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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE 

VENTAS POST-
BALANCE 

Ventas ARS 387 228 939 ARS 655 260 137 

Límite de compra ARS 116 168 681 ARS 196 578 041 

 

SERVINEL S.A. es una empresa familiar que inició sus actividades en el año 1978 con domicilio legal en la 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, dedicándose a la fabricación de tableros eléctricos de baja y media 

tensión para la industria del petróleo. Sus accionistas son: GERARDO M. MORANDINI (33.34%), TOMAS 

MORANDINI (33.33%) y AGUSTIN MORANDINI (33.33%) Operan bajo normas de calidad ISO 9001 (Vigentes). 

Según lo informado en el Form. 931 de 09/2023 cuentan con 24 empleados registrados. Tiene afiliación 

vigente con PROVINCIA ART. No presenta sanciones laborales en el listado REPSAL. Se encuentran pagos 

parciales (de 06/2023) de Aportes y Contribuciones de Seguridad Social. Opera normalmente con el Sistema 

Financiero, sin registrarse cheques rechazados por Falta de Fondos. El informe de la Agencia de Recaudación 

de la Provincia de Buenos Aires indica que es un agente sin Deuda, sin embargo, su similar de la Provincia de 

Rio Negro indican que es un contribuyente con Deuda. No se logró determinar fehacientemente el pago de 

IIBB y Ganancias. No se detectaron juicios del fuero comercial como demandado, embargos, Eventos de 

Integridad ni Notas de Prensa Negativas. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2022 mostró una deficitaria performance 

económica, con caída de ventas (-11.31% variación interanual), incremento de Costos Directos y de Gastos de 

Estructura, registrándose una Pérdida Final de -3.70% s/ventas vs la exigua Ganancia de 1.61% s/ventas del 

ejercicio anterior. La situación Financiera resultó dispar, el indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.96 a 

1.37, manteniéndose en valores adecuados, mientras que el Capital de Trabajo fue equivalente al 25% del 

Activo siendo muy ajustada la conformación. La caída del PN (aprox. 20% interanual) y el aumento del Pasivo 

(aprox. 93% interanual) afectaron negativamente la situación Patrimonial, ingresando sus principales 

indicadores en valores insatisfactorios: la Solvencia Patrimonial disminuyó de 1.16 a 0.48, el Endeudamiento 

Corriente aumentó de 0.86 a 2.08 y la Capitalización resultó nula. Las ventas post balance (9 meses) 

proyectan una fuerte aumento interanual del 125.62%.  

De acuerdo con los datos analizados, es una compañía de larga trayectoria, que se encuentra atravesando su 

1° quebranto (dentro de los últimos 5 Ejercicios Económicos) y presenta una debilitada situación Patrimonial, 

ante esta situación sugerimos operar con cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social SERVINEL S.A. 

CUIT 30-59878672-7 

Domicilio COSQUIN 5022, (1439), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1146053145 - 1146055462 - 601-5462 - 2965453186  

Actividad 271020 - FABRICACIÓN DE APARATOS DE DISTRIBUCIÓN Y CONTROL DE 
LA ENERGÍA ELÉCTRICA 
 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANÓNIMA 
 

Fecha de Contrato Social 11/04/1978 

Patrimonio neto al 2022 $ 75 666 718 

Cantidad Empleados 24 (Fuente: Form.931 09/2023) 

Domicilio Legal COSQUIN 5022, (1439), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Domicilios Vinculados BARRIO COVITRE I 0095, (9120), PUERTO MADRYN 
COSQUIN 5030 Piso:pb, (1439), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Somos una de las principales empresas proveedoras del sector de ingeniería eléctrica. Comenzamos como un 

pequeño emprendimiento y hoy, con casi 50 años de trayectoria, somos un colaborador confiable de nuestros 

clientes en la Industria del petróleo. En la actualidad, somos proveedores de grandes y reconocidas empresas; YPF, 

Sinopec, Panamerican Energy, Tecpetrol, Pluspetrol, Petrobras, Apache, Sipetrol, ABB, Techint, Skanska, Eaton, por 

mencionar algunas. Realizamos tableros de Baja, Media y Alta Tensión, Tableros Modulares Normalizados, Centros 

de Control de Motores, Arrancadores Automáticos de Motores, Arrancadores Suaves, Variadores de Frecuencias y 

todo tipo de tableros a requerimiento de nuestros clientes. En función de las necesidades de nuestros clientes, 

desarrollamos soluciones ya sea para el abastecimiento de dispositivos para sustituir importaciones o el suministro 

de otros que los ayudan en la reducción de sus costos operativos. Tal es el caso de la protección electrónica de 

motores AM 300, que fueron colocadas en más de 1500 tableros y otras 500 que reemplazaron a otras de menor 

prestación. Trabajamos conjuntamente con el INTI y el IRAM en la homologación de cumplimiento de Normas 

Internacionales para certificar estos productos. Fuimos partícipes del logro de la electrificación de Cerro Dragón, en 

el Golfo San Jorge, a través de la provisión de más de 2000 de nuestros tableros. Hoy estamos presentándole a YPF 

muestras de Arrancadores Directos, los cuales tienen el valor agregado  de una importante sustitución de 

importaciones. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISION: Suministrar tableros eléctricos que brinden a sus clientes y usuarios seguridad, tecnología y eficiencia. 

 

VISION: Ser una empresa líder en la fabricación de tableros eléctricos, reconocida por la excelencia y 

gestión empresarial por sus clientes, empleados, proveedores y comunidad. 

 

VALORES:  

 Honestidad: Es lo que nos guía en todas las actividades que realizamos. 

 

 Compromiso: Con nuestros clientes, colaboradores y la comunidad en general. 

 

 Responsabilidad: Ofrecemos lo mejor de nosotros en cada producto fabricado. 

 

 Trabajo en Equipo: Consideramos que la única forma de alcanzar las metas propias y de 

nuestros clientes. 

 

 Mejoramiento Continuo: Desarrollamos continuamente la competencia de nuestro 

personal para mejorar y crear nuevos productos que cumplan con las expectativas 

cambiantes de nuestros clientes. 

Fuente: Empresa 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa  
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 
Fuente: Empresa 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa 

 

  



 

 

SERVINEL S.A. 

 

FIDELITAS ®            14/47 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

GERARDO M MORANDINI Argentina 20-14009261-5 33.34 

TOMAS MORANDINI Argentina 20-38152367-6 33.33 

AGUSTIN MORANDINI Argentina 23-35094150-9 33.33 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

GERARDO M MORANDINI Argentina 20-14009261-5 Presidente/accionista 

AGUSTIN E MORANDINI Argentina 23-35094150-9 Director suplente/accionista 

TOMAS I MORANDINI Argentina 20-38152367-6 Accionista 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 Gascon Nº 1167 1º piso dto "13" CABA 

Fuente: Empresa 

2.8.2 Rodados 

 Fiat Argos 2029 

  Toyota Ettios 2021 

  Toyota Hibrido 2022 

Fuente: Empresa 

 
 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: NACION Fecha: 20/11/2020 
SERVINEL S.A. CUIT 30-59878672-7. Por Asamblea 03/11/20: DesignÃ³ mismo Directorio: (ambos domicilio real/especial: 
Guardia Vieja 4418, PB, C.A.B.A.) PRESIDENTE: Gerardo Mario MORANDINI; y DIRECTOR SUPLENTE: AgustÃ­n Ezequiel 
MORANDINI Autorizado segÃºn instrumento privado Asamblea de fecha 03/11/2020 Adrian Carlos Comas - MatrÃ­cula: 3717 
C.E.C.B.A. e. 20/11/2020 NA° 57555/20 v. 20/11/2020 
 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 29/05/2015 
SERVINEL S.A. Por Asamblea 20/4/15; escritura 104 del 22/5/15 ante ESC. ADRIAN COMAS: prescindio sindicatura; reformo 
arts. 8 y 13: DIRECTORIO: 1 a 5, por 3 anos; Sin Sindicatura. Ceso Directorio: Presidente: Norma Eddie Florella y Director 
suplente Daniel Eduardo Bujan; Designo Directorio: (domicilio real/especial:) PRESIDENTE: Gerardo Mario Morandini (Guardia 
Vieja 4418, PB, C.A.B.A.; y DIRECTOR SUPLENTE: Daniel Eduardo Bujan (Cosquin 676, C.A.B.A.) Autorizado segun instrumento 
publico Esc. Nº 104 de fecha 22/05/2015 Reg. Nº 159. ADRIAN CARLOS COMAS Matricula: 3717 C.E.C.B.A. e. 29/05/2015 Nº 
104200/15 v. 29/05/2015 
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OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información  
 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 Bureau Veritas Certification 15/07/2022 14/07/2025 
 

 
Fuente: Empresa 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 19 0 3 22 

2022 21 0 3 24 

2023 24 0 3 27 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa  

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 0 0 0 0 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2023 $ 36 888 632 $ 33 789 190 ARS 

Febrero 2023 $ 55 575 133 $ 20 303 433 ARS 
Marzo 2023 $ 83 364 307 $ 40 584 460 ARS 
Abril 2023 $ 23 608 562 $ 36 552 666 ARS 
Mayo 2023 $ 62 643 941 $ 55 679 695 ARS 
Junio 2023 $ 53 012 796 $ 51 067 800 ARS 
Julio 2023 $ 117 078 153 $ 52 885 400 ARS 

Agosto 2023 $ 108 884 062 $ 66 897 345 ARS 
Septiembre 2023 $ 114 204 551 $ 77 345 634 ARS 

TOTAL $ 655 260 137 $ 435 105 623 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2023 $ 180 000 000 ARS 

Fuente: Empresa. 
 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 ABB S.A.U. VARIOS 30503948164 $ 1 ARS 

2 SIEMENS Varios N/I $ 1 ARS 

3 RACKLATINA Argentina N/I $ 1 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY S.L. Argentina 30-69554247-6 $ 1 ARS 

2 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 1 ARS 

3 C.G.C. ENERGIAS S.A.U. Argentina 30-64265139-7 $ 1 ARS 

4 CAPSA S.R.L. Argentina 30-70708670-6 $ 1 ARS 

5 CAPEX S.A. Argentina 30-62982706-0 $ 1 ARS 

6 FIDEICOMISO EDEA S.A. Argentina 30-71429978-2 $ 1 ARS 

7 INDUSTRIAS 9 DE JULIO Argentina - $ 1 ARS 

8 METROTEL S.R.L. Argentina 30-68204617-8 $ 1 ARS 

9 SINOPEC PETROLEUM ARGENTINA S.A. Argentina 30-66325284-0 $ 1 ARS 

10 PANEDILE ARGENTINA SA CPC SA UTE Argentina 30-69191787-4 $ 1 ARS 
Fuente: Empresa.  
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 153593 
Desde: 01/05/2014 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: GALENO 
N° de contrato: 266302 
Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 
Hasta: 30/04/2014 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 
N° de contrato: 170225 
Desde: 01/11/2011 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 28/02/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 
N° de contrato: 162330 
Desde: 01/04/2009 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/10/2011 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 28552 
Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 
Hasta: 31/03/2009 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

No se registran otros seguros contratados   
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 
 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados  
 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 GALICIA $ 0 ARS 

2 SANTANDER IO $ 0 ARS 

3 PCIA BS AS $ 0 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1985-09 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2009-04 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1994-07 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente sin Deuda 
Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 18/10/2023en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 
judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 
Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 0 

JUICIOS NO NO NO Categoría 0 

MULTAS NO NO NO Categoría 2 

OTROS NO NO NO Categoría 0 

Categorías 
Categoría 0 Sin deuda 
Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 
Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 
Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 
Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 18/10/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 
respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, Automotores, 
Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 13/05/2019 y 
no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o más 
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un 
inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones 
administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-
3278) o diríjase a la Oficina más cercana a su domicilio. 

 
 
6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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SERVINEL S.A. CUIT 30598786727, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

18/10/2023.  
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 
 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos argentinos. 

Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

 Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2022 alcanzaron a un total de $387.2 Millones vs $436.6 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose una caída interanual del -11.31%. 

 Los Costos Directos aumentaron en su incidencia sobre las Ventas pasando de 68.47% al 82.16% y los 

Gastos de Estructura hicieron lo propio, pasando del 8.09% al 12.00 % en su participación.                                                                                                                            

 En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $2.4 Millones (0.62% s/ventas) 

correspondientes a Otros Ingresos Sin Especificar y Egresos por $20.4 Millones (5.27% s/ventas) 

correspondientes principalmente a Resultados Financieros y por Tenencia (Incluye RECPAM). 

 De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Pérdida Final de -$14.3 Millones (-

3.70% s/ventas) vs la exigua Ganancia de $7.0 Millones (1.61% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2022 disminución de Ventas, aumento de Costos Directos y de Gastos de 

Estructura, presentándose un Quebranto Final. 

Financieros.  

 El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.96 a 1.37, manteniéndose en valores satisfactorios. 

 El Capital de Trabajo fue de $57.9 Millones, equivalente al 24.89% del Activo siendo inadecuada la 

conformación. 

En resumen, la situación financiera resultó dispar con adecuado nivel de liquidez y Capital de Trabajo en inadecuada 

conformación respecto al activo. 

Patrimoniales: 

 El Patrimonio Neto a 12/2022 fue $75.7 Millones vs $94.7 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

solo $3 corresponden a Capital y Ajuste de Capital, siendo nula la conformación 

 La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 67.48% del Activo siendo Deudas 

Comerciales a Corto Plazo (77.25% del Pasivo Total) y Deudas Bancarias a Corto plazo (13.16% del Pasivo 

Total) las principales fuentes de apalancamiento.  

 La Solvencia Patrimonial disminuyó de 1.16 a 0.48, ingresando en valores muy inadecuados y el 

Endeudamiento Corriente aumentó de 0.86 a 2.08 profundizando en parámetros elevados.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó debilitada con alto Endeudamiento Corriente, bajo nivel de Solvencia 

Patrimonial y nula Capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  



 

 

SERVINEL S.A. 

 

FIDELITAS ®            44/47 

 

8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  



 

 

SERVINEL S.A. 

 

FIDELITAS ®            47/47 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

 


