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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

 

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 144 766 227   N/I 

Límite de compra ARS 43 429 868  N/I 

 

LA RESTINGA S.R.L. inició sus actividades en el año 2005, con domicilio legal en Caleta Olivia, Provincia de 

Santa Cruz, brindando servicios de alojamiento hotelero y de restaurante. Sus accionistas son: ENRICI 

MAXIMILIANO IVÁN (50%) y FERREYRA SILVIO VICENTE (50%). Según el Form.931 07/2023 tiene 25 

empleados registrados. Tienen afiliación vigente con ASOCIART ART. No presenta sanciones laborales 

publicadas en el listado REPSAL. Se encuentra al día el pago de Aportes y Contribuciones a la Seguridad 

Social. Opera con normalmente con el Sistema Financiero, aunque registró 2 Cheques Rechazados por Falta 

de Fondos ($82 Mil) durante 2022, ya levantados. El Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la 

Provincia de Buenos Aires indica que no presenta bienes asociados. No se detectaron Juicios del fuero 

comercial como demandado, embargos ni eventos de Integridad, pero se registraron Notas de Prensa 

Negativas a ser evaluadas por el área de Proveedores. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2022 mostró una debilitada performance 

económica, con leve incremento de ventas (3.3% variación interanual), aumento de Costos Directos y de 

Gastos de Estructura, registrando una marginal Ganancia Final de 0.8% s/ventas vs la muy buena ganancia de 

11.8% s/ventas del ejercicio anterior. La situación Patrimonial y Financiera, resulto satisfactoria: la liquidez 

Corriente disminuyó de 2.45 a 2.03 manteniéndose en valores adecuados, la Solvencia pasó de 1.19 a 2.27 

profundizando en parámetros elevados y el Endeudamiento Corriente disminuyó de 0.47 a 0.37 mostrando 

valores bajos. Como contrapartida el capital de trabajo resultó en ajustada relación con el Activo (26%) y la 

Capitalización se mostró escasa. No se informaron ventas post balance.  

De acuerdo con los datos analizados, sugerimos operar con normalidad a pesar cierta volatilidad en sus 

Resultados Económicos.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social LA RESTINGA S.R.L. 

CUIT 30-70937681-7 

Domicilio AV EVA PERON 1873, (9011), CALETA OLIVIA, SANTA CRUZ, ARGENTINA 

Actividad 551022 - SERVICIOS DE ALOJAMIENTO EN HOTELES, HOSTERÍAS Y 

RESIDENCIALES SIMILARES, EXCEPTO POR HORA, QUE INCLUYEN 

SERVICIO DE RESTAURANTE AL PÚBLICO 

561011 - SERVICIOS DE RESTAURANTES Y CANTINAS SIN ESPECTÁCULO 

561014 - SERVICIOS DE EXPENDIO DE BEBIDAS EN BARES 

939030 - SERVICIOS DE SALONES DE BAILE, DISCOTECAS Y SIMILARES 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripción 13/10/2005 

Fecha de Contrato Social 12/10/2005 

Patrimonio neto al 2022 $ 46 670 985 

Cantidad Empleados 25 (Fuente: Form 931 fecha: 07/2023)  

Domicilio Legal AV EVA PERON 1873, (9011), CALETA OLIVIA, SANTA CRUZ, ARGENTINA 

Domicilios vinculados AV EVA PERON 1873, (9011), CALETA OLIVIA, SANTA CRUZ, ARGENTINA 

 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

LA RESTINGA SRL,  empresa fundada en el año 2005, domiciliada legalmente en CALETA OLIVIA, SANTA CRUZ, 

ARGENTINA y según información de AFIP, dedicada a servicios de alojamiento en hoteles, hosterías y residenciales 

similares, excepto por hora, que incluyen servicio de restaurante al público - servicios de restaurantes y cantinas sin 

espectáculo - servicios de expendio de bebidas en bares. 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa. 



 

 

LA RESTINGA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            11/36 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

PALAVECINO RICARDO GUILLERMO Argentina 20-12219728-0 33.33 

PALAVECINO EZEQUIEL Argentina 20-31056182-8 33.33 

CHECA ESTELA MARY Argentina  27-11067030-9 33.33 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información  
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

PALAVECINO RICARDO GUILLERMO Argentina 20-12219728-0 N/I 

PALAVECINO EZEQUIEL Argentina 20-31056182-8 N/I 

CHECA ESTELA MARY Argentina 27-11067030-9 N/I 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 
 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE SANTA CRUZ 
Fecha: 24/05/2016 

Dr. Marcelo Pablo SANCHEZ, Escribano titular Reg. Not. 44 de Caleta Olivia, publicita que por Esc. 262 del 03/05/2016 Bajo la 
denominacion de “LA RESTINGA S. R. L.”, continua funcionando la sociedad de hecho denominada “PALAVECINO RICARDO, 
PALAVECINO EZEQUIEL Y CHECA ESTELA SOCIEDAD DE HECHO” por regularizacion. SOCIOS: los conyuges en primeras 
nupcias Ricardo Guillermo PALAVECINO, argentino, nacido el 07 de Mayo de 1956, D.N.I. 12.219.728, C.U.I.T. 20-2219728-0, 
medico, domi-ciliado en Belgrano N° 1050 de Caleta Olivia; Estela Mary CHECA, argentina, nacida el 25 de agosto de 1953, 
D.N.I. 11.067.030, C.U.I.T. 27-11067030-9, medica, domiciliada en Belgrano N° 1050 de Caleta Olivia; y Ezequiel PALAVECINO, 
argentino, nacido el 19 de Septiembre de 1984, D.N.I. 31.056.182, C.U.I.T. 20-31056182-8, soltero, ingeniero, domiciliado en 
Belgrano N° 1050 de Caleta Olivia;.- PLAZO: 99 anos. OBJETO: Tiene por objeto la realizacion por si, por cuenta de terceros o 
asociada a terceros de las siguientes actividades: alojamiento, hoteleria, restaurant, elaboracion y comercializacion de 
comidas; servicios de catering; organizacion y alquiler de salon para eventos.- CAPITAL: PESOS QUINIENTOS DIEZ MIL ($ 
510.000), dividido en CINCUENTA Y UN MIL cuotas de DIEZ PESOS CADA UNA, de valor nominal.- ADM. y REP.: uno o mas 
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GERENTES, socios o no, quienes actuaran en forma individual o indistinta. CIERRE DEL EJERCICIO SOCIAL: 31 de Diciembre de 
cada ano. GERENTES: Designar gerentes a Ricardo Guillermo PALAVECINO y Estela Mary CHECA.- SEDE: Av. Eva Peron N° 
1873 de la ciudad de Caleta Olivia, Provincia de Santa Cruz.- 

 
 
 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 
 
 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información 

 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 10 5 5 20 

2022 10 5 5 20 

2023 10 5 5 20 

Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 0 0 0 0 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 SERVICIOS DE ALOJAMIENTO EN HOTELES, HOSTERIAS Y RESIDENCIALES SIMILARES, EXCEPTO POR 

HORA, QUE INCLUYEN SERVICIOS DE RESTAURANTE AL PUIBLICO. 

 SERVICIOS DE EXPENDIO DE BEBIDAS EN BARES. 

 SERVICIOS DE RESTAURANTES Y CANTINAS SIN ESPECTACULO.  

Fuente: Empresa. 
 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

La empresa no informó ventas Post Balance. 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

No se detectó información. 
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY S.L. Argentina 30-69554247-6 $ 8 894 000 ARS 

2 
COMPAÑIA GENERAL DE 

COMBUSTIBLES S.A. 
Argentina 30-50673393-2 $ 8 722 000 ARS 

3 
AGENCIA MARITIMA INTERNACIONAL 

S.A. 
Argentina 30-58534342-7 $ 7 830 000 ARS 

4 
SINDICATO DE PETROLEROS Y GAS 

PRIVADO S 
Argentina 30-62404488-2 $ 6 068 000 ARS 

5 CLEAR PETROLEUM S.A. Argentina 30-62215921-6 $ 5 132 000 ARS 

6 
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR 

S.A. 
Argentina 30-65786206-8 $ 3 791 000 ARS 

7 
SANDVIK MINING AND CONTRUCTION 

ARGENTIN 
Argentina 30-70752277-8 $ 3 506 000 ARS 

8 
OBRA SOCIAL DE CONDUCTORES 

CAMIONEROS  
Argentina 33-71630449-9 $ 2 406 000 ARS 

9 REVIN S.A. Argentina 30-63982286-5 $ 1 636 000 ARS 

10 GBT II ARGENTINA S.R.L. Argentina 30-71446660-3 $ 1 338 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

3- Situación Comercial 
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 5451524 

Desde: 01/08/2023 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 176480 

Desde: 13/05/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/07/2023 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 
4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada  

 
 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PATAGONIA  $ 0 ARS 

2 BANCO GALICIA Y BUENOS AIRES $ 0  ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO  

No se detectaron juicios comerciales como demandado  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se detectaron juicios comerciales como demandante  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2016-10 

30 IVA ACTIVO 2005-10 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2005-10 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2008-04 

5920 IIBB LOCAL SANTA CRUZ ACTIVO 2005-10 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 
 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACIÓN  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

LA RESTINGA SRL, CUIT 30709376817, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

22/08/2023. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Consultar con el área Gestión de Proveedores. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/12) expresados en Pesos Argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2022 alcanzaron a un total de $144.8 Millones vs $149.7 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un descenso interanual del 3.3%. 

− Los Costos Directos aumentaron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 58.5% al 66.2% mientras 

que los Gastos de Estructura hicieron lo propio, pasando del 40.8% al 43.1% en su participación.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $14.9 Millones (10.3% s/ventas) 

afectados a mayoritariamente a Resultados Financieros y por Tenencia (incluye RECPAM). 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una marginal Ganancia Final de $1.1 

Millones (0.8% s/ventas) vs la ganancia de $17.7 Millones (11.8% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2022 caída de Ventas, alza de Costos Directos y de Gastos de Estructura, 

presentando una marginal ganancia final. 

Financieros.  

− El indicador de Liquidez Corriente cayó de 2.45 a 2.03, pero manteniéndose dentro de valores elevados.  

− El Capital de Trabajo fue $17.7 Millones, equivalente al 26.4% del Activo, siendo ajustada la relación.   

En resumen, la situación financiera resultó dispar, con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo en ajustada 

relación con el Activo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2022 fue $46.7 Millones vs $45.5 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

$6.3 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo baja la conformación.  

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 30.6% del Activo siendo las 

Deudas Fiscales a corto plazo (36.2% del Pasivo Total) y las Deudas a corto plazo (31.8% del Pasivo Total) 

las principales fuentes de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial pasó de 1.19 a 2.27, profundizando en parámetros elevados, mientras que el 

Endeudamiento Corriente cayó de 0.47 a 0.37, también manteniéndose en valores satisfactorios.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó satisfactoria, con adecuada Solvencia y bajo Endeudamiento Corriente, 

pero con muy escasa capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 

 
 

C
o

n
c
e

p
t

d
ic

-2
0

d
ic

-2
1

d
ic

-2
2

C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s

4
.3

4
6

.7
9

5
   

   
   

 
1

4
.6

6
0

.0
4

8
   

   
  

1
5

.6
4

2
.4

8
4

   
   

  

In
v

e
rs

io
n

e
s

 c
o

rr
ie

n
te

s
0

   
   

   
   

   
   

   
   

  
0

   
   

   
   

   
   

   
   

  
0

   
   

   
   

   
   

   
   

  

C
re

d
ito

s
 p

o
r 

v
e

n
ta

s
0

   
   

   
   

   
   

   
   

  
3

.1
4

5
.8

0
0

   
   

   
 

1
.2

4
2

.2
4

8
   

   
   

 

O
tr

o
s

 C
ré

d
ito

s
3

.1
6

3
.2

8
0

   
   

   
 

6
.0

0
7

.8
8

1
   

   
   

 
7

.9
9

1
.3

8
8

   
   

   
 

B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

2
1

.4
8

4
.1

0
2

   
   

  
2

9
.3

7
3

.3
0

7
   

   
  

1
0

.5
3

7
.3

0
1

   
   

  

B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

1
5

.9
7

0
.2

9
7

   
   

  
3

0
.4

5
5

.3
2

0
   

   
  

3
1

.8
2

3
.5

0
7

   
   

  

O
tr

o
s

 a
c

tiv
o

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

0
   

   
   

   
   

   
   

   
  

0
   

   
   

   
   

   
   

   
  

0
   

   
   

   
   

   
   

   
  

A
c

ti
v

o
 C

o
rr

ie
n

te
4

4
.9

6
4

.4
7

4
  

 
8

3
.6

4
2

.3
5

6
  

 
6

7
.2

3
6

.9
2

8
  

 

D
e

u
d

a
s

 C
o

m
e

rc
ia

le
s

1
7

.0
5

0
.3

9
6

   
   

  
8

.6
6

1
.1

7
5

   
   

   
 

3
.2

7
7

.7
7

8
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s

 b
a

n
c

a
ri

a
s

0
   

   
   

   
   

   
   

   
  

0
   

   
   

   
   

   
   

   
  

0
   

   
   

   
   

   
   

   
  

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f
is

c
a

le
s

3
.6

2
1

.9
5

8
   

   
   

 
1

2
.8

5
3

.2
9

8
   

   
  

1
3

.9
8

4
.9

8
0

   
   

  

O
tr

o
s

 P
a

s
iv

o
s

0
   

   
   

   
   

   
   

   
  

0
   

   
   

   
   

   
   

   
  

0
   

   
   

   
   

   
   

   
  

P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n

te
9

.9
9

6
.3

4
2

   
   

   
 

1
6

.5
9

4
.2

9
9

   
   

  
3

.3
0

3
.1

8
6

   
   

   
 

P
a

s
iv

o
3

0
.6

6
8

.6
9

6
  

 
3

8
.1

0
8

.7
7

2
  

 
2

0
.5

6
5

.9
4

3
  

 

G
a

s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
1

9
.0

7
5

.1
7

9
   

   
  

4
0

.8
3

3
.4

6
7

   
   

  
4

2
.6

4
4

.8
3

5
   

   
  

G
a

s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
8

.2
3

4
.3

8
9

   
   

   
 

2
0

.2
7

1
.7

2
2

   
   

  
1

9
.7

8
9

.3
0

4
   

   
  

G
a

s
to

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s
1

1
3

.3
9

8
   

   
   

   
 

2
0

7
.1

7
3

   
   

   
   

 
2

9
2

.0
1

7
   

   
   

   
 

O
tr

o
 e

g
re

s
o

s
0

   
   

   
   

   
   

   
   

  
0

   
   

   
   

   
   

   
   

  
0

   
   

   
   

   
   

   
   

  

Im
p

u
e

s
to

 a
 la

s
 g

a
n

a
n

c
ia

s
0

   
   

   
   

   
   

   
   

  
2

0
9

.3
8

3
   

   
   

   
 

3
7

.4
3

6
   

   
   

   
   

 

T
o

ta
l

2
7

.4
2

2
.9

6
6

  
 

6
1

.5
2

1
.7

4
5

  
 

6
2

.7
6

3
.5

9
2

  
 

P
e

rí
o

d
o

s 
A

n
a
liz

a
d

o
s

2
0
2
0
/2

0
2
1
/2

0
2
2

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
2

0
2

0
2

1
2

0
2

2

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

P
a

si
vo

s
 P

a
s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

 D
e

u
d

a
s

s
o

c
ia

le
s
/D

e
u

d
a
s

fi
s
c
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

c
a
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0
%

4
0
%

6
0
%

8
0
%

1
0
0

%

2
0
2

0
2

0
2

1
2

0
2

2

A
n

á
lis

is
 d

e
 lo

s 
g

a
st

o
s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a
s
to

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
s
to

s
A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n

 G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
2

0
2

0
2

1
2

0
2

2

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

A
c
tiv

o
s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s

 I
n
v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o
s



 

 

LA RESTINGA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            31/36 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

 

 

dic-20 dic-21 dic-22

0,47 1,19 2,27

32% 54% 69%

1,45 0,47 0,37

0,19 0,37 0,26

36% 37% 48%

1,52 2,01 1,55

0% 0% 0%

56% 23% 16%

dic-20 dic-21 dic-22

28.994.177$     52.712.372$     35.016.297$     

15.970.297$     30.929.985$     32.220.631$     

44.964.474$     83.642.357$     67.236.928$     

20.672.355$     21.514.473$     17.262.757$     

9.996.342$       16.594.299$     3.303.186$       

30.668.696$     38.108.772$     20.565.943$     

14.295.778$     45.533.585$     46.670.985$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

2020 2021 2022

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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1,00
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2,00
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2020 2021 2022

Solvencia 
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 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000
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2020 2021 2022

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

  

dic-20 dic-21 dic-22

22,6% 38,8% 2,4%

23,4% 39,8% 3,1%

7,4% 21,6% 2,2%

38,4% 41,5% 33,8%

6,0% 11,8% 0,8%

0,4% 0,5% 1,4%

dic-20 dic-21 dic-22

53.984.714$          149.701.427$        144.766.227$        

33.252.275$          87.574.705$          95.797.872$          

3.226.457$            17.686.384$          1.137.400$            

-7.495.940$           -779.645$              -15.785.053$         

-13,9% -0,5% -10,9%

0,08 0,13 0,03

37,56 96,07 12,97

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas

Ebit

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

2020 2021 2022

Rentabilidad sobre Ventas

-16,0%

-14,0%

-12,0%

-10,0%

-8,0%

-6,0%

-4,0%

-2,0%

0,0%

2020 2021 2022

Ebit/Ventas
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Estructura de Resultados
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-20 dic-21 dic-22

1,40                    2,45                    2,03                    

0,36                    1,08                    1,42                    

121                     46                        41                        

0                          6                          3                          

0,07                    0,21                    0,02                    

dic-20 dic-21 dic-22

4.346.795          14.660.048        15.642.484        

0                          3.145.800          1.242.248          

17.050.396        8.661.175          3.277.778          

0                          0                          0                          

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2020/2021/2022

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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 -

 0,05

 0,10

 0,15

 0,20

 0,25

2020 2021 2022

Efecto Palanca 

0

20.000.000

40.000.000

60.000.000

80.000.000

100.000.000

120.000.000

140.000.000

160.000.000

180.000.000

2020 2021 2022

Ventas

0

10.000.000

20.000.000

30.000.000

40.000.000

50.000.000

60.000.000

70.000.000

80.000.000

90.000.000

2020 2021 2022

Compras



 

 

LA RESTINGA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            34/36 

 

8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 

dic-21 dic-22

 $          17.686.384,00  $             1.137.400,00 

1.801.178,00$                 2.319.269,00$                 

-$                                 -$                                 

 $          19.487.562,00  $             3.456.669,00 

-3.145.799,99$                1.903.552,00$                 

-2.844.600,99$                -1.983.507,00$                

-7.889.205,00$                18.836.006,00$               

-$                                 -$                                 

-8.389.221,00$                -5.383.397,00$                

3.239.339,00$                 1.052.168,00$                 

6.515.243,99$                 -390.861,00$                   

6.074.714,00$                 -12.820.738,00$              

-$                                 -$                                 

 $          13.048.032,01  $             4.669.892,00 

10.476.215,00$               -$                                 

3.075.208,00$                 -$                                 

-16.286.201,00$              -3.687.456,00$                

 $          10.313.254,01  $                982.436,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $          10.313.254,01  $                982.436,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

14000000

16000000

18000000

20000000

2020 2021 2022

Evolución de Caja

 -

 2.000.000
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2021 2022

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

12.063.852          $ 2.100.194             $

5.261.695             $ 647.117                $

3 días 539.467                $

50 días 897.362                $

15 30 45 60 90 120

90%
5.189.326             10.378.653          15.567.979          20.757.305          31.135.958          41.514.611          

80%
4.612.735             9.225.469             13.838.204          18.450.938          27.676.407          36.901.876          

65%
3.747.847             7.495.694             11.243.540          14.991.387          22.487.081          29.982.775          

50%
2.882.959             5.765.918             8.648.877             11.531.836          17.297.755          23.063.673          

40%
2.306.367             4.612.735             6.919.102             9.225.469             13.838.204          18.450.938          

30%
1.729.775             3.459.551             5.189.326             6.919.102             10.378.653          13.838.204          

20%
1.153.184             2.306.367             3.459.551             4.612.735             6.919.102             9.225.469             

10%
576.592                1.153.184             1.729.775             2.306.367             3.459.551             4.612.735             

2%
115.318                230.637                345.955                461.273                691.910                922.547                

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,87             10 Liquidez corriente ratio 2,05               10

Endeudamiento corriente ratio 0,50             10 Liquidez acida ratio 1,25               10

Capital corriente % 27,8% 7 Rotación del pasivo corriente días días 50                   10

Activo no Cte sobre Activo % 44,5% 8 Rotación de las cuentas a cobrar días 3                     10

Financiación del activo no cte. ratio 1,64             10 Efecto Palanca ratio 0,06               8

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 21,3% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 29,6% 2

Rentabilidad de la inversión total % 11,7% 6 Gastos Administración sobre Ventas % 13,8% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 12,5% 5 Gastos Totales sobre Ventas % 43,6% 6

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 6,6% 3 Vida restante de Bienes de Uso años 15                   10

Resultado bruto sobre ventas % 35,8% 9 Rotación de bienes de cambio días 102                 8

Rentabilidad sobre Ventas % 3,5% 5 Rotación del activo veces 1,92               1

Costo del financiamiento % 1,1% 10

Ebit/Ventas % -9,1% 1

EBITDA/Ventas % 5,3% 3

EBITDA/Intereses % 32,05           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

77,32

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Ebit/Ventas

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


