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1.1. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

EXCELL PHARMA S A. se especializa desde 1999 en la comercialización y distribución de medicamentos para 

tratamientos especiales de alta complejidad. Está domiciliado legalmente en Rosario, Santa Fe y cuenta con 

aproximadamente 30 empleados.  

Operan normalmente con los bancos sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se detectaron juicios 

en su contra. Con relación a su situación fiscal, según Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la 

Pcia. De Córdoba registra incumplimientos que lo colocan en situación irregular. No se observan eventos de 

Integridad ni tampoco Prensa negativa. Desde el punto de vista previsional, no presenta deuda exigible de 

Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social.  

Según los Estados contables del ejercicio cerrado a 31/12/2019, la compañía presentó a una aceptable 

performance económica, manteniendo el nivel de Ventas y Costos y ajustados Márgenes de Rentabilidad a nivel 

Operativo (4.3% s/ventas) y Final (0.2% s/ventas).  Financieramente, mantuvo satisfactorios niveles de Liquidez 

Corriente (1.85) y de Capital de Trabajo (de $164.7 Millones, representando el 46% del Activo). Desde el punto 

de vista Patrimonial, exhibió indicadores de Solvencia (0.87) y de Endeudamiento Corriente (1.15) aceptables, 

pero una reducida Capitalización del PN. 

Ante lo dicho, no se encuentran mayores inconvenientes para operar, sin embargo, recomendamos solicitar 

información contable más actualizada. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social EXCELL PHARMA S A. 

CUIT 30-70722494-7. 

Domicilio MENDOZA 7721-27, (2000), ROSARIO, SANTA FE, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (0341) 423-9787/423-9786 - 3414239786 -4309048 

Actividad 464310 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACÉUTICOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 07/06/2000 

Fecha de Contrato Social 24/12/1999 

Capital $ 200 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 167 503 143 

Cantidad Empleados 30 Aprox. 

Domicilio Legal MENDOZA 7721-27, (2000), ROSARIO, SANTA FE, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 

vinculados, o eventuales. 

MENDOZA 7721, (2000), ROSARIO SUD, SANTA FE, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Excell Pharma, cuenta con más de 10 años de experiencia, se especializa en la distribución de medicamentos para 

tratamientos especiales de alta complejidad.  

El perfil farmacéutico de los productos que comercializa precisa de un manejo profesionalizado en todas sus etapas 

hasta llegar a las manos de los pacientes. Cuenta para ello con recursos humanos calificados dentro del sector de la 

salud y con una planificada infraestructura para los requerimientos integrales de la Compañía. 

Cumple en distribuir una amplia gama de especialidades medicinales para tratamientos: oncológicos, HIV/Sida, en 

Trasplantes, Esclerosis Múltiples, Artritis Reumatoide, Diabetes, Fertilidad, Hemofilia, entre otros. 

Se provee exclusivamente y en forma directa de Laboratorios de primera línea, tanto de empresas multinacionales 

como nacionales. 

Posee una dinámica cartera de clientes, conformada por: Obras Sociales Sindicales y Privadas, empresas de Medicina 

Prepaga, Clínicas, Sanatorios, Farmacias, Hospitales y Ministerios. 

. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Externa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

No se detectó información. 

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

No se detectó información.  

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Apellido y Nombre Nacionalidad Tax ID Cargo 

VENIER LUIS ORLANDO Argentina 20116724988 Presidente 

SILVA SILVIA MONICA Argentina 27147809692 Directora Suplente 

Fuente: Externa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

VENIER LUIS ORLANDO - 20116724988 
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SILVA SILVIA MONICA - 27147809692 

 
 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 31/12/2019, figura la cuenta de Rodados valorizado en $ 2 203 333  

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: SANTA FE Fecha: 06/02/2019 

Se hace saber que por Asamblea Ordinaria unánime de fecha 7 de enero de 2019, fue renovado el mandato del Directorio por 
un nuevo periodo, cuyo vencimiento será el próximo 31-12-2021, cuya conformación es: Presidente: Sr. Luis Orlando Venier - 
DNI 11.672.498. Directora Suplente: Sra. Silvia Mónica Silva D.N.I. 14.780.969. Ambos Directores designados, 
cumplimentando lo dispuesto por el Art. 256 de la Ley de Sociedades Comerciales, fijan domicilio especial en calle Mendoza 
N° 7721 de la ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe. Rosario, enero de 2019.- 

 
Provincia: SANTA FE Fecha: 18/05/2016 

EXCELL PHARMA S.A. DESIGNACION DE AUTORIDADES Se hace saber que por Asamblea Ordinaria unánime de fecha 28 de 
marzo de 2016, fue renovado el mandato del Directorio por un nuevo periodo, cuyo vencimiento será el próximo 31-12-2018, 
cuya conformación es: Presidente: Sr. Luis Orlando Venier - D.N.I. 11.672.498. Directora Suplente: Sra. Silvia Mónica Silva - 
D.N.I. 14.780.969. Ambos Directores designados, cumplimentando lo dispuesto por el Art. 256 de la Ley de Sociedades 
Comerciales, fijan domicilio especial en calle Mendoza Nº 7721 de la ciudad de Rosario, provincia de Santa Fe. Rosario, Mayo 
de 2016. $ 45 291586 May 18 

 
Provincia: SANTA FE Fecha: 18/08/2010 

EXCELL PHARMA S.A. MODIFICACION DE ESTATUTO Se hace saber que por Asamblea Ordinaria unánime de fecha 30 de 
marzo de 2010, fue renovado el mandato del Directorio por un nuevo periodo, cuyo vencimiento será el próximo 31-12-2012, 
cuya conformación es: - Presidente: Sr. Luis Orlando Venier. Directora Suplente: Sra. Silvia Mónica Silva. También se hace 
saber que según consta en Acta de Directorio de fecha 30 de marzo de 2010 se decidió el cambio del domicilio de la Sede 
Social a la calle Mendoza N° 7721 de la ciudad de Rosario. Rosario, Agosto de 2010. $ 15 108190 Ag. 18 
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Provincia: SANTA FE Fecha: 30/11/2009 

EXCELL PHARMA S.A. MODIFICACION DE ESTATUTO Se hace saber que, con fecha 22 de Setiembre de 2009, la Asamblea 
Extraordinaria de EXCELL PHARMA S.A., por unanimidad ha resuelto las siguientes modificaciones al Estatuto social: 1) 
Aumentar el capital social en la suma de $ 188.000, llevándolo de $ 12.000 a $ 200.000 modificándose el Art. Cuarto del 
Estatuto que queda redactado de la siguiente manera: “El capital de Doscientos Mil Pesos ($ 200.000) representado por 
doscientas mil (200.000) acciones de un peso ($ 1) de valor nominal cada una. El capital social puede ser aumentado por 
resolución de la asamblea ordinaria hasta el quíntuplo de su monto, conforme el artículo 188 de la ley 19.550. 2) Prorrogar la 
duración del Contrato Social modificándose el Art. Segundo del Estatuto que queda redactado de la siguiente manera: “Su 
duración es de noventa y nueve años contados desde la fecha de Inscripción en el Registro Público de Comercio.” 3) Modificar 
el objeto social por lo que el Art. Tercero del Estatuto queda redactado de la siguiente manera: “La sociedad tiene por objeto 
la comercialización por cuenta propia o de terceros de medicamentos, productos químicos y bioquímicos destinados a la 
salud humana; productos ortopédicos; material e Instrumental quirúrgico; equipos de laboratorio; reactivos; artículos y 
materiales descartables para uso hospitalario y farmacéutico y artículos de cosmetología. A tales efectos la sociedad tendrá 
plena capacidad para adquirir derechos y contraer obligaciones y realizar todo tipo de actos, contratos y operaciones que se 
relacionen directa o indirectamente con su objeto social y que no sean prohibidas por este Estatuto y por las leyes, en 
particular con sujeción a normas legales y administrativas emanadas del Ministerio de Salud y Medio Ambiente de la provincia 
de Santa Fe y demás órganos nacionales, provinciales y municipales que regulen la materia. 4) La duración del mandato del 
Directorio, para lo cual se modifica el Art. Noveno del Estatuto quedando redactado de la siguiente manera: “La administración 
de la sociedad estará a cargo de un Directorio compuesto del número de directores que determine la asamblea, entre un 
mínimo de uno y un máximo de diez, quienes duraran tres ejercicios en sus funciones. La asamblea deberá designar suplentes 
en igual o menor número y por el mismo término de duración que los titulares para llenar las vacantes que se produjeren en 
el orden de su elección. Si no obstante la designación de directores suplentes subsistieren las vacantes en el Directorio, los 
restantes directores designaran el o los reemplazantes hasta la próxima asamblea ordinaria. Si solo se hubiese designado 
un director titular, el mismo asumirá el cargo de Presidente del directorio. Si se hubiesen designado dos o más directores 
titulares, la asamblea o los directores en la primera reunión de Directorio, deben designar Presidente y Vicepresidente y este 
último reemplaza al primero en caso de ausencia o impedimento. En caso de ausencia o impedimento del Vicepresidente, 
asumirá su cargo el director que haya recibido mayor cantidad de votos y en caso de igualdad de votos, se tendrá en cuenta 
el orden establecido en la respectiva asamblea si en la misma se determinaron cargos o en la reunión de Directorio en que 
estos se distribuyeron. Los suplentes que ingresen al Directorio no asumen el cargo de Presidente o de Vicepresidente que 
ejercía el reemplazado, salvo que no exista otro director titular para asumirlo. El directorio funciona con la presencia de la 
mayoría absoluta de sus miembros y resuelve por mayoría de votos presentes. En caso de empate, se realizará una segunda 
votación. La asamblea fija la remuneración del Directorio, conforme el artículo 261 de la ley 19.660.” Rosario, noviembre de 
2009. $ 58 86981 Nov. 30 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

“Desde Excell Pharma nuestro compromiso es permanente en el respeto, seguridad, salud laboral y el desarrollo 

humano y profesional de los trabajadores. 

▪ Minimizamos la generación de residuos y racionalizamos el uso de los recursos naturales y energéticos. 

▪ Cumplimos con rigor las leyes, reglamentos, normas y costumbres, respetando los legítimos contratos y 

compromisos adquiridos. 

▪ Diseñamos e implementamos estrategias de asociación y colaboración de nuestra empresa con entidades 

sin fines de lucro, como el Hospital de Niños y barrios carenciados. 

▪ Implicamos a nuestros empleados en las buenas prácticas de RSE” 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No se detectó información. 
 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios: 

▪ Comercialización y distribución de medicamentos para terapias especiales en todo el territorio nacional. 

▪ Almacenamiento y distribución de drogas para ensayos clínicos. 

 

Departamento de Auditoria Médica: Ofrece un servicio integral en evaluación de protocolos médicos. 

Realiza programas de provisión de medicamentos de alto costo y baja incidencia para atender la demanda en las 

patologías crónicas en Obras Sociales capitadas, transvasando información científica sobre avances farmacológicos, 

altas y bajas que promueva la Industria Farmacéutica. 

Logística: Excell Pharma distribuye dentro de las 24 hs. en la ciudad de Rosario y zona de influencia con móviles 

propios. En el resto del país tiene contratada su logística con empresas de primer nivel, especializadas en la 

transportación de drogas en condición de cadena de frio, con garantía de contingencia en las mismas, teniendo un 

promedio de entre 48 y 72 hs. 

▪ Personal asignado hace el seguimiento on-line de los pedidos despachados hasta efectivizar su entrega a 

sus destinatarios, cumpliendo de esta manera con todo el ciclo para dar respuesta en tiempo y forma. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información. 
 

 

3.3 VENTAS A PRODUCTOS ROCHE SA QUIMICA E INDUSTRIAL  

No se detectó información. 
 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 1 432 016 847  Pesos 
Fuente: Empresa 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 PRODUCTOS ROCHE S.A. QUIMICA E INDUSTRIAL N/A N/A N/A N/A 

2 NOVO NORDISK PHARMA ARGENTINA S.A. N/A N/A N/A N/A 

3 
ELI LILLY INTERAMERICA INC. (SUCURSAL 

ARGENTINA) 
N/A N/A N/A N/A 

4 LABORATORIOS BETA S.A. N/A N/A N/A N/A 

5 MERCK QUIMICA ARGENTINA S.A.I.C. N/A N/A N/A N/A 

6 SERONO ARGENTINA S.A. (ANTES GALIBIA S.A.) N/A N/A N/A N/A 

Fuente: Externa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 

DAMSU DIRECCION DE ASISTENCIA MEDICA 

SOCIAL DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL DE SAN 

JUAN 

N/A N/A N/A N/A 

2 
SEMPRE SERVICIO MEDICO PREVISIONAL DE LA 

PAMPA 
N/A N/A N/A N/A 

Fuente: Externa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 45549 

Desde: 02/05/2001 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2002 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 55659 

Desde: 01/09/2002 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2013 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 89583 

Desde: 01/05/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2014 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 144275 

Desde: 01/06/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/03/2018 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 369964 

Desde: 01/04/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

No se detectó información. 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 
 
 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No se detectó información. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2000-07 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2002-09 

30 IVA ACTIVO 2000-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2007-08 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2000-12 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2001-04 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 01/04/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda 
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

EXCELL PHARMA SA 30707224947 9217575430 01/04/2021 IRREGULAR 

 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

EXCELL PHARMA SA, 30707224947, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social 

según información de AFIP a 26/03/2021 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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EXCELL PHARMA S A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 01/04/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Aclaraciones previas: Información 

auditada sin salvedades. 

Principales indicadores  

Económicos:  

-  El Ejercicio cerrado a 12/2019 mostró una Facturación total de $1.624 Millones, no presentando una variación 

significativa con relación la Facturación del ejercicio anterior.   

-  El Costo Directo se mantuvo en el 89.3% su incidencia sobre las Ventas y los Gastos de Estructura en el 5.1%, 

determinando un Resultado Operativo Neto de $69.2 Millones (4.3% s/ventas).  

-  Se registraron Otros Ingresos por $2.6 Millones y Otros Egresos por $68 Millones (correspondientes a 

Resultados Financieros y por Tenencia). 

 -  El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fue de $20.9 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto, la compañía mostró un Resultado Final de $3.7 Millones (0.2% s/ventas) vs 

$10.6 Millones (0.7% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

En resumen, la compañía presentó a 12/2019 una aceptable performance económica, manteniendo el nivel de Ventas 

y Costos y ajustados Márgenes de Rentabilidad a nivel Operativo y Final.  

Financieros:  

-  El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.70 a 1.85, mejorando y ubicándose dentro de parámetros 

satisfactorios.  

- El Capital de Trabajo mostró un saldo de $164.7 Millones, representando el 46% del Activo, considerándose 

satisfactoria la relación.  

En resumen, la situación Financiera a 12/2019 se considera satisfactoria, con excelentes niveles de Liquidez Corriente 

y de Capital de Trabajo.  

Patrimoniales:  

-  El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $167.5 Millones vs $169 Millones en el ejercicio anterior.  

- Del total del PN $2.3 Millones corresponden a Capital y a Ajustes de Capital, considerándose reducida su 

conformación.  

- El indicador de Solvencia Patrimonial aumentó de 0.72 a 0.87, ubicándose dentro de parámetros aceptables. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 54% del Activo (58% en el ejercicio 

anterior), siendo las obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento. 

- El Endeudamiento Corriente redujo de 1.40 a 1.15, mejorando y ubicándose dentro de parámetros aceptables.  

En resumen, la situación Patrimonial a 12/2019 era razonable, con indicadores de Solvencia y de Endeudamiento 

Corriente aceptables, pero con una reducida Capitalización del PN.  
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Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,84             6 Liquidez corriente ratio 1,82                10

Endeudamiento corriente ratio 1,20             7 Liquidez acida ratio 1,60                10

Capital corriente % 44,8% 10 Rotación del pasivo corriente días días 43                    10

Activo no Cte sobre Activo % 0,7% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 51                    10

Financiación del activo no cte. ratio 65,75           10 Efecto Palanca ratio 0,02                4

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 94,7% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 4,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 4,8% 6 Gastos Administración sobre Ventas % 0,8% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 20,9% 8 Gastos Totales sobre Ventas % 5,2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 9,5% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      3

Resultado bruto sobre ventas % 10,8% 1 Rotación de bienes de cambio días 12                    10

Rentabilidad sobre Ventas % 0,6% 2 Rotación del activo veces 4,11                10

Costo del financiamiento % 3,0% 10

Rentabilidad Operativa % 4,2% 4

EBITDA/Ventas % 2,4% 2

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

73,79

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


