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1.1. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

DROGUERIA AVANTFAR S.A. se dedica desde 2003 a la venta al por mayor de productos médicos y 

farmacéuticos. Está domiciliada legalmente en Ciudad Autónoma De Buenos Aires, Argentina y cuenta con 

aproximadamente 40 empleados.  

Presenta afiliación vigente con la aseguradora SWISS MEDICAL y no presenta sanciones laborales de acuerdo 

con el listado REPSAL. Con relación a los Aportes y Contribuciones Previsionales, y según la información de 

AFIP, no presenta deuda exigible. La Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes informa Deuda 

de Categoría 2 (de 5.000 hasta 10.000 pesos). Opera normalmente con los bancos, sin registrar cheques 

rechazados por Sin fondos. Registra un PEDIDO DE QUIEBRA al 21/11/2019, como demandado, y diversos 

otros como demandante.    

El Accionista y Presidente de la sociedad, JUAN CARLOS GUASCH, es integrante de listas PEP (AUTORIDAD 

de DROGUERIA PROMEC SA- Relacionado: FERNANDEZ VIVIANA MABEL). No se detectó prensa negativa. 

Desde el punto de vista contable, la compañía presentó a 04/2020 una adecuada performance Económica, 

mostrando una disminución del nivel de Costos y mejores márgenes de Ganancia a nivel Operativo (17.9% 

s/ventas) y Final (2.6% s/ventas vs 1.3% en el ejercicio anterior).  Financieramente presentó adecuados 

niveles de Liquidez Corriente (1.40) y de Capital de Trabajo ($402 Millones, equivalente a 28%s/activo). La 

Situación Patrimonial resultaba inadecuada, con un reducido nivel de conformación del PN e inadecuados 

indicadores de Solvencia (0.43) y de Endeudamiento Corriente (2.32). 

En línea de lo expuesto, recomendamos operar con extrema cautela, teniendo en cuenta su situación 

Patrimonial y, especialmente, Judicial.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social DROGUERIA AVANTFAR S.A. 

CUIT 30-70833541-6. 

Domicilio PIZARRO VICTOR 5336, (1440), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4635-0883/4635-9531/4635-9538 - 1146359531 - 1146359538 -  

1146835450 - 46359538 - 4635-9538  

Actividad 464310 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACÉUTICOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 26/05/2003 

Fecha de Contrato Social 02/05/2003 

Capital $ 11 000 000 

Patrimonio neto al 2020 $ 432 852 475 

Cantidad Empleados 40 Aprox. 

Domicilio Legal PIZARRO VICTOR 5336, (1440), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

ALBERDI JUAN B ,AV. 5532, (1440), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL Y GBA 

NORTE 

BERMUDEZ 75 - 2ø A, (1407), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

PIZARRO VICTOR 5336, (1440), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Droguería AVANTFAR S.A es una empresa que forma parte de la cadena mayorista de comercialización de 

medicamentos. Así mismo ofrece a sus clientes un sistema eficiente, tanto en la recepción del pedido de 

medicación, como en la entrega y distribución del mismo, la cual se efectúa tanto en Capital Federal y Conurbano 

como a nivel Nacional, en plazos que no superan las 72 hs garantizando un trato personalizado adecuada tanto a las 

necesidades de una farmacia tradicional como a las de una institución con los servicios de la más alta complejidad. 

Droguería Avantfar S.A. posee sectores especialmente preparados para reaccionar adecuadamente ante las 

diferentes alternativas de distribución y venta: Venta directa a farmacias - Venta a Obras Sociales y Prepagas - Venta 

directa a instituciones privadas. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

“Constituir para los clientes y proveedores de AVANTFAR, aquellos que voluntariamente nos elijan, la mejor opción 

de cobertura nacional para la atención integral de la salud, basada en el principio de la solidaridad, en el marco de la 

estrategia de la Atención Primaria de la Salud y en el compromiso de nuestro personal.” 

 

Visión: 

“Nos proponemos día a día a ser reconocidos por constituir una institución líder dentro del sistema de la Seguridad 

Social en virtud de nuestros valores, la mejora continua de la calidad y el desarrollo permanente de soluciones para 

nuestros clientes y proveedores.” 

 

POLÍTICA OPERATIVA está basada en: 

✓ La solidaridad 

✓ La igualdad 

✓ La eficiencia 

✓ La red farmacéutica 

✓ La relación con los proveedores 

✓ El desarrollo personal 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Externa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

No se detectó información. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Apellido y Nombre Nacionalidad  Tax ID % 

GUASCH JUAN CARLOS Argentina 20138024718 N/A 

RAMADAN SERGIO RICARDO Argentina 20204058149 N/A 

Fuente: Externa 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

2.7.3 Directivos 

Apellido y Nombre Nacionalidad Tax ID Cargo 

GUASCH JUAN CARLOS Argentina 20138024718 Presidente 

RAMADAN SERGIO RICARDO Argentina 20204058149 Vice presidente 

MAZZA LIDIA MARTA  Argentina 27143948108 Directora Titular 

REDI ANALIA Argentina 27214933956 Directora Suplente 

Fuente: Externa 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

GUASCH JUAN CARLOS - 20138024718 

 
 

RAMADAN SERGIO RICARDO - 20204058149 
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MAZZA LIDIA MARTA - 27143948108 

 
 

 

REDI ANALIA - 27214933956 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

De acuerdo a los Estados Contables al 31/12/2018, figura la cuenta de Inmuebles valorizado en $ 18 185 174.- 

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 30/04/2020, figura la cuenta de Inmuebles valorizado en $ 4 333 528.- 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 22/10/2018 

DROGUERIA AVANTFAR S.A. Por Acta de Asamblea Ordinaria N° 27 del 29/08/2018 se designó el Directorio: Presidente: Juan 
Carlos Guasch, Vicepresidente: Sergio Ricardo Ramadán, Directora Titular: Lidia Marta Mazza y Directora Suplente: Analia Redi; 
quienes fijan domicilio especial en la calle Pizarro 5336 - CABA. Autorizado según instrumento público Esc. Nº 46 de fecha 
10/10/2018 Reg. Nº 1371 Silvina Beatriz Diez Mori - T°: 52 F°: 676 C.P.A.C.F. 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 15/08/2017 

DROGUERIA AVANTFAR S.A. Por Acta de Directorio N° 66 del 25/09/2015 se distribuyen los cargos asignados en la Asamblea 
del 17/09/2015: Presidente: Juan Carlos Guasch; Vicepresidente: Sergio Ricardo Ramadán; Directora Titular: Lidia Marta Mazza 
y Directora Suplente: Analia Redi; todos fijan domicilio especial en Suipacha 1380, piso 5 - CABA. Autorizado según 
instrumento público Esc. Nº 22 de fecha 07/08/2017 Reg. Nº 1371 Silvina Beatriz Diez Mori - T°: 52 F°: 676 C.P.A.C.F. e. 
15/08/2017 N° 58615/17 v. 15/08/2017 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 20/09/2016 

DROGUERIA AVANTFAR S.A. Por Acta de Asamblea Ordinaria N° 24 del 17/09/2015 se aceptaron las renuncias a sus cargos 
de los Sres. Juan Carlos Guasch (presidente), Sergio Ricardo Ramadán (vicepresidente) y Lidia Marta Mazza (directora 
suplente) y se designó el nuevo Directorio: Presidente: Juan Carlos Guasch, Directores titulares: Sergio Ricardo Ramadán y 
Lidia Marta Mazza y Directora Suplente: Analia Redi; quienes fijan domicilio especial en la calle Suipacha 1380 piso 5° - CABA. 
Autorizado según instrumento privado Acta de Directorio N° 65 de fecha 20/09/2015 Silvina Beatriz Diez Mori - T°: 52 F°: 676 
C.P.A.C.F. e. 20/09/2016 N° 68915/16 v. 20/09/2016 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 03/11/2014 

DROGUERIA AVANTFAR SOCIEDAD ANONIMA Por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del 08/10/2014 con quorum y 
mayoría unánimes se resuelve modificar la redacción de la cláusula quinta por cuanto el capital social de $ 11.000.000 está 
representado por 110.000 acciones de valor nominal $ 100 cada una totalmente suscriptas e integradas por los socios. 
Autorizado según instrumento público Esc. Nº 64 de fecha 28/10/2014 Reg. Nº 1371. Juan Manuel Castro Tº: 94 Fº: 344 
C.P.A.C.F. e. 03/11/2014 Nº 84139/14 v. 03/11/2014 

 
 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  
 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No se detectó información.  
 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información.  
 

 

 

3.3 VENTAS A PRODUCTOS ROCHE SA QUIMICA E INDUSTRIAL 

No se detectó información.  
 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

04/2020 $ 2 696 380 899 Pesos 
Fuente: Externa 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 
NOVARTIS ARGENTINA S.A. (ANTES CIBA GEIGY 

ARGENTINA S.A.I.C. Y F.) 
N/A N/A N/A N/A 

2 ROFINA S.A.I.C.F. N/A N/A N/A N/A 

3 GLOBAL FARM S.A. (ANTES FARLOG S.A.) N/A N/A N/A N/A 

4 PRODUCTOS ROCHE S.A. QUIMICA E INDUSTRIAL N/A N/A N/A N/A 

Fuente: Externa 

 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
OSDEPYM OBRA SOCIAL DE EMPRESARIOS 

PROFESIONALES Y MONOTRIBUTISTAS 
N/A N/A N/A N/A 

2 

OBRA SOCIAL DEL PERSONAL DE DIRECCION DE LA 

INDUSTRIA PRIVADA DEL DEPORTESANCOR 

MEDICINA PRIVADA S.A. 

N/A N/A N/A N/A 

3 MAPFRE SALUD S.A. N/A N/A N/A N/A 

4 OSDIPP N/A N/A N/A N/A 

Fuente: Externa 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 103806 

Desde: 15/08/2003 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/06/2005 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 72450 

Desde: 01/07/2005 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2010 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 232139 

Desde: 01/10/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/03/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 135377 

Desde: 01/04/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/12/2015 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 181978 

Desde: 01/01/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

No se detectó información.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 
 
 
 
 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No se detectó información. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

Tipo Fecha Radicación Juzgado Localidad Secretaria Actor Obs. 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
21/11/2019 

CAMARA NACIONAL DE 

APELACIONES EN LO 

COMERCIAL 

28 CABA 55 - - 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

Tipo Fecha Juzgado Secretaria Demandado Obs. 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
2019 

JUZGADO 

COMERCIAL 27 
SECRETARIA Nº 53 NEOPOP S.A. - 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
11/10/2019 

JUZGADO 

COMERCIAL 28 
SECRETARIA Nº 55 LECTUS SA - 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
04/09/2019 

JUZGADO 

COMERCIAL 21  
SECRETARIA Nº 41 FEMEDICAL S.A. - 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
04/09/2019 

JUZGADO 

COMERCIAL 28 
SECRETARIA Nº 55 LECTUS SA - 

JUICIO 

EJECUTIVO 
04/09/2019 

JUZGADO 

COMERCIAL 8 
SECRETARIA Nº 16 

OBRA SOCIAL DE LA INDUSTRIA 

DEL PERSONAL DEL VIDRIO 
- 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
25/07/2019 

JUZGADO 

COMERCIAL 21 
SECRETARIA Nº 41 FEMEDICAL S.A. - 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
25/07/2019 

JUZGADO 

COMERCIAL 28 
SECRETARIA Nº 55 LECTUS S.A. - 

JUICIO 

EJECUTIVO 
25/07/2019 

JUZGADO 

COMERCIAL 23  
SECRETARIA Nº 46 

OBRA SOCIAL DEL PERSONAL 

DE DIRECCION DE LA INDUSTRIA 

CERVECERA Y MALTERA 

- 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
01/08/2018 

JUZGADO 

COMERCIAL 15  
SECRETARIA Nº 30 

CENTRO ONCOLOGICO BUENOS 

AIRES S.A. 
- 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
01/08/2018 

JUZGADO 

COMERCIAL 21  
SECRETARIA Nº 41 FEMEDICAL S.A. - 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
01/08/2018 

JUZGADO 

COMERCIAL 11  
SECRETARIA Nº 21 

OBRA SOCIAL DEL PERSONAL 

DE LA INDUSTRIA DEL VIDRIO 
- 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
20/08/2016 

JUZGADO 

COMERCIAL 7 
SECRETARIA Nº 13 

CENTRO MEDICO PUEYRREDON 

S.A. 
- 

PEDIDO DE 

QUIEBRA 
20/08/2016 

JUZGADO 

COMERCIAL 14 
SECRETARIA Nº 27 FORFARMA SALUD S.R.L. - 

 

  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2003-05 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2006-10 

30 IVA ACTIVO 2003-05 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-11 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2013-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2003-05 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2015-07 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 30/03/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
 

 
 
Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Corrientes. 

CUIT: 30708335416 

Razón Social: DROGUERIA AVANTFAR S.A. 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 2 NO 
 

Referencia de categorías 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Más de 50.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 30/03/2021 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de 
Corrientes respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes 
conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el 
cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre 
constancia de pago de la misma. La categoría de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra 
en instancia de cobro administrativo y aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria 
de la incluida en ambas instancias 
 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

DROGUERIA AVANTFAR S.A, 30708335416, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad 

Social según información de AFIP a 26/03/2021. 
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DROGUERIA AVANTFAR S.A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 30/03/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 30/04). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 04/2020 ascendieron a $3.828 Millones ($3.827 Millones en el ejercicio 

anterior).   

-  Los Costos Directos redujeron del 80.6% al 70.7% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos 

de Estructura disminuyeron del 10.4% al 9.7% su participación, determinando un Resultado Operativo de 

$685 Millones, cifra que representó el 17.9% de las Ventas vs $320 Millones (8.4% s/ventas) en el ejercicio 

precedente. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Otros Ingresos por $30.7 Millones (no 

especificados), y Otros Egresos por $617.2 Millones (correspondientes a Resultados Financieros y por 

Tenencia). 

- El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fue de $65.5 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $99.2 Millones, 

cifra que representó el 2.6% de las Ventas vs $51.5 Millones (1.3% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 04/2020 una adecuada performance Económica, mostrando una disminución 

del nivel de Costos y mejores márgenes de Ganancia a nivel Operativo y Final.   

Financieros 

- El indicador de Liquidez pasó de 1.74 a 1.40, manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

- El Capital de Trabajo fue de $402 Millones, cifra que representó el 28% del Activo, considerándose 

satisfactoria la relación.  

- La Exposición Financiera se mostró adecuada ya que los Activos más líquidos superaban ampliamente a 

las obligaciones comerciales y financieras corrientes.   

En función de los valores de los indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo, la posición Financiera de la compañía 

se considera satisfactoria. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 04/2020 fue de $432.8 Millones vs $376.3 Millones en el ejercicio anterior, mostrando 

un crecimiento interanual del 15%. 

- Del total del PN, $73 Millones corresponden a Capital Social y Ajuste de Capital, considerándose muy volátil 

su conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 69.8% del Activo (58.4% en el 

ejercicio anterior), siendo las obligaciones comerciales y las bancarias las principales fuentes de 

apalancamiento.   

- La Solvencia patrimonial pasó de 0.71 a 0.43 y el Endeudamiento Corriente aumentó de 1.33 a 2.32, 

ubicándose dentro de parámetros inadecuados. 

En resumen, la Situación Patrimonial resultaba inadecuada, con un reducido nivel de conformación del PN e 

inadecuados indicadores de Solvencia y de Endeudamiento Corriente. 
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Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,49             1 Liquidez corriente ratio 1,47                10

Endeudamiento corriente ratio 2,12             1 Liquidez acida ratio 1,46                10

Capital corriente % 30,7% 7 Rotación del pasivo corriente días días 86                    9

Activo no Cte sobre Activo % 2,4% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 37                    10

Financiación del activo no cte. ratio 14,04           10 Efecto Palanca ratio 0,07                9

Deuda bancaria sobre Pasivo % 13,6% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 74,9% 2 Gastos Financieros sobre Ventas % 4,6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,9% 10

Rentabilidad de la inversión total % 22,6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 2,3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 77,3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 9,8% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 23,9% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 10                    10

Resultado bruto sobre ventas % 26,0% 1 Rotación de bienes de cambio días 1                      10

Rentabilidad sobre Ventas % 2,5% 4 Rotación del activo veces 3,09                10

Costo del financiamiento % 17,9% 10

Rentabilidad Operativa % 14,6% 10

EBITDA/Ventas % 8,7% 4

EBITDA/Intereses % 3,51              10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

72,08

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial
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