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V M C REFRIGERACION S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedi6
Tipo de Empresa Industrial informacién / Regular Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera & r(";;flmo
0,490 0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100 1,100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 I 1,633 1,633 I 1,067 1,067 I 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 I 1,067 1,067 I 1,233 1,233 I 1,400 1,400
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 I 0,333 0,333 I 0,467 0,467 I 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 I 0,040 0,040 I 0,060 0,060 I 0,080 0,080
2.3.2(Ebit
X
0,030 0,030 I 0,053 0,053 I 0,077 0,077 I 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Si i6 dmico-Fi iero | 50% 15
Calificacion y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICAFINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40 0% 10,0% 0,0
2 |Situacién Econémico-Financiera 15 30 50% 90,0% 4,5
Resultado Final 4,5

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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r V M C REFRIGERACION S.A.

1.2. CONCLUSION:

VMC REFRIGERACION S.A. inicio sus actividades en el afio 1983, con domicilio legal en Rafaela, Provincia de
Santa Fe, brindando soluciones de refrigeracién industrial para un vasto universo de empresas alimenticias,
quimicas y petroquimicas. Sus principales directivos son: MODENESI MARCELO JOSE, MANERA LILIANA
BEATRIZ, MODENESI SILVIA CRISTINA y NATELLA LUIS ALBERTO. Segun fuentes de consulta externa cuenta
con aprox. 190 empleados. Se encuentran los pagos al dia de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social.
No se observan sanciones segun el listado REPSAL. Opera con normalidad con el Sistema Bancario, sin
informarse cheques rechazados por Falta de Fondos. No se registran juicios comerciales, embargos,
cuestiones de Integridad ni Notas de Prensa Negativa.

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 05/2022 mostré una exigua performance econémica,
con aumento de ventas (8.5% variacion interanual), diminucién de Costos Directos y Gastos de Estructura sin
variaciones significativas, registrdndose una exigua Ganancia Final de 2.31% s/ventas vs la también mddica
ganancia de 3.36% s/ventas del ejercicio anterior. La situacion Financiera resulté aceptable, con valores
elevados de Liquidez Corriente 1.71 (en el periodo anterior 1.54) y Capital de Trabajo en algo ajustada
relacion con el Activo (36%). A pesar del aumento del PN y la leve caida del Pasivo la situacion Patrimonial se
mantuvo debilitada, con un nivel aun ajustado de Solvencia (aument6 de 0.77 a 0.86), Endeudamiento
Corriente en caida (disminuy6 de 1.28 a 1.10) pero manteniéndose en valores inadecuados y con escasa
capitalizacion.

De acuerdo con los datos analizados, sugerimos operar con cierta cautela ante su marco Patrimonial.
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H V' M C REFRIGERACION S.A.
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V' M C REFRIGERACION S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CUIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2022
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Domicilios vinculados.

V M C REFRIGERACION S.A.
30-50369061-2.

AV. PRES. ROQUE SAENZ PE A 729, (2300), RAFAELA, SANTA FE,
ARGENTINA

(03492) 43-2277/87 - 03492-432277 - 3492431941 - 3492431951 -
3492432277 - 3492432287 - 432277 - 3492452212

281900 - FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE USO GENERAL
N.C.P.

282909 - FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE USO ESPECIAL
N.C.P.

331290 - REPARACION Y MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA DE USO

ESPECIAL N.C.P.

SOC. ANONIMA
04/07/1983
$100 000
$897 789 168
190 Aprox.

AV. PRES. ROQUE SAENZ PE A 729, (2300), RAFAELA, SANTA FE,
ARGENTINA

SARMIENTO 1562 PISO 7 DEPTO C

AV ITALIA 00973, (2300), RAFAELA

AV. PRES. ROQUE SAENZ PE A 729, (2300), RAFAELA, SANTA FE,
ARGENTINA-
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. V' M C REFRIGERACION S.A.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

No se detecté informacién.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detecté informacién.

2.2.3 Directivos

Apelldo y Nombre Nacionalidad/Pais

MODENESI MARCELO JOSE Argentina 20-12142720-7 Presidente
MANERA LILIANA BEATRIZ Argentina 27-14506632-3 Vice-presidente
MODENESI SILVIA CRISTINA Argentina 27-13476039-2 Director/a suplente
NATELLA LUIS ALBERTO Argentina 23-12585861-9 Director/a suplente

ACTUACION Y/O PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES/AUTORIDADES

MODENESI MARCELO JOSE MODENES! MARCELG JOSE
PRESIDENTE DE: PROYECTAR PROPIEDADES S A (desde 10-2000 ) EX-SOCIA/O GERENTE NEGOCIOS INMOBILIARIOS SR L
cuIT: 30707587268 DE:
CuIT: 3067426986%
MODENESI MARCELO JOSE IVANERA LILIANA BEATRIZ
DIRECTOR/A SUPLENTE CRISTALCIL 5.A. {desde 08-2013 ) ACCIONISTA DE: MERCOFRIO SOCIEDAD ANONIMA
DE: CUIT: 30707675833
cuit: 30700362554
IWMANERA LILIANA BEATRIZ IANERA LILIANA BEATRIZ
DIRECTOR/A SUPLENTE PROYECTAR PROPIEDADES S A (desde 10-2000 ) PRESIDENTE DE: CRISTALCIL 5.A. (desde 03-2013 )
DE: CuIT: 30700362554
cuiT: 30707587268

WIANERA LILIANA BEATRIZ

DIRECTOR/A SUPLENTE MERCOFRIO SOCIEDAD ANONIMA (desde 05-2001 )
DE:
cuir: 30707675833

Fuente: Empresa.
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V' M C REFRIGERACION S.A.

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

SE - 20121427207

MODENESI MARCE

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

72.7

MODENES| MARCELO JOSE

FECHA NACIMIENTO: 26/03/1958
ESTADO CIVIL: CASADA/O I
SEXO: M TOTAL 359 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0972011 DX fhns egts

DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE V M C REFRIGERACION SA
AVITALIA 973 {03/2023)
o CLAE SERVICIOS DE
_ N _ ASESORAMIENTO,
AVDA ITALIA 973, (2300, RAFAELA, SANTA FE, : !
DIRECCION ¥ GESTION
ARGENTINA
EMPRESARIAL REALIZADOS
OTROS: l‘
POR INTEGRANTES DE LOS
JUAN MARIA GUTIERREZ 2653, BUENOS AIRES e
ADMINISTRACION /0
FISCALIZACIGN EN
SOCIEDADES ANGNIMAS
INICIO 01/01/1285
MANERA LILIANA BEATRIZ - 2714506632
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
MANERA LILIANA BEATRIZ
FECHA NACIMIENTO: 21/04/1961
ESTADO CIVIL: CASADA/O B
SEXO: £ TOTAL 1 554000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 0172003 BCRA 5o Infarma chegus:
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE V M C REFRIGERACION SA
AVITALIA 973, RAFAELA, SANTA FE, ARGENTINA (03/2023)
o CLAE SERVICIOS DE
ASESORAMIENTO,
AVDA ITALIA 973, (2300, RAFAELA, SANTA FE, : !
DIRECCION ¥ GESTION
ARGENTINA
EMPRESARIAL REALIZADOS ‘
POR INTEGRANTES DE .|

CUERPOS DE DIRECCION

EN SOCIEDADES EXCEPTO

LAS ANONIMAS

INICIO 01/09/1992
ACTIVIDAD

no s deteatd activd
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. V' M C REFRIGERACION S.A.

MODENESI SILVIA CRISTINA - 27134760392

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
74.1
MODENESI SILVIA CRISTINA
FECHA NACIMIENTO: 15/08/1958
ESTADO CIVIL: CASADA/O I
SEXO: E TOTAL 21 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/1999 P AT cars ot
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE CAlA DE JUBILACIONES Y

12 DE OCTUBRE 1044, {2000, ROSARIO, SANTA FE,
ARGENTINA

PENSIONES DE LA
PROWVINCIA DE SANTA FE

FISCAL: {03/2023)
CLAE SERVICIOS PERSONALES
12 DEOCTUBRE 1044, {2000}, ROSARIO, SANTA FE,
N.CP
ARGENTINA I
INICIO 01/01/1986
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

NATELLA LUIS ALBERTO - 23125858619

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
72.1 @
NATELLA LUIS ALBERTO
FECHA NACIMIENTO: 08/10/1956
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO B
SEXO: M TOTAL 225 000
BANCOS 4
ANTIGUEDAD SIT. 1 0812008 P AT cars ot
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE V M C REFRIGERACION SA
VICTOR MANUEL 840, (2300}, RAFAELA, SANTA FE, (03/2023)
N HCEHmE CLAE SERVICIOS DE
FISCAL: 'CONTABILIDAD, AUDITGRIA

. ¥ ASESORIA FISCAL
WICTOR MANUEL 840, {2300), RAFAELA, SANTA FE,
INICIO 01/12/2017
ARGENTINA I
ACTIVIDAD

RIESGO FISCAL NO

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total

2023 190 Aprox
Fuente: Medios externos de Consulta.
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. V' M C REFRIGERACION S.A.

3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

MULTIFINANZAS CIA FINANCIERA SA4

CMFSA
HIPOTECARIO
BBVA FRANCES 40278
NUEVO DE SANTA FESA. 505 5414 4887 4347 3968 3574 3173 2758
NACION ARGEN' 6926 65454 13802 13 414 13025 12 646 9309 9205
MACRO 29016 34288 29026 29 857 47031 21482 15723 11958
CBC 100 209 100513 101 210 95 109 116 046 108 411 87686 104 560
CREDICOOF COOP LIMITADO 13 6 X 2
TOTAL PERIODO 136 669 146 676 148 925 142 728 180070 146 093 115891 168 761
MULTIFINANZAS CIA FINANCIERA SA 219
CMFS.A 50723 51546 51 804 513800 51960 52285 47 865
HIPOTECARIO - 2 2 E 3 3 3
55VA FRANCES 42863 40167 44534 67 305 60 375 58483
NUEVO DE SANTAFES.A. 2328 12561 11374 10153 8887 12488 1321 10107
NACION ARGENTINA 8076 158 165 20089 18435 16 777 15083
MACRO 14 238 18720 16894 13 210 57 003 59622 62 483 31896
cac 148942 134 266 123473 150274 141679 133 310 136 253 144 259
CREDICOOF COOP LIMITADO 1 1 2 3 1
TOTAL PERIODO 173 587 259 293 243622 225 444 324214 343 125 339 500 308 694

10/2022 11/2022 12/2022 01/2023 02/2023 03/2023 04/2023 05/2023

MULTIFINANZAS CIA FINANCIERA SA

CMFS.A. 43 BS99 39496 35025 30 799 26212 22016 17 580 13 386
HIPOTECARIO 2 4 3 4 4 2 2

8BVA FRANCES 58 781 31807 54 368 61462 24 765
NUEVO DE SANTA FES.A. 8858 12674 11345 3956 3488 7016 6561 3547
NACION ARGENTINA 13437 11757 10087 8417 5718 5028 5672 3049
MACRO 31274 5360 44929 5762 104 236 134 675 142814 126277
cac 104 803 103613 100598 28074 88988 93040 211563 214 047
CREDICOOP COOP LIMITADO 3 11 2 8107 BO83 8107
TOTAL PERIODO 261057 173515 233776 153012 289 014 270 784 453754 394078

Importes expresados en Miles de Pesos

Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)
Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)

B w N =

Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa
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Situaciones uUltimes 24 meses

NUEVO DE SANTA FE S.A. 0.900%

HACION ARGENTINA 1.002%
CREDICOOF COOR LIMITADC 2 057%
CMF S.A 33074

BEVA FRANCES 6.284%

I
ICBC 34316%
MACRO 32.044%

*Los montos se encuentran expresados en miles ge pesos.

B Siwadon 1 Shuaclon 2 Shuacion 3 [ Shuacion 4 [ Sitwacion 5 | Situacion 6

500.000
450.000
400.000
350,000
300000 |
250,000 |
200,000 |
150,000
100,000

50.000

0
06/21

Garantias Gltimos 24 meses

o721

a1

021

1021

V M C REFRIGERACION S.A.

21 12721 0122 0222 0322 04722 0522 06/22 07722 0822 09022 10722 122 12722 D23 (0223 03723 0423 0523

Los montos se encuentran exprasados en miles de pesos

*Los montos se encusntran expresados en miles de pesos.

500,000
450,000
400.000
350.000
300,000
250,000
200,000
150,000
100,000
50.000
6

06721

rfrd]

{113

0921

10121

W21 1221 0122 02722 0322 04[22 05722 O0WZ 0722 o@z2 QS22 102 122

12722 01/23 0223 0323 04723 05723

I Cheques ( Titulos / Avales [ Hipotecas | Prendas | Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Gerantias [ Total
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n V M C REFRIGERACION S.A.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacion.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

10-2022
11-2022
12-2022
01-2023
02-2023
03-2023
04-2023
05-2023

06-2023

V M C REFRIGERACION SA, CUIT 30503690612, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL
vigente al 24/07/2023.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a |a fecha de emision, V M C REFRIGERACION SA CUIT 30503690612 no registra sanciones
en el REPSAL, conforme al Art. 2 de |a Ley 26.940

Fecha de emision: 24/07/2023 (vélido tiinicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: e784607-2155-49f4-84c5-e7fbacB4ddaf

Bzp=- AWENY  COT Heonpee  SRT?
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. V' M C REFRIGERACION S.A.

5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: V M C REFRIGERACION SA - 30503690612
Fecha: 30/06/2023
Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons). profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List,
Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: MODENESI MARCELO JOSE - 20121427207
Fecha: 02/07/2023

Negative
Sources checked: List of worldwide polticians and government controlled entites (s1so known s PEPs.for politicaly exposed persons): profiles of persons who hold politcal offce, their immediate family members, close associates, and companies ndar their cantrol; Crime - Global Enforcement List,
Profiles o entites fisted worldwide; Reputation - Global Foreign Officials Lst, SN and Financial Inteligence Units.following the FATF al Acton Task Force) recommendations,

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: MANERA LILIANA BEATRIZ - 27145066323
Fecha: 02/07/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known 2s PEPs, for politically exposed persons). profies of persons who hold political office, their immediate family s, cose associates, their control; Crime - Global Enfort
Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: MODENES! SILVIA CRISTINA - 27134760392
Fecha: 02/07/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons). profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List,
Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: NATELLA LUIS ALBERTO - 23125858619
Fecha: 02/07/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known 2s PEPs, for politically exposed persons). profies of persons who hold political office, their immediate family s, cose associates, their control; Crime - Global Enfort
Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacidn de prensa negativa.

FIDELITAS ® 12/19



. V' M C REFRIGERACION S.A.

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance fos/2018 31/05/2019 31/05/2020 31/05/2021 31/05/2022

Cajz y Bancos 4702 45374 120334 3z 408
Inversién corriente o 5486 T 134322 37 3896
Ant Creditos por ventas 85632 207 848 275732 280133 185308
Ctros Créditos 52324 38148 586774 157 048 157 B30
Bienes Cambio 202 483 345 08B 514381

Bienes Intangibles o o o o o
Otros Activos Corrientes o o -] o o
Total De Active Corriente 345121 645 248 967 233 1652351 1586934
créditos Por ventas ] o o o o
Otros Créditos Mo Corrientes o 4466 17 259 43348 24 578
Otraz Inversiones No Corrientes o o 1] o o
Bienes De Uso Valor De Crigen 11E 820 183 667 157037 510288 510288
Degreciacion Acumulads 52 383 81410 14276 2742509 2E1 830
Bienss De Uso 88 427 102 258 142 761 236729 229057
Activos Intangibles o o a 1] 1]
Otros Activos No Corrientes o o 1] o o
Total Activo No Corrients 66 427 106 722 160015 2B6 075 253636
Totzl Activo 411 545 752 670 1127252 1938 426 1540570

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAFITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA

20e 2020 2021 2022

8 2

2022 2018 2018 2020 20 2022

v [l Pasivo [l Patrimonio Neto
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. V' M C REFRIGERACION S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 310528 314052019 31/05/2020 31/05/2021 31/05/2022
Cuentas Por Pegar (Dewdas Comerciales) 188124 345 886 523 448 B79 752 F11 762
Préstamos {Deudas Bancari 15 718 63 451 95 106 155421 220305
Remuneraciones ¥ Cargas Socizles 11 205 14752 20722 iTose 40 766
Cargas Fiscales 1568 1541 3599 2 458 2534
Anticipes De Clientes o o o o o
Otros Pasivos i} o i} o 0
Total Pasivo Corriente 221017 427 058 642 875 1074740 SE4 468
Cuentas Por Pagar o o o o o
Préstamos 5827 6120 751 0 44187
Deudas Fiscales o o o 1812 585
Ctros Pasivos [No Corrientes] 120 3a55 E378 21328 13351
Previsiones i} i} i} o o
Total Pazivo No Corriente 5947 S 184 o129 23 200 58313
Total Pasivo 225584 435 243 652 004 10587 240 104z 781
Capital Sociz 61320 104 296 102 212 184234 164234
Resultades Mo Asignados 123 265 212132 373 036 676242 733555
Patrimonio Meto 184 585 316428 475 24B 840476 897 7B9

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIGUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
18 14 0.08
15 i
: 0.05
14
10
12 0.04
10 08
0.03
o0s 06
06 0.02
04
04
0.0
0.2
02

2018 2018 2020 202

r
o
[
s

2018 2018 2020 2021 2022

ra

01 2018 2020 2021 2022

[
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. V' M C REFRIGERACION S.A.

Estado de Resultados

Fecha Balance 31/0s/2018 31/05/2019 31/05/2020 31f05/2021 31/0s/2022
Wentas 319 320 534554 1579 2 366 080 2567038
Compras Del Ejercicio 157 378 651258 1072 348 1852376 1823451
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 250 448 791504 1372002 2 265 B75 2229557
Resultado Bruto 58 873 143 350 207 258 95 205 337482
Amortizaciones 2 BB7 5021 21557 38 043 38 543
@astos de Comerdializacion 1B 534 48784 77326 1265 260 143 445
Gastos de Administracion 10 845 20352 46831 65873 81502
Gastos Financieros ] o ] o o
Otros Ingresos 2919 9037 17025 30612 41141
Otros Egresos o 1] o o o
Resultados financieros y por tenenciz (incluyendo rezult por exposicidn a inflacin) -5 830 -14230 -30 303 165 954 -42 301
Impuesto 3 las Ganandas 8039 18348 22 280 22 213 51963
Resulitado 18 443 06 47 543 79 425 58323

Meontos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOERE VENTAS (%)
3,000,000 10 T

2,500,000

1,500,000

1,000,000

500,000

2018 2018 2020 2021

2018 2019 2020 2021

2018 208 2020

2022
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. V' M C REFRIGERACION S.A.

Indices de Gestion

Analisis Patrimanial

Fecha Balance 31/05/2018 31/05/2019 31fos/2020 31/05/2021 31/05/2022

Solvencia Patrimenial 0,51 0,73 0,77 0,865

Endeudamiento Total 1,23 138 1,37 1 1,18

Endeudamienlfocurriente 135 1,35 1,28 1,10

Capital de Trabajo . 124 104 26 218 BEo, M 324 357,57 577 611,08 702 465,07

Analisis Financiero

Fecha Balance 31/05/2018 31/05/2019 31/05/2020 31/05/2021 31/05/2022

I..iquirjlez cnrri%nte . 1,51 1,50 1,71

0,55 0,70 0,70 0,58 0,45

4,50 5,73 B,15 13,77

lir:l.ta.ci.én. l.:lfz_.Pasivu C?FI'IEI'.ITE o 293,50 176,38 162,08 151,18 144 57

12E 2,27 2,67 2,22 181

0,78 1,24 1,40 1,22 1,32

Ruta.cién de Active Fijo 2,14 11,06 9,95 11,21

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,14 0,22 0,20 0,18 0,30
5

l\_vleses de Deuda. L 0,26 0,B9 0,73 1,28

Dizs de Deuda 20,20 27,17 22,15 23,08 38,88
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Andlisiz de Rentabilidad

Fecha Balanc

31/05/2018 31f05/2019

31/05/2021 31/05/202

Margen Bruto 18,75

6,09 435 3,01 3,36 231
517 3,38 1,83 2,06 0,71
27 506 380 55194 1584 61 533 Bd5 133971121 72 801 630

B,61 3,80 2,84
0,11 013 0,10 0,08 0,07
4,72 4,2z 4,10 3,08
30360235 68 042 033 139 580 B71 150828 B71
013 0,16 0,14 0,09 0,14
0,10 0,06 0,05 0,08
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Analisis de Eficiencia
Fecha Balanc 31/05/2018 31/05/2019 31/05/2020 31f05/2022
Gastos Financieros / Ventas 0,00 0,00 0,00
Gastos Comercizles / Ventas 0,06 0,05 0,05 0,05 0,06
.Gastr.ls de Administra 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
Gastos Totales / Ventas 0,02 0,08 0,08 0,08 0,08
3,08 333 3,92
Vida Restante de los Bienes de Uso 23,01 11,34 5,62 5,22 5,79

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/05) expresados en Pesos Argentinos.
Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdémicos:

— Las Ventas del ejercicio cerrado 05/2022 alcanzaron a un total de $2.567 Millones vs $2.366 Millones en el
ejercicio anterior, evidenciandose un incremento interanual del 8.5%.

— Los Costos Directos disminuyeron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 95.9% al 86.9% mientras
que los Gastos de Estructura se mantuvieron en torno al 8.5% en su participacion.

— En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $41.1 Millones (1.6% s/ventas)
correspondientes a Subsidios e Incentivos, Recupero de Gastos, Indemnizaciones cobradas, Resultado por
venta de Bienes de uso y Premios obtenidos, y Egresos Netos por $42.3 Millones (1.7% s/ventas) afectados
a mayoritariamente a Resultados Financieros y por Tenencia (incluye RECPAM).

-~ De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $59.3 Millones
(2.31% s/ventas) vs la ganancia de $79.4 Millones (3.36% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia presenté a 05/2022 crecimiento de Ventas, caida de Costos Directos y Gastos de
Estructura sin variaciones significativas, presentando una exigua ganancia final.
Financieros.

— Elindicador de Liquidez Corriente pasé de 1.54 a 1.71, manteniéndose dentro de valores elevados.

- El Capital de Trabajo fue $702.4 Millones, equivalente al 36.1% del Activo, siendo algo ajustada la relacién.
En resumen, la situacién financiera resulté aceptable, con muy buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo en algo
ajustada relacion con el Activo.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 05/2022 fue $897.7 Millones vs $840.5 Millones en el ejercicio anterior. Del total del
PN $162.2 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo ajustada la conformacién.

— La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 53.7% del Activo siendo las
Deudas Comerciales a corto plazo (68.3% del Pasivo Total) y las Deudas Bancarias a corto y largo plazo
(26.2% del Pasivo Total) las principales fuentes de apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial aumenté de 0.77 a 0.86, pero permaneciendo en pardmetros ajustados, mientras
que el Endeudamiento Corriente cay6é de 1.28 a 1.10, aunque manteniéndose en valores lejos de lo
esperado.

En resumen, la situacién Patrimonial resulté debilitada, con baja Solvencia, Endeudamiento Corriente algo elevado y

escasa capitalizacion.
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6.2 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados

Expresado Expresado

Concepto T Valor Grade Concepto o Valor Grade
Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Solvencia ratio 0,83 6 Liquidez corriente ratio 1,66
Endeudamiento corriente ratio 1,16 7 Liquidez acida ratio
Capital corriente % 34.2% 8 Rotacién del pasivo corriente dias dias 148
Activo no Cte sobre Activo % 13,5% Rotacion de las cuentas a cobrar dias 28
Financiacion del activo no cte. ratio 3,55 Efecto Palanca ratio 0,03 5
Deuda bancaria sobre Pasivo % 22,7% Ana de e a
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 71,8% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0%

Ana de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,5%
Rentabilidad de la inversion total % 7,5% 8 Gastos Administracion sobre Ventas % 3,1%)
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 12,6%! 6 Gastos Totales sobre Ventas % 8,5%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 5,7% 3 Vida restante de Bienes de Uso afios 6 5
Resultado bruto sobre ventas % 11,3% Rotacion de bienes de cambio dias 229
Rentabilidad sobre Ventas % 2,6% 4 Rotacion del activo veces 1,31
Costo del financiamiento % 0,0% ota
Ebit/Ventas % 1,2%
EBITDA/Nentas % 5,9% 3 00
EBITDA/Intereses %

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
r s | L L s : L y : |
Solvencia , ‘ : : 1 ‘
Endeudamiento corriente I

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo

S —
T e e S —
T

peuas Gomerenies ssrepaste ——=—_----

Liquidez corriente [

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias ‘ ‘
Rotacién de las cuentas a cobrar
EfectoPalanca

Rentabilidad de la inversion total '

Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

|I

Rentabilidad sobre Ventas
Costo del financiamiento

EbitVentas ,,

EBITDANentas

EBITDA/ntereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Tatales sobre Ventas
Vidarestante de Bienes de Uso
Rotacién de bienes de cambio

Rotacién del activo

u Average “Trend
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