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Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Febrero 2021 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

78%

4

0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100

2,200 1,633 1,633 1,067 1,067 0,500

0,900 1,067 1,067 1,233 1,233 1,400

0,200 0,333 0,333 0,467 0,467 0,600

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

37%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 31 40

2 11 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,200

0,020

0,030

x

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos 

en moratorias, 

planes de pagos, 

etc. y paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 31

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,400

2,200 0,500

x

0,600

x

0,080

x

0,100

Total Situación Económico-Financiero 11

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 4,1

78% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 37% 90,0% 3,3

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 142 699 487 $ 136 875 491 

Límite de compra $ 42 809 846 $ 41 062 647 

 

SEI SERVICIOS S.A. fue constituida el 23/05/2008 y se dedica a la fabricación de equipo eléctrico, 

construcción, reforma y reparación de redes distribución de electricidad, gas, agua, telecomunicaciones y de 

otros servicios públicos.  

Los socios y directivos de la empresa no presentan antecedentes comerciales negativos a título personal.  

Declaran contar con 58 empleados en relación de dependencia y no informan subcontratados. Tiene contrato 

de Seguro de Riesgos del Trabajo vigente y no registra sanciones laborales según REPSAL. En cuanto a 

Aportes Previsionales,  presenta periodos con deuda exigible según AFIP No presenta atrasos bancarios, pero 

registra 2 cheques rechazados por sin fondos entre Abril y Marzo de 2020, por un total de $4,8 Millones, 

abonados en Julio de 2020. El informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

informa que la Situación Fiscal de la compañía es Irregular. No se observan antecedentes judiciales, 

embargos, Cuestiones de Integridad ni Prensa negativa 

Desde el punto de vista contable, la compañía presentó a 12/2019 una debilitada situación Económica, con 

Pérdidas a nivel Operativo (-$3,5 Millones, equivalente a -2,5% de las Ventas) y Final (-$6 Millones, cifra que 

representó el -4,3% de las Ventas) debido al aumento de los Costos Directos y Gastos Estructurales, y al 

impacto negativo de los Resultados Financieros y por Tenencia. La situación Financiera era adecuada, 

aunque los principales indicadores evidenciaron valores en declive. Mientras el nivel de Liquidez Corriente se 

ubicó en 1,53, el Capital de Trabajo redujo un 26% con relación al año anterior. Patrimonialmente exhibía 

ajustados indicadores de Solvencia (0,60) y de Endeudamiento Corriente (1,38), además de presentar una 

elevada volatilidad del PN. Las Ventas Post Balance (12 meses) muestran una disminución del nivel de 

actividad.  

De acuerdo con lo anteriormente reflejado, recomendamos operar con cautela por su situación Económica y 

Patrimonial. Consideramos que debería analizarse el balance cerrado en 12/2020, para evaluar su situación 

actual. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social SEI SERVICIOS S.A. 

CUIT 30-71061129-3. 

Domicilio ROQUE SAENZ PEÑA 545, (2322), SUNCHALES, SANTA FE, ARGENTINA 

Actividad 279000 - FABRICACIÓN DE EQUIPO ELÉCTRICO N.C.P. 
422200 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE REDES 
DISTRIBUCIÓN DE ELECTRICIDAD, GAS, AGUA, TELECOMUNICACIONES Y 
DE OTROS SERVICIOS PÚBLICOS 
432190 - INSTALACIÓN, EJECUCIÓN Y MANTENIMIENTO DE 
INSTALACIONES ELÉCTRICAS, ELECTROMECÁNICAS Y ELECTRÓNICAS 
N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 04/07/2008 

Fecha de Contrato Social 23/05/2008 

Capital $ 125 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 16 811 688 

Cantidad Empleados 58 (Fuente: 931 12-2020) 

Domicilio Legal ROQUE SAENZ PEÑA 545, (2322), SUNCHALES, SANTA FE, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

ROQUE SAENZ PEÑA 545, (2322), SUNCHALES, SANTA FE, ARGENTINA 

 

 
 
 
 
 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación.  

 
Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

SEI SERVICIOS S.A, empresa con más de 20 años de trayectoria en el rubro de electricidad industrial, prestando 

servicios y realizando obras en los diversos ámbitos empresariales de todo el país. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

“Conjugamos dos factores indispensables; la capacitación permanente y la utilización de materiales elaborados bajo 

los mejores estándares de calidad.” 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Se adjunta documentación. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

ADRIANA ESTELA FERRERO Argentina 27-18387155-8 50 

EDUARDO RENE BOGGIATTO Argentina 20-18387192-8 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
  



 

 

SEI SERVICIOS S.A. 

 

FIDELITAS ®            12/37 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ADRIANA ESTELA FERRERO Argentina 27183871558 Presidente 

EDUARDO RENE BOGGIATTO Argentina 20183871928 Director Suplente 

IGNACIO ANDRES BOGGIATTO Argentina 20373007073 Apoderado 

FRANCO TOSELLO  Argentina 20373007677 Apoderado 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

FERRERO ADRIANA ESTELA - 27183871558 

 

✓ No se registran cheques rechazados en cuentas Personales 
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BOGGIATTO EDUARDO RENE - 20183871928 

 

 

BOGGIATTO IGNACIO ANDRES - 20373007073 
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TOSELLO FRANCO - 20373007677 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

✓ Inmueble ubicado en Roque Sáenz Peña 545 (Sunchales-Santa Fe) donde funcionan Administración, 

Ingeniería y Taller. 

Fuente: Empresa. 

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE SANTA FE Fecha: 07/11/2008 

SEI SERVICIOS S.A. ESTATUTO 1) Socios: Ferrero Adriana Estela, apellido materno Llull, nacida el 15/05/1967, casada, 
Argentina, de profesión Tecnica Administrativa, domiciliada en calle Presidente Arturo Illia 566 de la ciudad de Sunchales, 
D.N.I. Nº 18.387.155; Boggiatto Eduardo Rene, apellido materno Gherra, nacido el 27/03/1967, casado, Argentino, de profesión 
Ingeniero Electromecánico, domiciliado en calle Presidente Arturo Illia 566 de la ciudad de Sunchales, D.N.I. Nº 18.387.192. 2) 
Fecha del instrumento de constitución: 23 de Mayo de 2008; 3) Denominación: SEI Servicios S.A.; 4) Domicilio social: calle 
Roque Sáenz Pena Nº 545 de la Ciudad de Sunchales; 5) Plazo de duracion: 99 años contados a partir de la fecha de 
inscripción del contrato en el Registro Público de Comercio; 6) Objeto: La sociedad tiene por objeto realizar por cuenta propia, 
de terceros o vinculada a terceros en el país o en el extranjero las siguientes actividades: a) Construcción: De caracter público 
o privado; montajes de instalaciones eléctricas, obras de electrificación, montaje y tendido de líneas eléctricas y redes de alta, 
media y baja tensión; construcción de usinas y subsanas, redes de retransmisión, y todo tipo de obras de ingeniería 
electromecánica. b) Industriales: Fabricación, elaboración, compraventa y representación de tableros eléctricos, aparatos, 
equipos, herramientas, materiales y repuestos para la realizacion de redes de energía e instalaciones eléctricas, y la 
distribución, importación y exportación de dichos productos. c) La prestación del servicio de mantenimiento y reparación de 
tableros y equipos eléctricos, redes de energía e instalaciones eléctricas. d) Servicios de Consultoria y asesoramiento: 
Actividades de Consultoria y asesoramiento en Ingeniería electromecánica y electrónica. 7) Capital Social: El capital social 
alcanzara la suma de pesos 125.000, dividida en 125.000 acciones de $ 1.00 pesos valor nominal, cada una, las cuales son 
suscriptas e integradas por los socios de la siguiente manera: a) La señora Ferrero Adriana Estela, 62.500 acciones; b) el señor 
Boggiatto Eduardo Rene, 62.500 acciones; Las acciones se integran en un 25% en efectivo y el saldo restante será integrado 
por los socios en el plazo de dos años contados a partir de la fecha de inscripción de la sociedad ante el Registro Público de 
Comercio; 8) Órganos de Administración: La Administración y Representación de la sociedad estará a cargo de Directorio 
compuesto del número de miembros que fije la asamblea entre un mínimo de uno y un máximo de Seis, los cuales serán 
designados por el termino de 1 ano, los que podrán ser reelegidos requiriendo simple mayoría. La asamblea debe designar 
suplentes en igual o menor número que los titulares y por el mismo plazo con el fin de llenar las vacantes que se produjeran en 
el orden de su elección. 9) Representación Legal: Los accionistas fundadores designan para integrar el primer directorio: 
Director titular Presidente: Ferrero Adriana Estela, y Director Suplente: Boggiatto Eduardo Rene; 10) Fiscalización: La sociedad 
prescindirá de Sindicatura, teniendo los accionistas la facultad prevista en el Artículo 55 de la ley 19550. 11) Cierre de ejercicio: 
El ejercicio economico de la sociedad cerrara el dia 31 de Diciembre de cada ano. Rafaela, 27 de octubre de 2008. Adriana P. 
Constantin de Abele, secretaria $ 31,50 51852 Nov. 7 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 40 10 10 60 

2019 40 10 10 60 

2020 38 10 10 58 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Ingeniería y montajes eléctricos industriales: 

✓ Fabricación de equipo eléctrico  

✓ Construcción, reforma y reparación de redes distribución de electricidad, gas, agua, telecomunicaciones y 

de otros servicios públicos 

✓ Instalación, ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas, electromecánicas y electrónicas 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2020 $ 7 783 559 $ 3 418 290 Pesos 

Febrero 2020 $ 6 297 644 $ 5 593 008 Pesos 

Marzo 2020 $ 18 215 770 $ 7 359 864 Pesos 

Abril 2020 $ 3 446 708 $ 3 219 152 Pesos 

Mayo 2020 $ 2 916 556 $ 2 789 772 Pesos 

Junio 2020 $ 13 502 670 $ 8 257 913 Pesos 

Julio 2020 $ 17 388 846 $ 7 457 577 Pesos 

Agosto 2020 $ 13 194 718 $ 5 656 393 Pesos 

Septiembre 2020 $ 10 959 549 $ 5 502 295 Pesos 

Octubre 2020 $ 16 243 236 $ 13 554 829 Pesos 

Noviembre 2020 $ 15 321 716 $ 11 505 655 Pesos 

Diciembre 2020 $ 11 604 519 $ 1 450 366 Pesos 

Total $ 136 875 491 $ 75 765 114 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 58 846 378 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 SCHNEIDER ELECTRIC ARG. S.A N/A Argentina $ 62 601 796 Pesos 

2 CASA MAGNANI S.R.L. N/A Argentina $ 56 483 056 Pesos 

3 MARLEW S.A. N/A Argentina $ 52 119 538 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 

3- Situación Comercial 



 

 

SEI SERVICIOS S.A. 

 

FIDELITAS ®            19/37 

 

 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 COOP. AGRICOLA GANADERA LTDA. 30508273181 Argentina $ 25 037 817 Pesos 

2 EMPRESA PROVINCIAL DE LA ENERGIA 30545788167 Argentina $ 24 354 066 Pesos 

3 ATILRA FONDO SOLIDARIO 34533771795 Argentina $ 12 201 215 Pesos 

4 COMERCIAL EUSEBIA S.A. 30684369624 Argentina $ 10 002 373 Pesos 

5 ASOC. MUTUAL SANCOR 30590354798 Argentina $ 5 535 099 Pesos 

6 
COOP. LTDA. DE ELECT. Y OTROS SERV. Y 

VIVINDA 
33545703489 Argentina $ 3 357 930 Pesos 

7 ADMINISTRACION AVENIDA ACE 30707873392 Argentina $ 2 421 703 Pesos 

8 
ASOC. MUTUAL DEL CLUB ATLETICO 

ARGENTINO 
30638183729 Argentina $ 1 923 816 Pesos 

9 AGROINDUSTRIAS Y SERVICIOS G G 30700342286 Argentina $ 897 212 Pesos 

10 ALIANZA SERVICIOS S.A. 30714793299 Argentina $ 167 526 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 181856 

Desde: 02/08/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL SANCOR SEGUROS N/A N/A N/A 

2 FLOTA DE VEHICULOS SANCOR SEGUROS N/A N/A N/A 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

  

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 
 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 ICBC $ 869 001 Pesos 

2 BNA $ 600 000 Pesos 

3 MACRO $ 403 205 Pesos 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2008-08 

30 IVA ACTIVO 2008-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2008-08 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2008-08 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2008-10 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2008-08 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2008-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 18/02/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba. 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

SEI SERVICIOS S.A. 30710611293 9217485236 18/02/2021 IRREGULAR 

 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

SEI SERVICIOS S.A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 18/02/2021 

 

 

 

 

 

  

CUIT Razon Social Periodo Descripcion Codigo Fecha de Consulta

30710611293 SEI SERVICIOS S.A. 2020-02 Contribuciones a la Seg.Social 351 23/2/2021

30710611293 SEI SERVICIOS S.A. 2020-02 Aportes a la Seg.Social 301 23/02/202

Deudas Previsionales Exigibles

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades.  

Principales indicadores 

Económicos: 

- Los Ingresos del ejercicio cerrado en 12/2019 alcanzaron un total de $142,7 Millones. Al compararse con 

los Ingresos del 2018 ($134,6 Millones) se obtuvo un incremento interanual del 5,97%. 

- Los Costos Directos incrementaron del 76.8% al 81,2% su participación sobre las Ventas. Los Gastos de 

Estructura también aumentaron y pasaron del 17,6% al 21,3% de su participación. 

- En función de lo expuesto la empresa registró una Pérdida Operativa de -$3,5 Millones, lo que representó el 

-2,5% de las Ventas vs la Ganancia de $5,4 Millones (4% s/ventas) del ejercicio anterior. 

- Se registraron Otros Egresos por $2,5 Millones, correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia, 

incluyendo el RECPAM.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Pérdida Final de -$6 Millones, cifra 

que representó el -4,3% de las Ventas vs la Ganancia de $1,5 Millones (1,2% s/ventas) en el ejercicio 

anterior. 

La empresa presentó a 12/2019 una debilitada situación Económica, con Pérdidas a nivel Operativo y Final debido a 

la absorción ineficiente de los Costos Directos y Gastos de Estructura y ampliada por los resultados Financieros y 

por Tenencia. 

Financieros: 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1,70 a 1,53, ubicándose dentro de parámetros adecuados.  

- El Capital de Trabajo fue de $12,3 Millones, cifra que representó el 28% del Activo Total.  

- Se observó una reducida Exposición financiera, superando más 1,5 veces los Activos más líquidos (Caja y 

Bancos) a las Obligaciones Comerciales y Financieras Corrientes. 

En resumen, la situación Financiera a 12/2019 era adecuada, sustentándose en adecuados indicadores de Liquidez 

y Capital de Trabajo.  

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $16,8 Millones vs $22,8 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN, $1,2 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital considerándose muy reducida su 

conformación.  

- El Activo Total ($44,7 Millones, 79,8% exigible en el corto plazo) mostró una reducción interanual del -12%, 

mientras que el Pasivo Total ($27,9 Millones), disminuyo solo -1%. La reducción del rubro Caja y Bancos fue 

el principal causante del comportamiento del Activo. 

- Consecuentemente, los principales indicadores Patrimoniales evidenciaron valores en declive. Mientras el 

nivel de Endeudamiento Corriente aumentó de 1,04 a 1,38, la Solvencia redujo de 0,80 a 0,60, ubicándose 

dentro de parámetros ajustados    

La compañía presentó a 12/2019 un ajustado cuadro Patrimonial en función de los ajustados niveles de 

Endeudamiento y de Solvencia, además de presentar una elevada volatilidad del PN.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

0,81 0,81 0,60

45% 45% 38%

1,09 1,04 1,39

0,28 0,32 0,28

23% 21% 20%

2,23 2,54 2,37

9% 9% 26%

44% 55% 17%

dic-17 dic-18 dic-19

13.620.686$          40.276.681$          35.733.962$          

4.076.702$             10.761.007$          9.015.507$             

17.697.388$          51.037.688$          44.749.469$          

8.593.915$             23.707.594$          23.426.338$          

1.185.160$             4.435.012$             4.511.443$             

9.779.075$             28.142.606$          27.937.781$          

7.918.313$             22.895.082$          16.811.688$          Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

20,8% 6,8% -36,2%

37,1% 17,7% -34,5%

16,6% 7,9% -13,0%

16,8% 23,2% 18,8%

3,0% 1,2% -4,3%

2,1% 1,2% 1,0%

3,0% 4,1% -2,5%

dic-17 dic-18 dic-19

55.004.516$            134.657.074$          142.699.487$          

45.763.875$            103.363.975$          115.853.157$          

1.650.186$              1.562.049$              -6.083.394$             

0,06 0,04 -0,02

16,16 15,90 -11,78

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

1,58                    1,70                    1,53                    

1,29                    0,81                    0,80                    

106                     84                       79                       

40                       25                       34                       

0,09                    0,03                    -0,14                   

dic-17 dic-18 dic-19

2.781.948           6.583.231           1.597.746           

7.268.372           11.085.391         16.009.830         

4.308.990           15.570.110         4.646.588           

182.439              1.794.273           7.083.662           

0                         0                         0                         

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

dic-18 dic-19

 $         1.562.049,00  $        -6.083.394,00 

1.402.997,00$                           2.466.587,00$                           

-$                                             -$                                             

 $         2.965.046,00  $        -3.616.807,00 

-3.817.019,00$                         -4.924.439,00$                         

-500.369,00$                             400.798,00$                              

-18.582.312,00$                       4.080.876,00$                           

-$                                             -$                                             

11.261.120,00$                        -10.923.522,00$                       

1.580.442,00$                           2.786.194,00$                           

1.845.768,00$                           4.160.511,00$                           

1.994.605,00$                           -1.112.291,00$                         

-$                                             -$                                             

 $        -3.252.719,00  $        -9.148.680,00 

12.271.215,00$                        -$                                             

1.143.505,00$                           -$                                             

-8.087.302,00$                         -721.087,00$                             

 $         2.074.699,00  $        -9.869.767,00 

1.611.834,00$                           5.289.389,00$                           

69.762,00$                                -405.106,00$                             

 $         3.756.295,00  $        -4.985.484,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación
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Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

11.891.623,9          $ 585.853,7               $

4.903.864,9            $ 347.405,8               $

33 días 435.648,1               $

83 días 442.483,4               $

15 30 45 60 90 120

95%
1.662.912,9            3.325.825,7            4.988.738,6            6.651.651,4            9.977.477,1            13.303.302,8          

80%
1.400.347,7            2.800.695,3            4.201.043,0            5.601.390,7            8.402.086,0            11.202.781,3          

65%
1.137.782,5            2.275.565,0            3.413.347,4            4.551.129,9            6.826.694,9            9.102.259,8            

50%
875.217,3               1.750.434,6            2.625.651,9            3.500.869,2            5.251.303,7            7.001.738,3            

40%
700.173,8               1.400.347,7            2.100.521,5            2.800.695,3            4.201.043,0            5.601.390,7            

30%
525.130,4               1.050.260,7            1.575.391,1            2.100.521,5            3.150.782,2            4.201.043,0            

20%
350.086,9               700.173,8               1.050.260,7            1.400.347,7            2.100.521,5            2.800.695,3            

10%
175.043,5               350.086,9               525.130,4               700.173,8               1.050.260,7            1.400.347,7            

2%
35.008,7                 70.017,4                 105.026,1               140.034,8               210.052,1               280.069,5               

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas



 

 

SEI SERVICIOS S.A. 

 

FIDELITAS ®            37/37 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,66             4 Liquidez corriente ratio 1,57                10

Endeudamiento corriente ratio 1,29             7 Liquidez acida ratio 0,85                9

Capital corriente % 28,6% 7 Rotación del pasivo corriente días días 83                    9

Activo no Cte sobre Activo % 20,6% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 33                    10

Financiación del activo no cte. ratio 2,39             10 Efecto Palanca ratio 0,08-                1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 21,2% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 27,1% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,5% 10

Rentabilidad de la inversión total % -21,9% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 15,9% 3

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -16,9% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 19,6% 8

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -5,8% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      5

Resultado bruto sobre ventas % 19,5% 10 Rotación de bienes de cambio días 104                  8

Rentabilidad sobre Ventas % -2,5% 1 Rotación del activo veces 3,04                10

Costo del financiamiento % 1,2% 10

Rentabilidad Operativa % -0,6% 1

EBITDA/Ventas % -0,2% 1

EBITDA/Intereses % -3,45            10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

64,80

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial
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 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa
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 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


