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Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Febrero 2021 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

FAVARETO S A 

 

FIDELITAS ®            2/38 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

75%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

77%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 30 40

2 23 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,200

0,020

0,030

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 30

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 23

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,7

75% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 77% 90,0% 6,9

1- Resumen Ejecutivo 
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 1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $  177 565 026 $ 204 086 474 

Límite de compra $ 53 269 507 $ 61 225 942 

 

FAVARETO S A es una empresa dedicada a los servicios de instalación, reparación y mantenimiento de 

montajes metal mecánicos y ensayos no destructivos a las industrias Petroquímicas, Papeleras, Siderúrgicas, 

Generadoras de Energía y Químicas. Inscripta en el año 2000, opera actualmente bajo normas de calidad 

vigentes y cuenta con 124 empleados contratados, según el F. 931-12/2020).  

Opera en forma normal con los Bancos y no registra juicios ni embargos en su contra. El informe Estado de 

Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba informa que la Situación Fiscal de la compañía es 

irregular. En cuanto a aspectos laborales y previsionales se observan pagos parciales entre 05/2020 y 11/2020 

e impago en 12/2020 a los Aportes a la Seguridad Social. No presenta sanciones laborales según REPSAL y no 

se detectó eventos negativos de prensa ni de Integridad.  

Desde el punto de vista contable, la compañía presentó a 10/2019 una razonable performance económica, 

mostrando un importante incremento de la facturación (161.4% de variación interanual), reducción de los 

costos y una aceptable rentabilidad final (4.1% s/ventas), a pesar a pesar de la influencia negativa de los 

resultados financieros y por tenencia y RECPAM. Financieramente exhibía satisfactores niveles de Liquidez 

(3.16) y Capital de Trabajo ($26.8 Millones, 61% del activo), y Patrimonialmente presentaba excelentes 

indicadores de Solvencia (2.53) y de Endeudamiento Corriente (0.42). Las ventas post balance declaradas (de 

11/2019 a 10/2020) indican un aumento del nivel de actividad.  

Ante lo dicho, no encontramos mayores inconvenientes en operar con normalidad, sin embargo, 

recomendamos monitorear su situación fiscal y previsional.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social FAVARETO S A. 

CUIT 33-70740287-9. 

Domicilio LAPRIDA 836 - PISO 3* - DEPTO. A, (2000), ROSARIO NORTE, SANTA FE, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos 0341-4383307 - 1142011357 - 4386568 - 3414492955  

Actividad 432990 - INSTALACIONES PARA EDIFICIOS Y OBRAS DE INGENIERÍA 
CIVIL N.C.P. 
712000 - ENSAYOS Y ANÁLISIS TÉCNICOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 07/11/2000 

Fecha de Contrato Social 04/04/2000 

Capital $ 30 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 31 395 751 

Cantidad Empleados 124 (Fuente: 931 12-2020) 

Domicilio Legal LAPRIDA 836 - PISO 3* - DEPTO. A, (2000), ROSARIO NORTE, SANTA FE, 
ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

DEBENEDETTI 01636, (B1871AAL), DOCK SUD 
LAPRIDA 836 - PISO 3* - DEPTO. A, (2000), ROSARIO NORTE, SANTA FE, 
ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Favareto SA inicia su actividad en el año 1969 brindando servicios de Inspección y Ensayos No Destructivos, Análisis 

de Falla, Evaluación de mecanismos de daño y estudio de los procesos de diseño, fabricación y servicio. En el año 

1990 desarrolló e incorporó “Extensión de Vida Útil de equipamientos”.  

Hoy brinda sus servicios en una gran variedad de industrias como ser Petroquímicas, Papeleras, Siderúrgicas, 

Generadoras de Energía y Químicas, empleando a más de trescientas personas. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión 

“Somos una empresa comprometida con nuestros clientes y sus necesidades, que brinda soluciones de calidad en la 

Instalación, Reparación y Mantenimiento de Montajes Metal Mecánicos y Ensayos No Destructivos.” 

 

Visión 

“Ser la empresa líder de la región en gestión, innovación y profesionalismo, reconocida y elegida por nuestros clientes 

en las áreas Metal Mecánica y Ensayos No Destructivos.” 

     

Valores 

“Compromiso, sentir como propios los objetivos de Favareto S.A. apoyando e instrumentando decisiones en este 

sentido. 

Ética, sentir y actuar en consecuencia con los valores morales y las buenas costumbres. 

Honestidad, actuar con lealtad y respeto con las personas, expresándose sin dobleces. 

Profesionalismo, determinación a capacitarse, actualizarse y difundir los conocimientos que permitan dar respuestas 

en forma eficiente y eficaz. 

Actitud de Servicio, deseo permanente de satisfacer las necesidades de los demás anticipándose al pedido. 

Flexibilidad, actitud versátil y dinámica para responder a los cambios y promoverlos.” 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

JULIAN FAVARETO Argentina 20-21579542-0 50 

MATIAS FAVARETO Argentina 20-23674745-0 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JULIAN FAVARETO Argentina 20215795420 Presidente 

MATIAS FAVARETO Argentina 20236747450 Vicepresidente 

VERONICA LUCIA LARDONE Argentina 27044343121 Director/a Titular 

CELINA QUERZE Argentina 27255315817 Director/a Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

FAVARETO JULIAN - 20215795420 

 

 
 

FAVARETO MATIAS - 20236747450 
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LARDONE VERONICA LUCIA - 27044343121 

 

 
 

QUERZE CELINA - 27255315817 

 

 
 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara. 
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2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 31/10/2019, figura la cuenta de Rodados valorizado en $ 2 819 254.- 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: SANTA FE Fecha: 27/07/2010 

FAVARETO S.A. EDICTO COMPLEMENTARIO Por Acta de Asamblea Nº 15 de fecha 19/07/10 se decidió la modificación de 
la fecha del cierre de ejercicio de la empresa FAVARETO S.A. estableciéndola en el dia 31 de octubre de cada ano. $ 15 
105901 Jul. 27 

 
 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 TUV 23/09/2020 02/05/2023 

2 AR-CA015-2 GLOBAL QUALITY ASSURANCE 27/08/2020 26/08/2023 

3 AG-BZ007-1 GLOBAL QUALITY ASSURANCE 31/12/2019 28/03/2022 

Se adjunta certificaciones. 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 72 3 7 82 

2019 125 3 7 135 

2020 111 3 7 121 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios 

▪ Montajes en Áreas de Energía: Turbogeneradores 

▪ Montajes en Áreas de Energía: Calderas 

▪ Full Services 

▪ Montajes Industriales 

▪ Inspección y Ensayos No Destructivos 

▪ Servicio de Izaje 

▪ Extensión de Vida 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

11/2019 $ 20 361 642 $ 4 075 985 Pesos 

12/2019 $ 28 037 394 $ 6 148 792 Pesos 

01/2020 $ 29 703 640 $ 11 904 906 Pesos 

02/2020 $ 19 079 066 $ 5 236 883 Pesos 

03/2020  $ 21 380 686 $ 4 353 625 Pesos 

04/2020 $ 14 550 162 $ 3 312 048 Pesos 

05/2020 $ 12 013 705 $ 3 100 316 Pesos 

06/2020 $ 14 771 913 $ 3 347 008 Pesos 

07/2020 $ 14 472 174 $ 5 364 004 Pesos 

08/2020 $ 11 600 172 $ 4 008 001 Pesos 

09/2020 $ 6 848 667 $ 5 581 144 Pesos 

10/2020 $ 11 267 253 $ 3 485 895 Pesos 

Total $ 204 086 474 $ 59 918 607 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no proporcionada.  

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 ARROYITO MAQUINARIAS SRL 34579842611 Argentina $ 2 009 247 Pesos 

2 SIR S.R.L. 30628336845 Argentina $ 1 675 455 Pesos 

3 ACCESORIOS INDUSTRIALES 30715067699 Argentina $ 1 522 083 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 LDC SA 30526712729 Argentina $ 79 903 599 Pesos 

2 CENTRAL DOCK SUD SA 30655992193 Argentina $ 65 433 802 Pesos 

3 COFCO ARGENTINA SA 30707791086 Argentina $ 12 400 276 Pesos 

4 CARGILL SACI 30506792165 Argentina $ 9 508 633 Pesos 

5 CELULOSA ARGENTINA SA 30501062150 Argentina $ 8 578 112 Pesos 

6 RENOVA SA 30709590894 Argentina $ 5 495 527 Pesos 

7 ENEL GENERACION COSTANERA S.A 30652254248 Argentina $ 2 693 792 Pesos 

8 PAMPA ENERGIA SA 30526552659 Argentina $ 1 138 955 Pesos 

9 SIDERCA SAIC 30550815997 Argentina $ 1 068 054 Pesos 

10 UNILEVER DE ARGENTINA SA 30501092696 Argentina $ 995 282 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 53480 

Desde: 17/11/2000 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/12/2003 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 60483 

Desde: 01/01/2004 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2006 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 138162 

Desde: 01/05/2006 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2008 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 174862 

Desde: 01/05/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTOR SAN CRISTOBAL 
01-01-01-
30438179 

$ 9 500 000 Pesos 

2 AUTOMOTOR 
SANCOR COOPERATIVA DE 

SEGUROS 
9364893 $ 7 058 500 Pesos 

3 
RESPONSABILIDAD 

CIVIL 
SANCOR COOPERATIVA DE 

SEGUROS 
325275 $ 4 000 000 Pesos 

4 ART PREVENCION 174863 $ 566 126 Pesos 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 
 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 SANTANDER RIO 0 Pesos 

2 GALICIA 0 Pesos 

3 NUEVO BANCO DE SANTA FE 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2000-11 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2002-09 

30 IVA ACTIVO 2000-11 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2003-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2000-11 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2016-06 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2000-11 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 03/02/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda 
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

FAVARETO SA 33707402879 9217574093 03/02/2021 IRREGULAR 

 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

FAVARETO S A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 03/02/2021 

 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/10). Auditado con salvedades. 

 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 10/2019 ascendieron a un total de $177.5 Millones vs $67.9 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose un aumento interanual de las ventas del 161.4%. 

- Los costos directos disminuyeron su incidencia sobre las ventas y pasaron de 74.6% al 67.9%, mientras que 

los gastos de estructura pasaron del 17.8% al 16.6% su participación.  

- En función de lo expuesto, el resultado operativo neto mostró una ganancia de $21.4 Millones, cifra que 

representó el 12% s/ventas vs. $3.1 Millones (4.6% s/ventas) del ejercicio anterior. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados se registraron otros egresos por $14 Millones, 

correspondiente Resultados financieros y por tenencia, incluyendo RECPAM. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, la compañía mostró un resultado final de $7.3 

Millones, equivalente al 4.1% de las ventas vs $6.2 Millones (9.2% s/ ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó una aceptable performance económica, mostrando un importante incremento de 

la facturación, reduccion de los costos y una aceptable rentabilidad finar a pesar de la influencia del RECPAM.  

 

Financieros 

- El indicador de liquidez pasó de 3.62 A 3.16, manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios.  

- El capital de trabajo fue de $26.8 Millones, cifra que representó el 61% del activo, considerándose adecuada 

la relación.  

- Holgada exposición financiera, representando las disponibilidades y los créditos por ventas 3.48 veces las 

obligaciones comerciales corrientes. No registra deudas bancarias  

En resumen, la situación financiera a 10/2019 era satisfactoria, sustentándose en adecuados indicadores de liquidez 

corriente y capital de trabajo y holgada exposición financiera. 

 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 10/2019 fue de $31.4 Millones vs $32.5 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN $2.5 Millones corresponden a capital social, considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo total (100% exigible en el corto plazo) representaba 

el 28% del activo total, siendo las obligaciones fiscales la principal fuente de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 3.21 a 2.53 y el endeudamiento corriente pasó de 0.31 a 0.42, 

manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios.  

En resumen, la situación patrimonial resultaba adecuada, con una volátil conformación del PN e indicadores de 

solvencia y endeudamiento excelentes. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

1,37 3,21 2,53

58% 76% 72%

0,73 0,31 0,40

0,35 0,62 0,61

23% 14% 10%

2,55 5,46 6,94

0% 0% 0%

21% 16% 21%

oct-17 oct-18 oct-19

20.363.150$          36.673.336$          39.292.644$          

5.955.289$             5.956.146$             4.523.387$             

26.318.438$          42.629.482$          43.816.032$          

11.124.191$          10.126.325$          12.420.281$          

-$                              -$                              -$                              

11.124.191$          10.126.325$          12.420.281$          

15.194.248$          32.503.158$          31.395.751$          Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

 40.000.000

 45.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

2017 2018 2019

Solvencia 

0,00
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0,80

2017 2018 2019

Endeudamiento corriente 

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

 40.000.000

 45.000.000

 50.000.000

2017 2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

46,2% 19,2% 23,4%

54,3% 25,5% 42,7%

31,4% 19,4% 30,6%

23,8% 25,4% 32,1%

11,3% 9,2% 4,1%

0,0% 0,0% 0,0%

8,8% 4,6% 12,1%

oct-17 oct-18 oct-19

62.315.536$            67.922.686$            177.565.026$          

47.508.959$            50.640.092$            120.532.017$          

7.026.818$              6.229.250$              7.337.417$              

0,14 0,13 0,08

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad Operativa

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000

 160.000.000

 180.000.000

 200.000.000

2017 2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

1,83                    3,62                    3,16                    

1,83                    3,62                    3,16                    

414                     252                     127                     

26                       9                         7                         

0,27                    0,15                    0,17                    

oct-17 oct-18 oct-19

2.623.615           7.622.798           4.781.384           

5.394.517           2.073.533           4.357.359           

2.295.719           1.642.371           2.621.064           

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

oct-18 oct-19

 $         6.229.250,00  $         7.337.417,00 

309.859,00$                              1.274.343,00$                           

-$                                             -$                                             

 $         6.539.109,00  $         8.611.760,00 

3.320.984,00$                           -2.283.826,00$                         

-3.288.544,00$                         1.993.983,00$                           

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

-653.348,00$                             978.693,00$                              

588.423,00$                              1.277.104,00$                           

1.839.819,00$                           2.917.716,00$                           

-2.772.760,00$                         -2.879.556,00$                         

-$                                             -$                                             

 $         5.573.683,00  $        10.615.874,00 

8.747.626,00$                           -8.444.823,00$                         

2.332.033,00$                           -$                                             

-2.367.192,00$                         -2.785.108,00$                         

 $        14.286.150,00  $           -614.057,00 

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

 $        14.286.150,00  $           -614.057,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 2,55             10 Liquidez corriente ratio 3,12                10

Endeudamiento corriente ratio 0,41             10 Liquidez acida ratio 3,12                10

Capital corriente % 58,9% 10 Rotación del pasivo corriente días días 181                  1

Activo no Cte sobre Activo % 12,3% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 10                    10

Financiación del activo no cte. ratio 6,21             10 Efecto Palanca ratio 0,17                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 20,1% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,2% 10

Rentabilidad de la inversión total % 24,8% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 11,3% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 40,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 16,5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 28,5% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      4

Resultado bruto sobre ventas % 29,9% 6 Rotación de bienes de cambio días 1

Rentabilidad sobre Ventas % 5,9% 7 Rotación del activo veces 3,19                7

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 10,2% 8

EBITDA/Ventas % 9,7% 5

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

85,88

Períodos Analizados 2017/2018/2019
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