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1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedié
Tipo de Empresa Comercial informacion / Regular Bueno Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera EEl ?g;?lmo
0.500 0.500 0.733 0.733 0.967 0.967 1.200 1.200
2.1.1|Solvencia
X
2.000 2.000 I 1.500 1.500 I 1.000 1.000 | 0.500 0.500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0.900 0.900 | 1.100 1.100 | 1.300 1.300 | 1.500 1.500
2.2.1|indice de liquidez
X
0.300 0.300 | 0.467 0.467 | 0.633 0.633 | 0.800 0.800
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0.020 0.020 I 0.040 0.040 I 0.060 0.060 | 0.080 0.080
2.3.2|Ebit
X
0.030 0.030 | 0.053 0.053 | 0.077 0.077 | 0.100 0.100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 60% 18
Calificacién
CONDICION CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
Puntaje Obtenido
1 _|Situacién Econémico-Financiera 60%
Resultado Final 6 O

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION:

COALESCER S.R.L. es una compaiiia familiar dedicada a la venta al por mayor de maquinas y equipo de
control y seguridad. Fue inscripta en el afio 2014 en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Sus accionistas
son: MENENDEZ SEBASTIAN PABLO (95.00%) y MENENDEZ MARIA CECILIA (5.00%). De acuerdo al Form.
931 12/2022 cuenta con 2 empleados registrados. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado
REPSAL. Existen periodos impagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. No opera a crédito con
el sistema bancario, sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan antecedentes
judiciales, embargos, Notas de Prensa Negativa ni eventos de integridad.

El ejercicio cerrado a 12/2021 mostré una deficitaria performance econémica (la 3° de los ultimos 5
ejercicios), con caida interanual de Ventas (-44%) e incremento de Costos y, especialmente, de Gastos,
presentando finalmente una muy fuerte pérdida -26.4% s/ventas (muy afectada por los egresos de 29%
s/ventas de los Resultados Financieros y por Tenencia) vs el quebranto de -3.9% s/ventas en el ejercicio
pasado (también afectada por otros Egresos). El practicamente nulo endeudamiento impact6 en su cuadro
Financiero y Patrimonial, exhibiendo indicadores en valores extremadamente elevados, a saber: la Liquidez
Corriente aumento de 9.43 a 140.81, excelente Capital de Trabajo (99% del Activo), exponencial Solvencia en
139.8 (8.43 en el gjercicio anterior) y un Endeudamiento Corriente casi nulo en 0.01. Debemos mencionar la
muy débil conformacién de PN.

De acuerdo con los datos analizados, la empresa presenta un excelente cuadro Financiero y Patrimonial, pero

registro perdidas en 3 de los ultimos 5 ejercicios. Sugerimos operar con suma cautela ante esta situacion.
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H COALESCER S.R.L.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

‘ Coalescersru

\CION IS TRHIA

Razon Social COALESCER S.R.L.

CuIT 33-71456480-9.

Domicilio CORRIENTES AV. 456 Piso:15, (1043), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

Posibles teléfonos 47070020

Actividad 465910 - VENTA AL POR MAYOR DE MAQUINAS Y EQUIPO DE
CONTROL Y SEGURIDAD

Forma Juridica SR.L

Fecha de Inscripcion 19/08/2014

Fecha de Contrato Social 23/05/2014

Patrimonio neto al 2021 $15078 249

Cantidad Empleados 2 (Fuente: Empresa).

Domicilio Legal CORRIENTES AV. 456 Pis0:15, (1043), CIUDAD AUTONOMA DE

BUENOS AIRES, ARGENTINA

Domicilios Vinculados CORRIENTES AV. 456 Piso:15, (1043), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA
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2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

Razén Social Nacionalidad/Pais

MENENDEZ SEBASTIAN PABLO Argentina 20-24129867-2 95.00

MENENDEZ MARIA CECILIA Argentina 27-33154400-6 5.00
Fuente: Empresa.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacién.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais

MENENDEZ SEBASTIAN PABLO Argentina 20-24129867-2 Socio Gerente

MENENDEZ MARIA CECILIA Argentina 27-33154400-6 Socia
Fuente: Medios externos de consulta.

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

MENENDEZ SEBASTIAN PABLO - 20241298672

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
MENENDEZ SEBASTIAN PABLO
FECHA NACIMIENTO: 06/09/1974
ESTADD CIVIL: DIVORCIADA/D B
SEn N ToTAL "9y 000
BANCOS >
ANTIGUEDAD SIT. 1 ~2/20r 5 BCRA 1o infonT cheq ues rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE COALESCER SRL (07/2022)
HYRIGOYEN 2453, OLIVOS, BUENDS AIRES, CLAE SERVICIOS DE
ARGENTINA ASESORAMIENTE,
ASCAL: DIRECCION ¥ GESTION
DIEGD PALMA 65 PIS0:3 DPTO:, (1642), SAN H Il T
ISIDRO, BUENDS AIRES, ARGENTINA Rl DDS e B
s INTEGRANTES DE
CUERPOS DE DIRECCION
DEL LIBERTADOR 4. 1920, (1638), VICENTE
EN SOCIEDADES EXCEPTO e
LOPEZ, ARGENTINA : mose detectsactividad judial
LAS ANONIMAS
RIESGO ASCAL NO

FIDELITAS ®

6/17



. COALESCER S.R.L.

MENENDEZ MARIA CECILIA - 27331544006

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
87.5
MENENDEZ MARIA CECILIA
FECHA NACIMIENTO: 17/07/1987
ESTADO CIVIL: SOLTERA/O '
SEXO: F TOTAL RLE7as 0 2]
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1 Ry ECRA no informa cheques rechazades
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
poMiIauo: EMPLEADO DE LOMAS DE NUREZ UPPER
HYRIGOYEN 2453, OLIVOS, BUENOS AIRES, SCHOOL S.R.L. {07/2022)
ARGENTINA EMPLEADO DE NUEVA ESCUELA
ASCAL ARGENTINA 2000 SRL
{07/2022)
HIPOLITO IRIGOYEN 2453, {1602), FLORIDA,
EMPLEADO DE SKUL SRL (07,/2022)
BUENOS AIRES, ARGENTINA '
EMPLEADO DE SRL COLEGIO DE TODOS
LOS SANTOS (07/2022)
CLAE EN?ENANZA Bl nose detectdactividad judicial
JARDIN DE INFANTES ¥
PRIMARIA
RIESGO ASCAL NO

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
- - - 2

2022
Fuente: Empresa.
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= CMLT. 33714564600
Q-.EID HHUI Mg - & Qg (1) - R, (L9 0
e ———— . 1272022 Servidos Eventualks: Mo
Dedaro gue bs datos consignados en este Emisaos e s : <
9 3 1 formulario son comectos y completos y que s =T
no se ha omitido ni fakeado nformacion que  [Eon e o 385,752, 00
Declaracion Jurada|  deba contener esta dedaracidn, siendo fiel |Foms oe rem, 5 385,752,100
2n =
Pesos con expresion de b verdad. LA de Rem, 4 365, 752,000
centavos ura de Rerm, 5: 385,752, 00
555, |[Firna de Rem, &: i,
Apelido y Nombre o Razdn Soclal; Mo, [ouma de Rem, 7: 0,00
‘erificadior:
COALESCER SRL GA5055 [5urna de Rem, B 385,752
lSurna de Rem, 9: 355_?‘5%
[Sumna de Rem, 10: m
Domidlio Fecak DIEGD PALMA 65 3 1 SAN ISIDRO W dd
[1 - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCTIAL I1 - REGIMEN MACIONAL DE OBRAS SOCIALES ]
al - Ttalde aportes 0.234,79 a1 - Total de aportes 1.518,05
al - Aportes a favor 0,000 a2 - Apartes a fawvor 0,00
a3 - Aportes 5.5. a pagar 9.234,7% a3 - Aportes O.5.a pagar 1.518,05
b- Asignaciones familares pagadas 0,00 b1 - Total de contribuciones 3.036,10
bl - Ttalde contribuciones 13.662,44 b2 - Excedentes de contribudones a favor 0,00
b - Asignaciones compensadas 0,0
b3 - Detraccdn art. 23 Ley 27541 2.040,0 Subkota| contribuciones 0.5, 3.036,10
Retencionzs 3.036,10
Subtotal contribeciones 5.5, 11,6224 Contribuciones 0.5, a pagar 0,00
Retenciones 11.622,4
Contribuciones 5.5.a pagar 0
[ 111 - RETENCIONES IV = VALES ALIMENTARIOS [ CAJAS DE ALIMENTOS ]
Sakdo retenciones periodo anberior 76.822,91 Monto base de cllculs 0,00
Retencionss del periodo 0,00 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 76.822,91 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones apliadas a Seguridad Social 11.622, 43
Retenciones aplicadas a Obra Social 3.036, 10 V- RENATRE |
Saldo de retenciones a penodo futuro 62.164,34 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Sag. Sepelic UATRE 0,00
VI~ LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA ]
Cantidad de CUILES con ART ? 346,00 Culles £f5,C0M0, - Prima 1-37,21
Femumn. con ART 385.752,00 4.3597,57 Costo Emisidn: 0,00
L.R.T. totala pagar 4.743,57 S.CV.0.a Pagar: 37,21
]
Ley 25,932 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado: 0,00

Ly 27, 430 - Monto Tobal Detraido: 0,00

VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN

351 - Contribuciones de Sequridad Social

301 - Aportes de Seguridad Social
360 - Contribuciones RENATRE

352 - Contribuciones de Obra Socal
935 - Seq. Sepelio UATRE

Forrre de Pago: Efectivo

0,00 302 - Aportes de Obra Social 151805

9,234,779 270 - Vales Alirmentarios/Cajas de afmentos 0,00
0,00 312 - LR.T 4.743,57
0,00 028 - Sequra Colectivo de Vida Oblgatorio 37,21
0,00
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3- Situacion Bancaria @

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

No se registra informacién de Bancos.
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4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacion.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
01-2022
02-2022
03-2022
04-2022
05-2022
05-2022
07-2022
08-2022
09-2022
10-2022
11-2022

12-2022

COALESCER S.R.L., CUIT 33-71456480-9, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente
al 23/01/2023.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, COALESCER SRL CUIT 33714564809 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 23/01/2023 (valido anicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: d162a78c-c7c5-40fa-989b-2c44eb29b523

s SIFERY  CFT Beonppe  SRTO

R ——— [ W - -
e g TR OO [ TAMLLART, PRI | RRANRE Wiy gl Trabaj
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5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: COALESCER SRL - 33714564809
Fecha: 23/01/2023
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worlchwice; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
SEARCH CRITERIA
Datos consultados: MENENDEZ SEBASTIAN PABLO - 20241298672
Fecha: 23/01/2023
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}; profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
SEARCH CRITERIA
Datos consultados: MENENDEZ MARIA CECILIA - 27331544006
Fecha: 23/01/2023
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}; profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecto informacién de prensa negativa.
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6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Active

Cajay Bancos 3127 4679 4271 2422 2865
Inversidn corriente o 45 4 ar 3134
ant Créditos porventas 536 1251 5603 10374 1085
Otros Créditos 2821 2862 1913 2795 2508
Bienes Carnbio 1lea 2431 4 788 3768 2044
Bienes Intangibles 1] 1] 1] 1] o
Otros Activos Corrientes 1280 B85 2837 4021 3545
Total De Activo Corriente 7931 11 967 19217 25 467 15 186
Créditos Por Ventas ] ] ] ] 0
Otros Créditos Mo Corrientes 1] 1] 1] 1] 0
Ctras Inversiones Mo Corrientes 2953 o o o o
Bienes De Uso Walor De Origen a a a a a
Depreciacidn Acumulads 1] 1] 1] 1] o
Bienes De Uso a a a a o
Activos Intangibles 1] 1] 1] 1] o
Ctros Activos No Corrientes o o o o o
Total Activo Mo Corriente 2953 o o o o
Total ctivo 10834 11967 19217 23 467 15188

IMontos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA

25,000 35,000 140
120

20,000 20,000
100

15,000 15,000
' ' &0
10,000 10,000 o0
40

5,000 5,000
0

i —
017 2018 2019 2020 202 2017 @018 2018 2020 20M 2017 2018 2019 2020 2021

B Activo Corriente [l Pasivo Corriente B Activo [l Pasivo [l Patrimonio Meto
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Pasivo [ Patrimonio Neto

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 47 4433 8083 a n]
Préstamos [Deudas Bancarias) 1] 1] 0 1] 0
Rermuneracionas ¥ Cargas Sociales 3 14 123 210 15
Cargas Fiscales 57 197 35 2278 a3
Anticipos De Clientes 1] a o 1] o
Otras Pasivos o 0 0 o 0
Total Pasivo Corrients 108 4643 g 248 2489 108
Cuentas Por Pagar o a a o a
Préstarnos 1] ] 0 1] 0
Deudas Fiscales 1] ] 0 1] 0
Otros Pasivos (Mo Corrientes) 1] a o 1] o
Previsiones o 0 0 o 0
Total Pasivo Mo Corrients o o 0 o 0
Total Pasiva 106 4643 8245 2489 103
Capital social 20 kL 98 201 201
Resultados Mo Asignados 10757 7228 10873 20777 14 77
Fatrimonio Meto 10777 Faza 10571 20978 15078

Iontos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA

160 0.& 0.6

140 07
0.4

120 0.6
0.z

100 0.4

an 0.4 [

<] 03
-0z

40 0.2
-0.4

20 0.1
(= — — . [ -06

2017 2018 20149 2020 2021 2017 2018 20149 2020 201 2017 2018 20149 2020 2021
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Estado de Resultados

wentas 9629 13118 31198 40 256 22353
Campras Del Ejercicio 2418 7529 17141 14 306 10 853
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidaos 2304 5354 14 763 20877 12 617
Resultado Bruto 7325 776l 16 415 18379 9737
Armortizaciones o o o i} o
Gastos de Comercializacidn 708 2334 EEL] 1836 aa7
Gastos de Administracidn 416 4305 7a72 10336 a4z
Gastos Financieros g0 37 342 200 186
Otros Ingresos i} 176 i} a a6
Otros Egresos a0z a a a a
Resultados financieros v por tenencia (incluyendo result.por exposicidn a inflacidn) 1] -4 096 -3 826 -6 630 -6 572
Impuesto a las Ganancias a 36852 g9 1393 14
Resultado 5220 -7 084 3643 -1 567 -5 900

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
45,000 50 50
40,000
50 40
35,000
30,000 4n 0
25,000
30 e
20,000
15,000 20 20
10,000
10 40
5,000
= = -60
207 018 019 20200 20M 2017 2018 3018 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
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Indices de Gestién

Andlisis Patrimonial

Solvencia Patrimonial 101,42 =t} 1,33 243 159,81
Fatrimanic Neto f Fashia Tl
Endeudamiento Total 0,01 0,63 0,75 0,12 0,01

Fasho Tl f Fatimonia Nato

Endeudamiento Corriente 0,01 0,63 0,75 0,12 0,01
Fasho Comente £ Fatrimanio Meto

Capital de Trabajo 7e2441 7 323,67 1097143 20 978,32 1507825
ACTWO GO M - A D GO e

Andlisis Financiere

Liquidez Corriente 74,53 2,58 2,33 9,43 140,81

Activo Comemte / Fashio Gomemte

Liquidez Seca {Prueba Acida) 73,07 2,05 1,75 7,02 121,86
[ActivoCarme s — Bienes de Cambia) / Fas o oome me

Rotacién de Créditos 17,97 1048 5,57 3,88 20,60
wenas fCreditos porventas

Rotacidn de Pasivo Corriente 8,86 94,60 95,69 27,62 1,56
[Pasioicome e * 265/ ([Gompes + Gastos] *1.21)

Rotacion De Inventarios 13,87 2,20 3,09 5,54 B,17

oostn Meraderss /B de cambio

Rotacién de Activos 0,88 1,10 1,62 1,72 1,47
emas S activo Toal
Rotacién de Activo Fijo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

wenas £ Bs. de Lo

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PIESTEMOS [ FATMonio heto

Meses de Deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[PrEstamas [0 BoRA) *132) / ventas

Dias de Deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[PrEstamas [0 BCRA) * 365) [/ vantas
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Andlisis de Rentabilicad

Margen Brulo 76,07 59,19 52,61 45,14 43,56
[Pesulado Bruto M venas) * 200

Margen Neto 54,21 -54,00 11,69 -3,89 -26,39
[Pesulado Meto / Ve ntas) * 100

Margen Operativo 63,58 -55,34 11,69 -3,89 -30,26
(Pesulada Neto + Otms Egmsas — s |ng msos) £ e mas * 100

EBIT B 201 222 524 246 7904 650 7206 F1B 2217
Resutado Bruto- izaciors - Gastos de come T in- Gastos de

EBIT/Ventas B4,41 4,00 25,39 17,90 0,04
[EBIT wentas) *100

Margen s/ Patrimonio 0ag -0,97 0,33 -0,07 -0,39

[Pesultado Meto / Fatrimonio Meto] * 100

Margen s/ Activo 47,96 59,20 18,98 6,63 -3g,35
[Pesultado Meto / Activo Toml * 100

EBITDA 5299 793 -3395513 4072706 526395 -5 698 793

Fesuttado Meto + & mortizaciones + Gastos FirEncems + | mpuestoa Bs garEncis

EBITDA f Pasivo 49,87 -0,73 0,49 0,21 -52,85

(Pes ulEdo Meto + amortizaciones + Gastos Fimancke ms + 1Mpuestoa Bs gEarancas) / Fasivo Tom|

EBITDA f Ve ntas 0,55 -0,26 0,13 0,01 -0,25
(Pes uEdo Meto + amortizaciones + Gastos Fimancikems + 1Mpuestoa Bs gEarancas) / Ve mas

EBITDA f Intereses 66,34 -92,95 11,54 2,63 -30,60

[Pes uEdn Meto + AMmortizaciones + Gastos FiMa N ms + | Mpuesoa Bs gEarantas) / Gastos Fine nciems

Andlisis de Eficiencia

Gastos Financieros f Ventas 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01

Gastos Firantems / vemas

Gastos Comerciales f Ventas 0,07 0,1s 0,03 0,05 0,04

Gastos Comem B s / ve mas

Gastos de Adminstracion f Ventas 0,04 0,37 0,24 0,26 040
Gastos da AdminstaEeon f e mas

Gastos Totales f Ventas 012 0,55 0,28 0,31 044
[Gastos de Adminst@cidin +Gastos Fima e ms + Gastos Comenaks) f Ve mas

Inversiones en Bienes De ko 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Fatrimania Meto/ Bs. de Usg) * 100

Vida Restante de bos Bienes de Lso 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Bienes de Lso,f Amortizaciones

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 fecha de cierre 31/12). Informacién auditada sin salvedades.
Principales indicadores
Economicos:

— Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2021 alcanzaron a un total de $22.4 Millones vs $40.3 Millones en el
ejercicio anterior, evidenciandose una importante disminucion interanual del -44.47%.

— Los Costos Directos aumentaron su incidencia sobre las Ventas pasando del 51.9% al 56.4% mientras que
los Gastos de Estructura incrementaron su participacion pasando del 30.2% al 46.5%.

- Enla parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos Netos por $863.9 Mil (3.4% s/ventas)
sin informar composicioén y contabilizaron Egresos Netos por $6.6 Millones (29.4% s/ventas) compuestos
por Gastos de Financiacion y Resultados por exposicion al cambio del poder adquisitivo de la moneda -
RECPAM.

—  De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Pérdida Final de -$5.9 Millones
cifra que represento el -26.4% de las Ventas, vs una Pérdida final de -$1.6Millones (-3.9% s/ventas) en el
ejercicio anterior.

En resumen, la compaiia presentd a 12/2021 caida de Facturacion, aumento de Costos Directos y Gastos de
Estructura, con Resultado Final Negativo por 2° ejercicio consecutivo.
Financieros.

— El indicador de Liquidez Corriente pas6é de 9.43 a 140.81, incrementandose notablemente y logrando
valores extraordinarios.

—  El Capital de Trabajo fue $15.1 Millones (99.2% s/Activo) siendo excelente la relacion.

En resumen, la situacién financiera resulté muy satisfactoria con muy elevados niveles de liquidez y Capital de
Trabajo.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 12/2021 fue $15.1 Millones ($20.9 Millones en el ejercicio anterior). Del total del PN
$201.2 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital considerandose muy débil la conformacion.

— La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 0.7 del Activo (10.6% en el
ejercicio anterior) siendo las Deudas Fiscales exigibles a Corto Plazo la principal fuente de apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial pasé de 8.43 a 139.8, continuando en parametros extraordinarios. El
Endeudamiento Corriente cayé de 0.12 a 0.01, en valores 6ptimos.

En resumen, la situacién Patrimonial resultoé dispar con excelentes niveles de Solvencia y Endeudamiento y muy

escasa capitalizacién.
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