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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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68%

4
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0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400
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0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

87%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 27 40

2 26 30

Resultado Final 8,5

68% 10,0% 0,7

Situación Económico-Financiera 87% 90,0% 7,8

x

Total Situación Económico-Financiero 26

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3
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0,180

x

0,200
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Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 27

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1
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2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

x

0,900

0,200
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Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 84 234 197 $ 58 308 820 

Límite de compra $ 25 270 259 $ 17 492 646 

 

SYSTEM SOLUTIONS SRL fue constituida el 15/03/2007, cuenta con 18 empleados, y se dedica a los servicios 

de instalación, ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas, electromecánicas y electrónicas, como 

así también tareas de mantenimiento y calibración de válvulas PSV, puentes de medición y montaje. 

Tanto los socios como la empresa no presentan eventos de Integridad, como así tampoco se ha detectado 

Prensa Negativa. 

Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales, pero registra impagos en el último periodo a la fecha 

del presente informe. No registra sanciones laborales según REPSAL, ni contratos de Seguro de Riesgos del 

Trabajo extinguidos por falta de pago. Opera con normalidad con el sistema bancario, sin presentar cheques 

rechazados por Sin fondos. No se observan antecedentes judiciales, embargos como tampoco reclamos 

fiscales.  

Según los EECC del ejercicio cerrado a 12/2019, la compañía presentó una satisfactoria gestión económica, 

con un importante crecimiento de las ventas y una ligera reducción de los costos, determinando óptimos 

márgenes de rentabilidad a nivel operativo (20.5% s/ventas) y final (16.3% s/ventas). Financieramente exhibía 

adecuados niveles de liquidez corriente (1.31) y de capital corriente (14% s/activo). Desde el punto de vista 

patrimonial, presentaba satisfactorios indicadores de solvencia (1.21) y de endeudamiento corriente (0.82).  

Las ventas post balance (12 meses) muestran una reducción del 31% de las ventas.  

De acuerdo a lo anteriormente reflejado, recomendamos operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social SYSTEM SOLUTIONS SRL. 

CUIT 30-71010389-1. 

Domicilio J. B. JUSTO 1388, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Actividad 432190 - INSTALACIÓN, EJECUCIÓN Y MANTENIMIENTO DE 

INSTALACIONES ELÉCTRICAS, ELECTROMECÁNICAS Y ELECTRÓNICAS 

N.C.P. 

439990 - ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCIÓN N.C.P. 

452401 - REPARACIONES ELÉCTRICAS DEL TABLERO E INSTRUMENTAL, 

REPARACIÓN Y RECARGA DE BATERÍAS, INSTALACIÓN DE ALARMAS, 

RADIOS, SISTEMAS DE CLIMATIZACIÓN 

Fecha de Inscripción 17/05/2007 

Fecha de Contrato Social 15/03/2007 

Patrimonio neto al 2019 $ 24 439 570 

Cantidad Empleados 18 (Fuente: 931 11-2020) 

Domicilio Legal J. B. JUSTO 1388, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 

vinculados, o eventuales. 

J. B. JUSTO 1388, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

System Solutions SRL es conocida en el mercado desde el año 2007, por su desarrollo en tareas de instrumentación, 

control, automatización, como así también tareas de mantenimiento y calibración de válvulas PSV, puentes de 

medición y montaje. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

CARLOS GABRIEL URRUTIA Argentino 20265410651 65.75 

CYNTHIA GRACIELA URRUTIA Argentina 27339526864 34.25 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

CARLOS GABRIEL URRUTIA Argentino 20265410651 Socia/o Gerente 

CYNTHIA GRACIELA URRUTIA Argentina 27339526864 Socia/o 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

URRUTIA CARLOS GABRIEL - 20265410651 
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URRUTIA CYNTHIA GRACIELA - 27339526864 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

Se adjunta documentación.  

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE NEUQUENFecha: 15/05/2009 

SYSTEM SOLUTIONS S.R.L. Se hace saber que en la razón social “SYSTEM SOLUTIONS S.R.L.”, inscripta en el R.P. de 
Comercio, N° 242 - Fº 1720/1727 - Tº XI - S.R.L., Ano 2007; el Sr. Francisco Martin Torres Darino, argentino, nacido 17 de mayo 
1976, casado en primeras nupcias con Mirta Gabriela Martins, Técnico Aeronáutico, DNI 25.226.415, domiciliado en calle 
Basavilbaso 1016 de Neuquén, cedió a la Sra. Cynthia Graciela Urrutia, argentina, estudiante, nacida el 25 de diciembre de 
1988, soltera, DNI 33.952.686, domiciliada en calle Don Bosco 895 de Neuquén, 250 cuotas sociales. El resto de los socios 
prestaron su conformidad a la cesion, y se dio conformidad al artículo 1277 del Código Civil. El presente edicto ha sido 
ordenado por la Sra. Directora General a cargo de la Dirección General del Registro Público de Comercio de esta Provincia, en 
autos caratulados: “System Solutions Sociedad de Responsabilidad Limitada s/Inscripción de Cesion de Cuotas”, (Expte. Nº 
15681/9). Secretaria, 24 de abril de 2009. Fdo. Dra. Claudia Raone, Secretaria Subrogante. 1p 15-05-09 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE NEUQUENFecha: 27/07/2008 

SYSTEM SOLUTIONS S.R.L. Se hace saber que se ha modificado parcialmente el contrato social de «System Solutions S.R.L.», 
Socios: Carlos Gabriel Urrutia, nacido el 22 de abril de 1978, soltero, argentino, técnico electrónico, D.N.I. 26.541.065, 
domiciliado en Avenida San Juan 1723 y Francisco Martin Torres Darino, nacido el 17 de mayo de 1976, casado, argentino, 
técnico aeronáutico, D.N.I. 25.226.415, domiciliado en Basavilbaso 1016, ambos de Neuquén - Capital. Instrumentos de 
Modificación: Escritura 195 del 11 de septiembre del 2007, folio 599 y escritura 105 del 28 de mayo del 2008, folio 320 del 
Registro N° 28 de Neuquén. Denominación de la Sociedad: System Solutions Sociedad de Responsabilidad Limitada. Objeto 
Social: La sociedad tiene por objeto la realizacion por cuenta propia o asociada a terceros de las siguientes actividades: a) 
Programación, instrumentación, automatización, venta de instrumental, asesoramiento técnico a empresas en computación e 
informática. b) Transporte Terrestres: Transporte de carga, mercaderías generales, fletes, acarreos, mudanzas, 
correspondencia, encomiendas, muebles y semovientes, materias primas y elaboradas, alimenticias y equipajes, pasajeros y 
combustibles, cumpliendo con las respectivas reglamentaciones, nacionales, provinciales, interprovinciales o internacionales, 
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su distribución, almacenamiento, depósito y embalaje, contratar auxilios, reparaciones y remolques. Realizar operaciones en 
contenedores y despacho de aduanas por intermedio de funcionarios autorizados. c) Entrenar y contratar personal para ello. d) 
Emitir y negociar guías, carta de porte, warrans y certificados de fletamentos. e) Elaborar, construir, armar, equipar, transformar 
y reparar vehículos y sus partes integrantes para adecuarlos a los fines dichos. f) Comprar, vender, importar y exportar 
temporaria o permanentemente vehículos adecuados a sus actividades y repuestos para los mismos. g) Inmobiliaria: Mediante 
la compraventa, urbanización, colonización, subdivisión, administración, locación, explotación de bienes urbanos y/o rurales, 
así como también el fraccionamiento y posterior loteo de parcelas destinadas a vivienda, urbanización, clubes de campo, y 
parques industriales. h) Constructora: Mediante la construcción de edificios, puentes, caminos, estructuras metálicas o de 
Hormigon, sean estas públicas o privadas. El presente edicto ha sido ordenado por la Sra. Juez a cargo del R. P. de Comercio 
de esta Provincia, en autos caratulados: «SYSTEM SOLUTIONS S.R.L. s/ Inscripción Modificación Contrato Social», (Expte. N° 
13773/07). Secretaria, 19 de junio de 2008. Fdo. Graciela Noemí Mercau, Secretaria Registro Público de Comercio Nqn... 1p 18-
07-08 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 12 0 4 16 

2020 14 0 4 18 

2021 14 0 4 18 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

o Instalación, ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas, electromecánicas y electrónicas  

o Reparaciones eléctricas del tablero e instrumental, reparación y recarga de baterías, instalación de alarmas, 

radios, sistemas de climatización 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2020 $ 1 417 948 $ 2 160 109 Pesos 

Febrero 2020  $ 3 889 102 $ 2 565 132 Pesos 

Marzo 2020 $ 7 089 744 $ 1 153 143 Pesos 

Abril 2020 $ 2 171 939 $ 2 692 247 Pesos 

Mayo 2020 $ 4 133 761 $ 637 103 Pesos 

Junio 2020 $ 5 114 255 $ 6 309 648 Pesos 

Julio 2020 $ 2 310 037 $ 4 329 551 Pesos 

Agosto 2020 $ 5 368 565 $ 2 705 321 Pesos 

Septiembre 2020 $ 6 220 153 $ 1 679 469 Pesos 

Octubre 2020 $ 4 165 044 $ 2 279 496 Pesos 

Noviembre 2020 $ 9 890 829 $ 2 367 822 Pesos 

Diciembre 2020 $ 6 537 443 $ 1 172 217 Pesos 

Total $ 58 308 820 $ 30 051 258 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 29 355 944 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  Monto Anual de Compras Moneda 

1 RACKLATINA 30679696323 Argentina $ 20 000 000 Pesos 

2 EQUIPEL 30684476145 Argentina $ 15 000 000 Pesos 

3 COPEGAN 27063654693 Argentina $ 10 000 000 pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 EXTERRAN ARGENTINA SRL 30659095080 Argentina $ 42 017 730 Pesos 

3 MEDANITO S.A 30661758410 Argentina $ 5 414 415 Pesos 

4 JUAN F. SECCO 30501598131 Argentina $ 2 554 243 Pesos 

5 AUSTIN POWDER ARGENTINA S.A 30503985663 Argentina $ 2 149 084 Pesos 

6 CAPEX S.A 30629827060 Argentina $ 1 145 968 Pesos 

7 FABIAN SUAREZ 20220898920 Argentina $ 928 637 Pesos 

8 
GENERAL ELECTRIC INTERNACIONAL INC 

SUCURSAL ARGENTINA 
30609068945 Argentina $ 470 338 Pesos 

9 OILSTONE ENERGIA S.A 30711732752 Argentina  $ 455 250 Pesos 

10 CAMUZZI ARGENTINA S.A 30654366132 Argentina $ 308 942 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 98291 

Desde: 04/07/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 28/02/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 224589 

Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Automotor Federación Patronal S.A 26757734 $ 22 000 000 Pesos 

2 Hidrogrua Federación Patronal S.A 407094 $ 3 563 800 Pesos 

3 SVO Galeno Vida 50197 $ 1 577 812 Pesos 

4 ART Galeno ART S.A 3338689 $ 75 650 Pesos 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 
4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco de La Pampa $ 3 124 055 Pesos 

2 Banco Credicoop 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2007-03 

30 IVA ACTIVO 2007-05 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-03 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-07 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

SYSTEM SOLUTIONS SRL  no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 14/01/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades.  

Principales indicadores  

Económicos: 

- La facturación del ejercicio cerrado en 12/2019 mostró un aumento interanual del 60.15%, alcanzando las 

ventas un total de $84.2 Millones vs $52.6 Millones en el ejercicio anterior. 

- El costo directo redujo ligeramente su incidencia sobre las ventas del 60% al 57%. Los gastos de estructura 

mantuvieron su incidencia y absorbieron el 15.5% de las ventas.   

- Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $17.3 Millones, equivalente al 20.5% 

s/ventas vs $9.4 Millones (17.9% s/ventas) en el ejercicio precedente. 

- Se registraron ingresos por venta de bienes de uso por $1.4 Millones, y egresos por $5 Millones 

(correspondientes a resultados financieros y por tenencia incluyendo el RECPAM).  

- El cargo por impuesto a las ganancias fue de $5.9 Millones en el último ejercicio. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, la compañía registró un resultado final de $13.7 

Millones (16.3% s/ventas) vs $4.7 Millones (9% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2019 una satisfactoria gestion económica, con crecimiento de las ventas y 

una ligera reduccion de los costos, determinando óptimos márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.  

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 1.99 a 1.31, desmejorando y ubicándose dentro de parámetros aceptables. 

- El capital de trabajo alcanzó un total de $6.3 Millones, cifra que representó el 14% del activo.  

- Se evidenció una holgada exposición financiera ya que los activos más líquidos (disponibilidades y créditos 

por ventas) resultaron superiores a las obligaciones comerciales y bancarias corrientes.  

En resumen, la situación financiera se mostró adecuada, sustentándose en adecuados indicadores de liquidez y de 

capital de trabajo.  

Patrimoniales:  

- El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $24.4 Millones. Del total del PN $1.7 Millones, corresponden a capital 

social y ajuste de capital, considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- Durante el último ejercicio el activo mostró un aumento del 48%, mientras que el pasivo, concentrado en su 

totalidad en el corto plazo, registró un crecimiento interanual del 62% debido principalmente al aumento de 

las deudas bancarias.   

- La Solvencia mostró un indicador de 1.21 y el Endeudamiento corriente fue de 0.82, ambos satisfactorios.  

En resumen, la situación patrimonial era satisfactoria, con razonable conformación del PN y satisfactorios 

indicadores de endeudamiento corriente y solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

2,23 1,42 1,21

69% 59% 55%

0,44 0,70 0,82

0,37 0,41 0,14

32% 18% 41%

2,14 3,30 1,35

13% 0% 5%

15% 18% 19%

dic-17 dic-18 dic-19

8.249.268$             24.811.229$          26.446.254$          

3.967.827$             5.363.810$             18.122.399$          

12.217.095$          30.175.039$          44.568.653$          

3.732.327$             12.452.411$          20.129.083$          

46.336$                  -$                              -$                              

3.778.663$             12.452.411$          20.129.083$          

8.438.432$             17.722.628$          24.439.570$          

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

6,8% 26,8% 56,2%

10,8% 45,7% 80,6%

7,5% 26,8% 44,2%

29,9% 39,5% 43,2%

4,8% 9,0% 16,3%

0,6% 0,6% 0,3%

7,1% 17,9% 20,5%

dic-17 dic-18 dic-19

12.075.571$            52.595.574$            84.234.197$            

8.466.446$              31.796.809$            47.844.271$            

577.728$                 4.741.585$              13.736.549$            

0,10 0,18 0,25

50,51 138,86 387,22

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

2,21                    1,99                    1,31                    

2,21                    1,99                    1,31                    

247                     214                     143                     

26                       36                       43                       

0,05                    0,16                    0,31                    

dic-17 dic-18 dic-19

1.988.984           9.405.103           6.308.335           

1.039.017           6.285.605           11.923.443         

560.305              2.254.020           3.823.144           

446.928              57.487                1.045.216           

0                         0                         0                         

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-18 dic-19

 $         4.741.585,00  $        13.736.549,00 

1.547.426,00$                           1.663.072,00$                           

-$                                             -$                                             

 $         6.289.011,00  $        15.399.621,00 

-5.246.588,00$                         -5.637.838,00$                         

-3.899.254,00$                         906.045,00$                              

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

1.693.715,00$                           1.569.124,00$                           

577.802,00$                              246.893,00$                              

5.662.641,00$                           1.186.595,00$                           

1.175.368,00$                           3.686.331,00$                           

-$                                             -$                                             

 $         6.252.695,00  $        17.356.771,00 

2.921.689,00$                           -7.019.607,00$                         

1.620.922,00$                           -$                                             

-2.943.409,00$                         -14.421.661,00$                       

 $         7.851.897,00  $        -4.084.497,00 

-389.441,00$                             987.729,00$                              

-46.336,00$                               -$                                             

 $         7.416.120,00  $        -3.096.768,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

7.019.516,4            $ 1.077.895,0            $

2.446.328,8            $ 225.678,7               $

40 días 570.913,5               $

167 días 580.713,8               $

15 30 45 60 90 120

95%
1.406.027,4            2.812.054,9            4.218.082,3            5.624.109,8            8.436.164,7            11.248.219,6          

80%
1.184.023,1            2.368.046,2            3.552.069,3            4.736.092,5            7.104.138,7            9.472.184,9            

65%
962.018,8               1.924.037,6            2.886.056,3            3.848.075,1            5.772.112,7            7.696.150,2            

50%
740.014,4               1.480.028,9            2.220.043,3            2.960.057,8            4.440.086,7            5.920.115,6            

40%
592.011,6               1.184.023,1            1.776.034,7            2.368.046,2            3.552.069,3            4.736.092,5            

30%
444.008,7               888.017,3               1.332.026,0            1.776.034,7            2.664.052,0            3.552.069,3            

20%
296.005,8               592.011,6               888.017,3               1.184.023,1            1.776.034,7            2.368.046,2            

10%
148.002,9               296.005,8               444.008,7               592.011,6               888.017,3               1.184.023,1            

2%
29.600,6                 59.201,2                 88.801,7                 118.402,3               177.603,5               236.804,6               

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,36             10 Liquidez corriente ratio 1,54                10

Endeudamiento corriente ratio 0,76             10 Liquidez acida ratio 1,54                10

Capital corriente % 21,8% 6 Rotación del pasivo corriente días días 167                  2

Activo no Cte sobre Activo % 35,3% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 40                    10

Financiación del activo no cte. ratio 1,82             10 Efecto Palanca ratio 0,25                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 5,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 18,4% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,5% 10

Rentabilidad de la inversión total % 45,4% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 12,4% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 66,7% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 16,0% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 37,1% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 10                    9

Resultado bruto sobre ventas % 41,1% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 13,7% 10 Rotación del activo veces 1,72                1

Costo del financiamiento % 0,4% 10

Rentabilidad Operativa % 18,7% 10

EBITDA/Ventas % 22,4% 9

EBITDA/Intereses % 303,88          10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

92,87

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial
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 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


