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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

70%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

93%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 28 40

2 28 30

Resultado Final 9,1

70% 10,0% 0,7

Situación Económico-Financiera 93% 90,0% 8,4

x

Total Situación Económico-Financiero 28

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 28

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 296 970 402 $ 277 464 923 

Límite de compra $ 89 091 120 $ 83 239 476 

 

PAGSA INGENIEROS ARGENTINOS SRL provee servicios industriales y de construcción a las industrias de 

proceso principalmente petroleras, petroquímicas, yacimientos, plantas de gas y centrales eléctricas, desde 

2006. Realizan diseño, construcción y montaje de estructuras y equipos, montajes industriales, servicios de 

Limpieza y descontaminaciones en general.  

Tanto sus directivos como la compañía no presentan eventos de Integridad y tampoco Prensa negativa. 

Declaran contar con 114 empleados registrados (191 según 931- 11/2020). No presentan sanciones laborales 

de acuerdo con el listado REPSAL, no tienen periodos impagos en lo referente a los aportes previsionales y 

presenta afiliación vigente con la aseguradora PREVENCION.  

No se registraron cheques rechazados por sin fondos, pero presentó retrasos bancarios al 09/2019 que 

llegaron a ubicar a sus deudas en Situación 3 (atraso de 91 a 180 días). Actualmente está en Situación 1. No 

se observan antecedentes judiciales, embargos ni tampoco reclamos fiscales.  

Referente a los Estados Contables, la empresa presentó en el último ejercicio cerrado una administración más 

eficiente, mostrando mejores márgenes de ganancia, que a nivel final arrojó un resultado positivo de $40.2 

Millones (13.5% de las ventas), lo que representó un aumento de la ganancia de 287% en términos interanuales. 

Desde el punto de vista financiero y patrimonial, sus principales ratios mostraron valores satisfactorios, a saber:  

el endeudamiento corriente redujo de 0.35 a 0.16, la Solvencia aumentó de 2.87 a 6.25 y la liquidez corriente 

pasó de 2.58 a 4.38. Como punto débil debe si mencionar el bajo nivel de conformación del PN. Las ventas post 

balance (5 meses) indican un importante crecimiento del nivel de actividad.  

De acuerdo con lo anteriormente reflejado, recomendamos operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social PAGSA INGENIEROS ARGENTINOS SRL. 

CUIT 30-70958681-1. 

Domicilio CALLE 72 NRO. 444 - BARRIO 124 Y 125, (1923), BERISSO, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos 0221 - 4538229  

Actividad 711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS 

CONEXOS DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 

429090 - CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 

439990 - ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCIÓN N.C.P. 

Forma Jurídica NO INFORMADA 

Fecha de Inscripción 10/04/2006 

Fecha de Contrato Social 03/11/2005 

Patrimonio neto al 2020 $ 128 060 086 

Cantidad Empleados 191 (Fuente: 931 11-2020) 114 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal CALLE 72 NRO. 444 - BARRIO 124 Y 125, (1923), BERISSO, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 

vinculados, o eventuales. 

4 4094, (1923), BERISSO, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

PAGSA INGENIEROS ARGENTINOS SRL provee servicios industriales y de construcción a las industrias de proceso 

principalmente petroleras, petroquímicas, yacimientos, plantas de gas y centrales eléctricas. 

Gestada a partir de la iniciativa de un grupo de jóvenes ingenieros con amplia experiencia en el área petrolera, es hoy 

una de las empresas de mayor crecimiento dentro de su segmento. Cuenta con un plantel de personal joven altamente 

capacitado. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 Apellido Y Nombre Nacionalidad  Tax ID % 

ALONSO RUBEN JOSE DANIEL Argentino 20185142060 47 

SCOTELLA ADRIAN ALEJANDRO Argentino 20255837363 47 

ALARCON GUSTAVO EDUARDO Argentino 20225989975 3 

ALARCON CLAUDIO ARIEL Argentino 20255837819 3 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

2.7.3 Directivos 

 Apellido Y Nombre Nacionalidad Tax ID Cargo 

ALONSO AGUSTIN DANIEL Argentino 20369369130 Gerente 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ALONSO AGUSTIN DANIEL - 20369369130 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

✓ Predio ubicado 1en 72 entre 124 y 125 N°444.Berisso  

Fuente: Empresa. 

 

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 
 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

 
Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 49 0 4 53 

2019 95 0 4 99 

2020 110 0 4 114 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS: 

Piping 

o Diseño, construcción y montaje de cañerías de acero al carbono, 

o Aleadas e inoxidables. 

o Aplicación de sistemas de rastreabilidad de soldaduras, soldadores calificados, 

o Procedimientos HOMOLOGADOS, TRATAMIENTOS TERMICOS Y E.N.D. 

Montajes 

o Montajes industriales  

o Montaje de estructuras 

o Montaje de equipos 

o Procedimientos de Izajes 

o Movimientos pesados 

Intervención de equipos estáticos 

o Reparación y limpieza de intercambiadores de calor y Aero enfriadores. 

o Reparación integral de torres  

o Reparación integral de hornos 

o Reparación integral de calderas 

o Reparación integral de acumuladores, tanques y recipientes en general. 

Obras Integrales 

o Construcciones metalúrgicas y civiles  

o Montaje de equipos estáticos 

o Aislaciones térmicas 

o Andamios lahyer 

o Limpieza hidrocinética 

o Obras llave en mano 

Construcciones metalúrgicas 

o Construcción de estructuras metálicas 

o Construcción de equipos y recipientes 

o Construcción y montaje de plantas paletizas 

Limpieza hidrocinética 

o Limpieza con bombas de ultra alta presión 

o Limpieza de intercambiadores, condensadores y Aero enfriadores 

o Limpieza interior de líneas con dispositivos 

o limpieza y descontaminaciones en general 

o Hidrocortes 

 

 

3- Situación Comercial 



 

 

PAGSA INGENIEROS ARGENTINOS SRL 

 

FIDELITAS ®            17/37 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2020 $ 10 203 634  $ 2 647 656 Pesos 

Agosto 2020  0 $ 6 401 964 Pesos 

Septiembre 2020 $ 49 470 714 $ 12 770 948 Pesos 

Octubre 2020 $ 79 635 283 $ 17 784 363 Pesos 

Noviembre 20202 $ 138 155 292 $ 19 380 317 Pesos 

Total $ 277 464 923 $ 58 985 248 Pesos 
 
Fuente: Empresa.   

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no proporcionada.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 TRATAMIENTOS TERMICOS SERVI END SRL 30-70877457-6 Argentina $ 14 580 000 Pesos 

2 SEGUTECNICA SRL 33-62904001-9 Argentina $ 9 245 000 Pesos 

3 JUAN NAVARRO SA 30-50340369-9 Argentina $ 4 390 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF CILP 30-54668997-9 Argentina $ 493 800 000 Pesos 

2 YPF CILC 30-54668997-9 Argentina $ 62 780 000 Pesos 

3 YPF CIPH 30-54668997-9 Argentina $ 35 725 000 Pesos 

4 TOTAL AUSTRAL 30-56971934-4 Argentina $ 2 100 000 Pesos 

5 MERCEDEZ BENZ ARGENTINA 30-50298736-0 Argentina $ 869 000 Pesos 

6 BAGSA S.A. 30-70869647-8 Argentina $ 580 000 Pesos 

7 LABORATORIO BAGO S.A. 30-51602484-0 Argentina $ 560 000 Pesos 

8 YPF LUZ 30-54668997-9 Argentina $ 255 000 Pesos 

9 OILTANKING 30-67773358-2 Argentina $ 220 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 119029 

Desde: 29/12/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/10/2010 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 235008 

Desde: 01/11/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 SVO SANCOR SEGURO 2010848 $ 3 434 044 Pesos 

2 ART PREVENCION ART 235008 0 Pesos 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

Período 
Consumo 

Total: $ 96 931 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total:  

$ 96 931 

04/2019 $ 96 931 0 0 0 $ 96 931 
 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA BANCO FRANCES 0 Pesos  

2 SANTANDER RIO S.A. 0 Pesos  

3 BANCO PROVINCIA BS AS Y BCO PROVINCIA NEUQUEN 0 Pesos  

 Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2006-03 

30 IVA ACTIVO 2006-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2006-03 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2009-11 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2008-05 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 06/01/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda 
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 06/01/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar 
en su actuación como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto 
sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de 
percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro 
de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución 
judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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PAGSA INGENIEROS ARGENTINOS SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

06/01/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 30/06). Información no auditada. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las ventas del ejercicio cerrado en 06/2020 ascendieron a un total de $296.7 Millones vs $294.9 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose un ligero incremento interanual de las ventas del 0.69%.  

− Los costos directos mantuvieron su incidencia sobre ventas y absorbieron del 59.8%de las ventas, mientras 

que los gastos de estructura redujeron del 27.2% al 15.4% s/vtas, determinando un resultado operativo de 

$73.8 Millones, cifra que representó el 24.8% s/vtas vs. $38.3 Millones (13% s/vtas) del ejercicio anterior. 

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó otros egresos por $33.6 Millones, correspondiente 

mayoritariamente a resultados financieros y por tenencia.  

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una ganancia final de $40.2 Millones, 

cifra que representó el 13.5% de las ventas vs 3.5% en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 06/2020 una satisfactoria performance económica, mostrando una 

administración más eficiente, y consecuentemente mejores márgenes de ganancia.  

Financieros 

− El indicador de liquidez pasó de 2.58 a 4.38, mejorando y manteniéndose dentro de parámetros 

satisfactorios. 

− El capital de trabajo fue de $69 Millones, cifra que representó el 47% del activo, considerándose excelente la 

relación.  

− La exposición financiera se mostró adecuada ya que los activos más líquidos superaban ampliamente a las 

obligaciones comerciales y no registró deudas financieras.  

En función de los valores de los indicadores de liquidez, capital de trabajo y exposición financiera, la posición 

financiera de la compañía se considera satisfactoria. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 06/2020 fue de $128 Millones vs $119 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN, 

$15 Mil corresponden a capital social y ajuste de capital (0.01% s/PN), considerándose muy reducida su 

conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 13.8% del activo (25.8% en el 

ejercicio anterior) siendo las provisiones y previsiones las principales fuentes de apalancamiento. 

− Debido principalmente a la gran reducción de las deudas comerciales y sociales, la solvencia patrimonial 

aumentó de 2.87 a 6.25, mejorando y manteniéndose en parámetros satisfactorios, y el endeudamiento 

corriente redujo de 0.35 a 0.16. 

En resumen, la situación patrimonial resultaba razonable, con un reducido nivel de conformación del PN y 

satisfactorios indicadores de solvencia y de endeudamiento corriente. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

4,21 2,87 6,25

81% 74% 86%

0,24 0,35 0,16

0,50 0,41 0,47

31% 33% 40%

2,63 2,23 2,18

0% 0% 0%

8% 27% 4%

jun-18 jun-19 jun-20

78.304.162$          107.110.894$        89.709.957$          

34.631.918$          53.517.107$          58.852.882$          

112.936.080$        160.628.001$        148.562.839$        

21.690.129$          41.463.600$          20.502.753$          

-$                              -$                              -$                              

21.690.129$          41.463.600$          20.502.753$          

91.245.951$          119.164.402$        128.060.086$        

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

2018 2019 2020

Solvencia 

0,00

0,05

0,10

0,15
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0,25

0,30

0,35

0,40

2018 2019 2020

Endeudamiento corriente 

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000

 160.000.000

 180.000.000

2018 2019 2020

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00
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0,30

0,40
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0,60

2018 2019 2020

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

27,0% 8,7% 31,4%

28,5% 11,0% 34,2%

23,1% 8,1% 29,5%

52,9% 40,2% 40,2%

19,9% 3,5% 13,5%

6,4% 6,5% 17,6%

20,2% 13,0% 24,8%

jun-18 jun-19 jun-20

123.732.208$          294.945.223$          296.970.403$          

58.244.618$            176.390.804$          177.584.790$          

24.671.266$            10.389.487$            40.166.666$            

0,23 0,06 0,17

20,23 6,18 14,22

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad Operativa

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

 300.000.000

 350.000.000

2018 2019 2020

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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Resultado bruto sobre ventas 
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10,0%
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30,0%

35,0%
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

3,61                    2,58                    4,38                    

3,61                    2,58                    4,38                    

84                       74                       46                       

13                       36                       6                         

0,22                    0,06                    0,27                    

jun-18 jun-19 jun-20

9.699.143           6.202.949           9.270.013           

5.207.150           35.060.179         6.009.024           

1.696.341           11.302.743         922.486              

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -
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2018 2019 2020

Liquidez acida 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

jun-19 jun-20

 $        10.389.487,00  $        40.166.666,00 

3.559.332,00$                           7.448.210,00$                           

-$                                             -$                                             

 $        13.948.819,00  $        47.614.876,00 

-29.853.029,00$                       29.051.155,00$                        

-1.375.897,00$                         1.362.071,00$                           

-$                                             -$                                             

3.982.566,00$                           16.842.185,00$                        

9.606.402,00$                           -10.380.257,00$                       

13.338.385,00$                        -14.924.499,00$                       

1.027.742,00$                           -1.088.268,00$                         

-4.199.057,00$                         5.432.177,00$                           

-$                                             -$                                             

 $         6.475.931,00  $        73.909.440,00 

31.714.378,00$                        -31.270.982,00$                       

-14.185.414,00$                       -$                                             

-22.444.521,00$                       -12.783.985,00$                       

 $         1.560.374,00  $        29.854.473,00 

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

 $         1.560.374,00  $        29.854.473,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

24.747.533,6          $ 5.648.026,1            $

7.424.260,1            $ 2.472.402,8            $

13 días 478.450,7               $

55 días 2.122.368,1            $

15 30 45 60 90 120

95%
4.267.093,5            8.534.187,0            12.801.280,4          17.068.373,9          25.602.560,9          34.136.747,8          

80%
3.593.341,9            7.186.683,8            10.780.025,6          14.373.367,5          21.560.051,3          28.746.735,0          

65%
2.919.590,3            5.839.180,5            8.758.770,8            11.678.361,1          17.517.541,6          23.356.722,2          

50%
2.245.838,7            4.491.677,3            6.737.516,0            8.983.354,7            13.475.032,0          17.966.709,4          

40%
1.796.670,9            3.593.341,9            5.390.012,8            7.186.683,8            10.780.025,6          14.373.367,5          

30%
1.347.503,2            2.695.006,4            4.042.509,6            5.390.012,8            8.085.019,2            10.780.025,6          

20%
898.335,5               1.796.670,9            2.695.006,4            3.593.341,9            5.390.012,8            7.186.683,8            

10%
449.167,7               898.335,5               1.347.503,2            1.796.670,9            2.695.006,4            3.593.341,9            

2%
89.833,5                 179.667,1               269.500,6               359.334,2               539.001,3               718.668,4               

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 5,37             10 Liquidez corriente ratio 3,94                10

Endeudamiento corriente ratio 0,21             10 Liquidez acida ratio 3,94                10

Capital corriente % 45,8% 10 Rotación del pasivo corriente días días 55                    10

Activo no Cte sobre Activo % 37,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 13                    10

Financiación del activo no cte. ratio 2,23             10 Efecto Palanca ratio 0,22                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 9,4% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 16,1% 8

Rentabilidad de la inversión total % 26,4% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 2,2% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 29,0% 9 Gastos Totales sobre Ventas % 19,5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 24,6% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 10                    10

Resultado bruto sobre ventas % 41,5% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 12,2% 10 Rotación del activo veces 1,82                1

Costo del financiamiento % 14,2% 10

Rentabilidad Operativa % 22,0% 10

EBITDA/Ventas % 15,5% 7

EBITDA/Intereses % 13,21            10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

97,71

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


