r TRADIMEX S.A.LY.C.

DOSSIER FIDELITAS

EEFidelitas

TRADIMEX S.A.L.Y.C.

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

ARGENTINA

Julio 2022

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados.
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TRADIMEX S.A.LY.C.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

o cedi6
po e presa a a (o} 0 0] Regula Bueno Bueno elente
o A 0 0 e 0
de 0
6 onémico-Financie
0
0,490 0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100 1,100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 | 1,633 1,633 | 1,067 1,067 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 | 1,067 1,067 | 1,233 1,233 | 1,400 1,400
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,333 0,333 | 0,467 0,467 | 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,040 0,040 | 0,060 0,060 | 0,080 0,080
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,053 0,053 | 0,077 0,077 | 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacion Econémico-Financiero | 30%
Calificacion y Ponderacién de la Reevaluacion / Ampliaciéon de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido
1 |Situacién Econémico-Financiera 30%
Resultado Final
3,0

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r TRADIMEX S.A.LY.C.

1.2. CONCLUSION:

TRADIMEX S.A.LY.C., empresa dedicada a la Fabricacion de Productos Quimicos y fundada en el afio 1963 en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Sus socios son: FORCHIASSIN HORACIO OSCAR (32.42%), BOIX
ALBERTO ARMANDO (27.48%), HAENDLER TOMAS (23.20%), MARTINEZ ESMERALDO ROBERTO (13.73%) y
BARREIRO ROBERTO MARCELO (3.17%). El socio BOIX ALBERTO ARMANDO figura como firmante de
cheques rechazados por Sin Fondos en otras sociedades. Segun fuentes externas cuentan con 50 empleados
registrados. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL, pero registra periodos
impagos con pagos parciales de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. Se detectaron Notas de
Prensa Negativa y eventos de Integridad para ser analizados por el Area de Proveedores. Con respecto a su
situacion bancaria, se informan 14 cheques rechazados por Sin Fondos entre el afio 2020 y 2022 ($10.5
Millones), de los cuales levanté solo 6, ademas presenta situacion 3 en el periodo 05/2022 en 2 entidades
bancarias. No se observan embargos.

El ejercicio cerrado a 5/2021 mostré una performance econémica debilitada con un aumento interanual de
Ventas (24.58%) y disminucion notoria de Costos y Gastos, pero presentando finalmente una pérdida -6.4%
s/ventas vs el quebranto de -66.2% s/ventas en el ejercicio pasado. Financieramente, exhibia un muy bajo
nivel de Liquidez Corriente (0.35) y un Capital de Trabajo negativo por 4°afio consecutivo. Patrimonialmente,
la situacién también se observé sumamente fragil, con una Solvencia en -0.36 y un Endeudamiento en -1.05.
Su PN fue negativo por 4° afio consecutivos, siendo esta situacién una causal de disolucién automatica de la
Sociedad

De acuerdo con lo dicho, sugerimos no operar con la sociedad analizada. Desarrollar proveedor alternativo.
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™
2- Datos Organizacionales

TRADIMEX S. A. .Y C.

€ Tradimex

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CuUIT

Domicilio

Posibles teléfonos
Actividad

Forma Juridica

Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

TRADIMEX S.A.LY.C.
30-53847089-5.

MAIPU 687 - 2 PISO, (1006), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

1146629221 -1146629222 - 46629221 - 393-7106

202908 - FABRICACION DE PRODUCTOS QUIMICOS N.C.P.
SOC. ANONIMA

21/06/1963

$724276

$-324 260 584

50 Aprox.

MAIPU 687 - 2 PISO, (1006), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

Otros posibles domicilios, vinculados, ATUEL 00009, (1686), HURLINGHAM, BUENOS AIRES, ARGENTINA

o eventuales.

FIDELITAS ®

5/20



H TRADIMEX S. A. .Y C.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

Apellido y Nombre

Nacionalidad/Pais

FORCHIASSIN HORACIO OSCAR Argentina 23-11518954-9 32.42
BOIX ALBERTO ARMANDO Argentina 20-11912672-0 27.48
HAENDLER TOMAS Argentina 20-11266508-1 23.20
MARTINEZ ESMERALDO ROBERTO Argentina 20-08020047-2 13.73
BARREIRO ROBERTO MARCELO Argentina 20-12011306-3 3.17
Fuente: Empresa.
2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas
(N
1 ECOQUIMICA AMERICANA S.R.L. Argentina 33-71508531-9 Accionista de
2 BUENTOLL S.A. Argentina 30-70755062-3 Accionista de

Fuente: Empresa.

2.2.3 Directivos

Apellido y Nombre Nacionalidad/Pais

MARTINEZ ESMERALDO ROBERTO Argentina 20-08020047-2 Presidente
BOIX ALBERTO ARMANDO Argentina 20-11912672-0 Vice-Presidente
BARREIRO ROBERTO MARCELO Argentina 20-12011306-3 Director/A Titular

Fuente: Empresa.

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

FORCHIASSIN HORACIO OSCAR - 23115189549

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
FORCHIASSIN HORACIO OSCAR
FECHA NACIMIENTO: 05/05/1955
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO . |
TOTAL 235000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT, 1 10/2003 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
AV. PIEDRABUENA 1850, (3001), RADA TILLY, el
CHUBUT, ARGENTINA DIRECCION Y GESTION
FISCAL: EMPRESARIALN.CP.
INICIO 01/03/2012
AV PORTUGAL 355 PIS0:1 DPTO:0 $:0, (3000),
ACTIVIDAD
COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA '
RIESGO FISCAL NO

OTROS:
PENA 3151, BUENOS AIRES

FIDELITAS ®
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. TRADIMEX S. A. .Y C.

BOIX ALBERTO ARMANDO - 20119126720

FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

PENDIENTES DE PAGO 73

ABONADOS 6

POR DEFECTOS FORMALES 0
60

SCORE

59.6

BOIX ALBERTO ARMANDO

FECHA NACIMIENTO: 12/11/1955
ESTADO CIVIL: CASADA/O
o o TOTAL 1563000
BANCOS 4
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/1999
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE TRADIMEXS A1Y C
ECHEVERRIA 2210 P5 A, {1428}, CIUDAD (03/2022)
CLAE SERVICIOS DE

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:

CONTABILIDAD, AUDITORIA

Y ASESORIA FISCAL
ECHEVERRIA 2210 P5 A, (1428), CIUDAD
_ INICIO 01/05/1991
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA l
ACTIVIDAD

RIESGO FISCAL NO

16 actividad judicial

v" No se registran cheques rechazados en cuentas Personales

HAENDLER TOMAS - 20112665081

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
N /A Informacion No Disponible
HAENDLER TOMAS

FECHA NACIMIENTO:

23/11/1954 ‘

ECRA o informs cheques rechazados

DOMICILIOS JUICIOS
DOMICILIO:
11 DE SEPTIEMBRE 1502, (1426}, CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:
11 DE SEPTIEMBRE 1502, (1426, CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA . |
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MARTINEZ ESMERALDO ROBERTO - 20080200472

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
PENDIENTES DE PAGO 8
5 0 7 ABONADOS 6
. POR DEFECTOS FORMALES 0
MARTINEZ ESMERALDO ROBERTO 3 |
FECHA NACIMIENTO: 21/01/1942 - 1
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO 0 |
ToTAL 180 000 3
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 1212005
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS PERSONALES
GALILEO 2442 PISO 13 DPTO. A, (1425), CIUDAD Ner
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA INICIO 01/04/1997
CScAs ACTIVIDAD
GALILEO 2442 PISO 13 DPTO. A, {1425), CIUDAD RIESGO FISCAL NO
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA .|
v" No se registran cheques rechazados en cuentas Personales
BARREIRO ROBERTO MARCELO - 20120113063
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
PENDIENTES DE PAGO 8
5 6 5 ABONADOS 6
. POR DEFECTOS FORMALES 0]
BARREIRO ROBERTO MARCELO ; !
FECHA NACIMIENTO: 12/01/1956 ; !
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO 0 1
TOTAL 108 000 n,
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 08/1999
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: cLAE SERVICIOS DE

RIOJA 263, (1722), MERLO, BUENOS AIRES,

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION

ARGENTINA
oA EMPRESARIAL REALIZADOS
: POR INTEGRANTES DE
RIOJA 263, (1722), MERLO, BUENOS AIRES, ;
CUERPOS DE DIRECCION
ARGENTINA !
EN SOCIEDADES EXCEPTO

LAS ANONIMAS

INICIO 01/10/1999
ACTIVIDAD no se detecto actividad judicial
RIESGO FISCAL NO

v" No se registran cheques rechazados en cuentas Personales

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
- - - 50

2022
Fuente: Medios Externos de consulta.
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3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

RESUMEN DE CHEQUES RECHAZADOS

I N N N N N R B
B 57% 10151 600,00 o7 il 0% 0,00 0%
) 43% 345 715,44 3% il 0% 0,00 1.1
14 100% 10 500 515,44 100% 0 0% 0,00 o

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

o L | o | s | | | v | e | v

BAMCD DE COMERDID 5.4

MIDUSTRIAL 531 4335 8517
SUPERMIELLE 4563 4563 4 565 4601 4086 4098 140231 16061
FROVINCIA DE BUENOS AIRES 4197 4293 4 346 4461 4601 4700 4§37 5087
MACION TINA 5100 5200 30432 1074 31 630 32352 0 &1L 31381
DE WALDRES 5.4 255 233 108 110 113 115 118 121
COMAR 54 116628 120244 123 708 127 552 131 B1G 137 277 142 750 140045

1403 5280 B DG5S 7393 7108 674 12620 10 240
(CIIDAD DE BLENDS AIRES 21233 21 696 20347 20563 20501 21 166 21435 11773
1352 1303 546 562 579 585
AMERICAN EXPRESS ARG 137 105 127 93 a0 a2 54 58
TOTAL PERKODO 156 838 163 01L& 191304 196 409 202 406 215355 227 08 1313315

MIDUSTRIAL 14 670 10344 5223 12415 17 335 18 555 10561 17008
17 147 18314 18 465 G BAE G508 G BSE 7054 7182
5298 5481 5728 5541 6134 6409 6642 6765
2612 31 535 30558 E1352 53314 60 579 1oi0a2

DE WALORES 54, 113
COMAF 5.4 153 472 157 584 160 916 163 626 107 245 109026 110 E36 63479
CMFESA 4155 4641 7177 3ol 156 2588 1cay 734
DAD DE BUENDS ARES 213978 21546 21 G1B 21591 20126 20 464 18 439 16912

BICE

EXPRESS 3 =] BS a0 45 a 113 12 5
TOTAL PERKODO 216 827 250 607 250 B42 244 474 219275 133528 16420 iR 587
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BANCT DE COMERCID 5.4 2130 1135 1398
MOUSTRIAL 14 397 16210 12 780 18 650 28 235
SUPERVIELLE 7518 746 7582 B21% 8472
PROVINCIA OE BUENDS AIRES a4 7265 7425 7697 75871
MACION ARGEMTINA 103 629 95736 94 532 91518 &7 830
DE VALORES 54,

COMAAF 5.4 6B 237 69463 69 Bad 71813 73500
CMFEA 11431 4263 6173 1827
CIUDATH DE BLIENOS AIRES 16934 15133 14 155 13 226 13 467
BICE 10000
AMERICAN EXPRESS AR 54 313 199 262 65 a1
TOTAL PERIODO 225 463 216019 215 693 212 323 233343

1218

13218

8 767

2198

B35 430

76136

6837

12 105

10430

126

128716

2221

20 838

7393

7123

10 235

10 E20

416

234492

530

18 GE0

9176

2402

B6 143

82730

307

W47

pLi ]

443

230734

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma

ANMERICAN EXPRESS ARG 5A0.152%

BANCO DE COMERCIO B 0.230%
Ch

SUPERMIELLE 1.87T%
FROVINCIA DE BUENDS AIRES 4.075%

BICE 4. 37T8%

CHIDAD DE BUENDS AIRES 4 540
INDILSTRIAL BOAT% ______\.

/

COMAF] 5.4 35.855%

NACION ARGEEMTIMA 17 3034

FIDELITAS ®
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. TRADIMEX S. A. .Y C.

Situaciones dltimos 24 meses

*Los Montos 58 encuentran exprasados en miles de pesos.
B Situacien 1 Situacion 2 Situacion 3 ] Siuacion 4 | Sivacien 5 ] Situacien 8
300,000

250,000

200,000
150,000
100,000

50,000

D&/20 07720 0820 020 10/20 1120 12720 01/21 0221 0321 D421 06721 0421 0721 0821 021 1021 1121 1221 01722 02/22 0322 0422 0522

Los montos se encusntran expresados en miles de pesos

Garantias Gltimos 24 meses

Lo montos 58 eNCUENTEn expresades en milss de pesos.
300,000

250,000

200,000

150,000

100,000

50,000

DE/20 07720 0320 08720 10/20 1/20 1220 0121 0221 03721 0421 0521 0821 0721 0321 0e/21 121 1121 1221 022 0222 0322 0422 0522

I Chequss [ Tiulos | Avales [ Hipctecas |/ Prendss / Otros Resles [ Otras Garantizs | Sin Garantias [l Tota!
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4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detect6 informacion.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
05-2021

07-2021

08-2021

- -

oo

co: S W

TRADIMEX S.A.LY.C., CUIT 30538470895, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente
al 11/07/2022.

REPSAL
Registro pablico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, TRADIMEX S A | Y C CUIT 30538470885 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 11/07/2022 (valido inicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: ae6d7787-778d-4f40-861a-152e43cd3fd3

Bz HWIRY  CFT ipenNtRe  SRTO

Suparitendaniia
g i

o TS A AL AR PR
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5- INTEGRIDAD i

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: TRADIMEX S A 1Y C - 30538470895
Fecha: 11-07-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: HAENDLER TOMAS - 20112665081
Fecha: 11-07-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ECOQUIMICA AMERICANA SRL - 33715085319
Fecha: 11-07-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

Consultar con Area Gestién de Proveedores.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

Consultar con Area Gestién de Proveedores.
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6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

C3ja y Bancos 120 2174 18331 4820
Inversian corrients [i] ] a 0
Ant Creditos por ventas 2B 811 36 687 45172 57 340
otres crédites 2875 2582 5182 4474
Bienes Cambio 173583 28148 37377 35851
Bienes Intangibles o o 1] o
Otros Activas Corrientes s017 7212 10 843 14 380
Total De Active Corriente 55215 77 204 117 505 117 BES
Créditos For ventas 7105 10505 14 553 13238
otros Crédites No Corrientes 26887 4090 G014 S BBV
Otras Inversiones Mo Corrientes B3 458 131855 185052 178 722
Bienes De Uso valor De Origen 4 705 182 539 278 872 27B 872
Depreciacion Acumulads E17% 87128 141 355 143 2651
Bienes De Uso 56527 55 405 157517 1535611
Activos Intangibl [ o a o
Otros Activos Mo Corrientes 56184 81853 160 898 121 320
Total Active Mo Corrie 205841 323512 50z 034 455778
Total Activo 251156 400716 6195358 573662

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAFITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
400,000 1,000,000 0
200,000 0.05 —I

0 ) 0.10
800,000

0 0.15
400,000

020

0 025

O

030

(200,000) 035

{400,000) 0.40

2018 2018 2020 2021 2018 2018 2020 2021 2018 2019 2020 2021

W Activo [ Pasivo [ Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31f05/2018 2 31052020

Cusntas Por Peger(Deudas Comerciales) 22 B35 25 708 54 357 37272
Fréstamos (Deudss Bancarizs) 03 538 70220 B4 60B 272500
Remuneracionss ¥ CErgEs Socizles 3BIE 5E33 17 642 22238
Cargas Fiscales 377 2568 7 BB4 7178
anticipos De Clientes o o 1] ]
Otros Pasivos 23 BSE o o o
Total Pasivo Corriente 144 436 117 329 364 400 330189
Cuentas Por Pagar L1} o 22830 21188
Frésmamos 117 743 255678 335514 2B33B3
Dieudas Fiscales L1} 458 55686 113508
Otros Pasivos [No Corrientes) 25042 B7 741 140z88 140243
Freyisionss o o ] ]
Total Pasivo No Comiente 143 B35 343487 I34 328 536734
Total Pasivo 2BE 272 450788 D01E B19 B8O7 923
Capital Socizl 4000 111616 166 135 186135
resultados Mo Asignados -31 116 -171 696 -465 015 -400 385
Patrimonio Neto -Z7 116 -60 08O -28B BED -324 261

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
0.7 i - r
05 4 I I i
0.5 0.10
2
0.4 ;
-3
0.3 -0.20
-4
0.2 25
0.1 @ -0.30
O ] -0.35
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
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Estado de Resultados

Wentas BE172 207 BTG 316 558 384 365
Compras Del Ejerdicio 35664 115683 126 537 157 514
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendides 51848 155016 124513 233110
Resultzdo Brute 243232 42 BE1 122047 161255
Amortizacionss 3852 5601
Gastos de Comercializzcion 12528 45125 75002 58 EOZ
Gastos de Administracicn 14956 30125 58230 59063
Gastos Financieros 1560 5759 7955 EDE2
Ofros Ingresos ] 1085 567 [}
Oftros Egresas 2255 3252 3447 2319
Resultzdos financiercs y por tenenda (induyendo result.per exposician  inflacidn) -24 877 -42 2E5 -2iz 380 -10329
Impuesta & |as Ganancias 22013 456579 -32 625 38 D50
Resulizdo -52 158 -128030 =208 454 -25 38D

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
400,000 45 I ._
350,000 40 -10
300.000 = -0
30
260,000 -0
2
200,000 -40
20
150,000 50
15
100,000 -0
10
50,000 I 5 e
. 80
2013 2019 2020 2021 208 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
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Indices de Gestion

TRADIMEX S. A. .Y C.

Anlisis Patrimondal

Fecha Balance

31,/05/2018 31,/05/2019

052020 31,/05/2021

Solvencia Patrimonizl

Endeudamiznto Total

al [ Patrimanio Neto

o Corriente

Endeudami

Capital de Trabajo

Actw Coariente - Pas

5,33 -1,85

-89 220,83 40124 58

-0,33

-1,22 -1,05

0,00 0,00
-246 585,05

Andlisis Financiera

Facha Balance

31/05/2018

31/05/2020 31/05/2021

Liquidez Corriente

reente / Pasiva Corneme

Liquidez Seca [Prueba Acida)

At Tienbe - Benes de Cambio) f Paska Comients

Rotacion de Créditos
25 [ Crtsclinns

Rotacion de Pasive Corriente

Rotacion De Inventarios
5/ Ba. d pio

Rotacion de Activos

Préstamas sobre Patrimanio Meto

Présamas [ Patrimanka Neto

Meses de Deuda
Pres a5 * 12

Dias de Deuda

Préstamas

wentas

=)
i
)

0,26

_ru
o

585,33

0,33

-1,7%

25,43

895,14

179,92

5,86

0,52

-5,57

19,33

SEE,03

024

688

402,61 337,08

5,20
0,51 0,58

2,30
-2,07 -,71

23,51
715,02 514,49
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Analisis de Rentabilidad

Margen Bruto 20,62

Rl o Bruto

Margen Meto -72,14 -62 07 -66,17 =544
Fies 40,/ Vet

Margen Dperativo -65,27
R 20+ Ot - Otras Ingresas) et
Margen s/ Patrimonio 2,209 2,15 0,70 0,08
A=z, o N Timonia Meto) ¢ 100
Margen s/ Activo -32,20 -442
Resuitado Neto .
EEITDA -73 930 365,88 -226 151 487,78 26343 082,33
Resultadn Meto + Amorizadones + Gastos Fina
EBITDA / Pasivo -0,13 -0,18 -0,25 0,03
Ress

043 0,36 0,71 0,07

-12,82 -2B,43 337

Analisis de Eficiencia

Gastos Financieros / Ventas 0,02 0,03 0,03 0,02

‘Gastos Comerciales [ ventas 0,23 0,22 0,24 017

Gastos Coms s ) Ve

Gastos de Administracion [ Ventas 0,17 0,14 0,18 015
‘Gastos Totales [/ Ventas o042 0,39 045 034
Gastoes de Adminstrackie + ¢

Imversiones en Bienes De Uso -0,48 -0,53 -2,17

Fatrimonio Moto 85« * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso 11B,58 256,13 23421

Bienies de Lisa / Ama

2BTONES

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de la situacion econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/05). Informacidn, auditada sin salvedades.
Principales indicadores.

Econdmicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 05/2021 fueron de $394.3 Millones vs $316.5 Millones en el ejercicio
anterior, evidenciandose un aumento interanual del 24.58%.

— Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas del 61.4% al 59.1% al igual que los Gastos
de Estructura que llevaron su participacion del 42.3% al 32.4%.

— En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Otros Egresos por $12.6 Millones (3.2%
s/ventas) correspondientes a Resultados Financieros Netos (incluido RECPAM), Resultado de Inversiones
en Entes Relacionados y Amortizacion Llave de Negocio.

—  De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Pérdida Final de -$25.3 Millones,
cifra que representé el -6.4% de las Ventas vs un Quebranto de -$209.4 Millones (-66.2% s/ventas) en el
ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia present6 a 05/2021 aumento de Ventas, con reduccion de los Costos directos y Gastos de
Estructura, pero con Resultado Final Negativo.
Financieros

— Elindicador de Liquidez Corriente paso de 0.32 a 0.35, manteniéndose en valores muy inadecuados.

- El Capital de Trabajo fue Negativo a igual que en los dos ejercicios anteriores siendo de -$221.3 Millones,
equivalente al -38.0% del Activo

En resumen, la situacion financiera resulté muy delicada, con muy baja Liquidez y Capital de Trabajo Negativo.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 05/2021 fue Negativo al igual que en 2019 y 2020, siendo de -$324.2 Millones vs -
$298.8 Millones en el ejercicio 2020 y -$60.8 Millones en 2019. Este hecho segun la Ley de Sociedades
19550 implica causal de disoluciéon automatica de la Sociedad. La Asamblea que considere los Estados
contables debera decidir los pasos a seguir para subsanar la situacién mencionada. Segun se indica en la
Memoria y notas del Balance la compafiia cuenta con el continuo apoyo de los accionistas segun se refleja
a través de los préstamos de Accionistas y de Sociedades Relacionadas .

— La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 156% del Activo, siendo las
obligaciones Bancarias, exigibles tanto a corto como a largo plazo la principal fuente de financiacién.

— La Solvencia Patrimonial pasé de -0.33 a -0.36, mientras que el Endeudamiento Corriente permaneci6 en
pardmetros sumamente debilitados, pasando de -1.22 a -1.05.

En resumen, la situacion Patrimonial mostré6 muy debilitada con inadecuados niveles de Solvencia, de

Endeudamiento y Patrimonio Neto Negativo.
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