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1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

“No cedi6
Tipo de Empresa Servicios informacion / Regular Bueno Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera et ;g;:‘nmo
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 I 1,500 1,500 I 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 I 0,267 0,267 I 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Ebit
X
0,030 0,030 I 0,087 0,087 I 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 63% 19
Calificacion
CONDICION CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
Puntaje Obtenido
1 |Situacion Econémico-Financiera 63%
Resultado Final
6,3

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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r ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.

1.2. CONCLUSION:

ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A. fue inscripta en el afio 2011, domiciliada legalmente en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina. Se dedica, seguln informaciéon de AFIP, a la reparacién de articulos
eléctricos y electronicos de uso doméstico. Sus accionistas son: ISIKAWA NORBERTO (50%) y KORI LILIANA
ALICIA (50%). Cuentan, segin Form 931 12/2022 con 5 empleados registrados. No presenta sanciones
laborales publicadas en el listado REPSAL. Presenta el ultimo periodo impago de Aportes y Contribuciones a
la Seguridad Social. Opera normalmente con los bancos, sin informarse cheques rechazados por Sin Fondos.
No se detectaron Notas de Prensa Negativa ni eventos de Integridad.

Segun los datos del ejercicio 07/2022, la performance econémica volvié a ser deficitaria por 2°afio
consecutivo, con caida de Ventas (-22% variacion interanual), aumento de sus Costos Directos, pero
disminuyendo los Gastos de Estructura (pasé del 7% al 5% s/ventas) y contabilizando Egresos Netos (15%
s/ventas) compuestos por Resultados Financieros y por Tenencia, presentando un quebranto final de -9%
s/ventas vs el -5% s/ventas del ejercicio anterior. Financieramente, la situacién se mostré satisfactoria
manteniendo excelentes niveles de Liquidez Corriente (pas6 de 7.81 a 3.54) y Capital de Trabajo de 6ptima
conformacion siendo este de 72% s/activo. La situacion patrimonial se mostré dispar a partir del aumento de
su Pasivo, manteniendo niveles de Solvencia muy elevados pese a su descenso (pas6 de 6.81 a 2.54),
manteniendo el Endeudamiento Corriente en valores 6ptimos (pas6 de 0.15 a 0.39) pero con muy baja
capitalizacion.

De acuerdo con los datos analizados, recomendamos operar con cautela ante su performance econémica (2°

afo consecutivo con pérdidas) y patrimonial.
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™
2- Datos Organizacionales

ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

. ISikawa

Razén Social
CuUIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2022
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Domicilios vinculados

security & broadcast

ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.
30-71188877-9

AV. RICARDO BALBIN 2974, (1430), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

45440700 - 45446094 - 45446094

952100 - REPARACION DE ARTICULOS ELECTRICOS Y ELECTRONICOS
DE USO DOMESTICO

SOC. ANONIMA

16/06/2011
01/06/2011
$ 22 255 660

5 (Fuente: Empresa).

AV. RICARDO BALBIN 2974, (1430), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

AV. RICARDO BALBIN 2974, (1430), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA
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. ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

Razén Social Nacionalidad/Pais

ISIKAWA NORBERTO Argentina 20-12760277-9 50.00

KORI LILIANA ALICIA Argentina 27-11987643-0 50.00
Fuente: Medios externos de consulta.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacién.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais

ISIKAWA NORBERTO Argentina 20-12760277-9 Presidente

KORI LILIANA ALICIA Argentina 27-11987643-0 Apoderada
Fuente: Medios externos de consulta.

ACTUACION Y/0 PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES/AUTORIDADES

ISIK A4 NORBERTO | SIK&Na MORBERTO
PRESIDENTE DE ISIKAWWA ELECTROMICA SA PRESIDENTE DE: SAKAETECH 5A [desde 04-2018 )
cuIT: 30597864767 cuT: F0716256065
FIORTLILIAMA ALICIA KORE LILL&MNA ALICLA
DIRECTOR/A SUPLENTE SAKAETECH §A (desde 04-2018 | VICE-PRESIDENTE DE ISIKAVYA ELECTROMICA SA
DE cuT: 30597864767
cuIT: 30716286065

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

KORI LILIANA ALICIA - 27119876430

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

Informacién No Disponible
66.1

KORI LILIANA ALICIA
FECHA NACIMIENTO: 20/08/1956

ESTADO CIVIL: CASADO .
SEXO: F

BCRA o informa cheques echazadas

DOMICILIOS FISCALES JUICIOS

DoMICLIO: CLAE SERVICIOS DE
JURAMENTO 3149 PISO:2 DPTOA, {1428), I,
CIUDAD AUTONOMA DE BUENDS AIRES, DIRECCION Y GESTION
ARGENTINA EMPRESARIAL
ASCAL: REALIZADOS POR
INTEGRANTES DE LOS

BALBIN RICARDO 2972, (1430), CIUDAD X B
ORGANDS DE

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

ADMINISTRACION ¥/0
OTROS:

FISCALIZACION EN o
REPUBLICA ARABE SIRIA 2945, (1425), CIUDAD RS TS mse detectsactivitad judical

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA INICIO
ACTIVIDAD

01/02/2017
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ISIKAWA NORBERTO - 20127602779

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

72.1

ISIKAW/A NORBERTO

FECHA NACIMIENTO: 29/09/1956
ESTADO CIVIL: CASADO l‘
SEXO: M TOTAL 05000
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1 Ry BCRS no informa cheques rechazades

DOMICILIOS FISCALES JuICios
DomMIauo: EMPLEADO DE 1SIKAWA SECURITY &
JURAMENTO 3149 PIS0:2 DPTO, (1428), BROADCAST $4 (07/2022)
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, CLAE SERVICIOS
ARGENTINA INMOBILIARIOS
ASCAL: REALIZADOS POR CUENTA.
PROPIA, CON BIENES
BALBIN RICARDO 2972, (1430), CIUDAD B
URBANOS PROPIOS O
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
ARRENDADOS N.CP
OTROS:
Inao 01/09/1980 )
REPUBLICA ARABE SIRIA 2945, (1425), CIUDAD ACTIVIDAD mse detectdactividad julical
AUTONOMA DE BUENDS AIRES, ARGENTINA
RIESGO ASCAL NO

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total

2022 - - _ 5
Fuente: Medios externos de consulta.
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ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.

AFIW|
931

Declaro que los datos consignados en este
formularic son correctos v completos v que
no se ha omitido ni falseado informacon

Mg - Ao

307U 1BBEF T2
Oriig. (0] - Rt (L9 D

—
1372232

S Evenbuakes Ko

|Pedaracdn Juradal que deba contener esta dedlaracion, siendo
En .
Prsas Con fiel expresion de la verdad. 1.143.719,71)
centavos 1.091.737,1
555 0,
Apellido y Nombre o Razdn Social: 0,

[SIKAWA SECURITY & BROADCAST 54

Dornicilio Fiscal: BALEIN RICARDO 2974 CAPITAL FEDERAL

M. Furrn e Refme T

(I - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL

&l - Total de aportes
&2 - Apories & Favar
a3 - Aportes 5.5. a pagar

b- Asignacicres Tamiliares pagadas
bl - Total de contrbucionss

b2 - Asignaciones compersadas

b3 - Detraccidn art. 23 Ley 37.541

Sublotal contribuciones 5.5,
Retenciones

Contribuciones 5.5. &
(11 - RETENCIONES

Saldo retencions. perioda anteriar
Reterciones del periodo
Total retencanes

Retenciones aplicadss 8 Sequridad Social
Retenciones aplicadss a Obea Social

Verificackar:
335146 [fuma de Rem. & 1.143.719.7
Euma de Rem. %: 1.301.964,
Errn{h Rem. U0 H].H?:igl
W a4
| IT - REGIMEN MACIONAL DE OBRAS SOCTALES |
110.234,93[al - Total de aportes 0.748,85
0,00(a2 - Aportes a fawar 0,00
110.234,93(a3 - Aportes 0.5. & pagar 20.749,85
0,00| b1 - Tokal de eontribucianes 42.008,71
130.306,16| b2 - Escedentes de contribuciones & favar 0,00
0,00
1.800,00 Subtntal conlribucianes 0.5, 42.008,71
Retenciores 14,152 40
137596, 16 Contribuciones 0.5. a pagar 27.857,31
46,353,895
1. 24231
IV - VALES ALTMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |
0,00 Mosite base de clouls 0,00
60.506,35 Contribuciones, Vales Alimentarios
6050635 y/o Cajas de Alimentos & pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
46,353,895

14.152.40| W - RENATRE |

Saldo de retenciones a periada fuluro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
|HI-LE‘I'I:IE!IEEEI:EDETI:M WII - SEGURD DE VIDA J
Cantidad de CUILES con ART s Beson|  Cudes gS.CMO. - Prima 5 - 186,05
Remun. can ART 1.301.964,05 1E.277.50 Costa Emisidn: 0,00
LR.T. totsl a pagar 19.092,50)  S.C.V.0. s Pagar: 186,05
Lesy 25932 Encusdre: No Corresporde Porceniaje: 0,00 Resultada:
0,00
27.430 - Manbo Tatal Detraido: 28,000
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribudiones de Sequridad Socal 91.242.21 303 - Apartes. de Dbra Socal 20.749 B85
301 - Apartes de Seguridad Socal 110.234,93 270 - vales AlimentanosCajas de alimentas 0,00
360 - Conlribucianes RENATRE 0,00 312 -LRT 19.092,.50
352 - Conlribucanes de Obva Socal 27 B5T 31 028 - Seguro Colective de Vida Obligatonio 186,05
935 - Seq. Sepelio LATRE 0,00
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ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.

3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES
93 115 157 145 145 119 45

SANTANDERRIO 5.4, 36

EEVA FRAMNCES 377 2764 2707 2611 2547 3203 2772 2573
AMERICAN EXPRESS ARG 54 387 415 4458 391 381 372 300 236
TOTAL PERIODO 00 3274 3270 3159 3076 3720 3191 2854
SANTANDERRIO S.A. a9 114 72 187 4 909 4 606 4174 3747
EEWA FRAMNCES 2393 2383 2315 235322 2245 2185 2119

AMERICAN EXPRESS ARG 54 228 195 159 229 51 244 164 168
TOTAL PERIODO 2690 2693 2546 2738 T 208 7035 6 457 3915
SAMTANDERRIO 5.4, 3382 3035 2921 2688 2242 15135 1059 56158
EEVA FRAMNCES 1973 2912 2683 2757 2492 2600 2285
AMERICAN EXPRESS ARG 54 155 208 215 270 227 a7 885 122
TOTAL PERIODO 5510 6155 F 136 5639 5226 4102 4544 8025

Importes expresados en Miles de Pesos
1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

AMERICAN EXFRESS ARG SA 1.520%

BEVA FRANCES 28.474%

N

SANTANDER RIO 5.4, 70.00G%
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Situaciones tltimos 24 meses

*Las montos se encuentran expresados en miles de pesas

W Situacion 1 Situacion 2 | Situacion 3 [ Situacion 4 Situacion 5 [l Situacion 6
9,000

8,000

7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

0—

Tz0 1220 012 0221 032 04721 082 0621 0721 08210 09021 10r2 U2 A 0122 02T 03022 04022 0422 062 07022 0822 0922 10022

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias ultimos 24 meses

*Los mantos se encuentran expresados en miles de pesos,
9,000

£,000

7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000

1,000

0—
20 A0 012 0221 0321 0421 0&21 D21 0F2 0821 09021 i i1 12 01022 0222 03022 0422 0522 0622 0722 08022 0922 10022

[ Cheques fTitulos f Avales [ Hipotecas [ Prendasf Otros Reales [0 Ofras Garantias [ Sin Garantias [ Total
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ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacion.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
02-2022
03-2022
04-2022
05-2022
0g-2022
07-2022
08-2022
0%-2022
10-2022
11-2022

12-2022

01-2023

ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A., CUIT 30-71188877-9, no presenta sanciones laborales publicadas en el
listado REPSAL vigente al 09/02/2023.

REPSAL
Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, ISIKAWA SECURITY & BROADCAST SA CUIT 30711888779 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emisi6n: 09/02/2023 (valido unicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: b270be30-ade8-4045-9a3d-e91a45985b04

ey A o | ”tFL Heenrre — SRTY

Argentina Sapevintandoncis o
Eieiges del Trabaje

Bo oo e o b e e, e,
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ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.

5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: ISIKAWA SECURITY BROADCAST SA - 30711888779
Fecha: 09/02/2023
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worlcwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
SEARCH CRITERIA
Datos consultados: KORI LILIANA ALICIA - 27119876430
Fecha: 09/02/2023
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}; profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worlchwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
SEARCH CRITERIA
Datos consultados: ISIKAWA NORBERTO - 20127602773
Fecha: 09/02/2023
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}; profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.

6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Cajay Bancos EES 2969 2113 12512 8100
Inversidn corriente 0 o 6 528 1293 3378
Ant Créditos porwventas 2418 5261 a 4 550 4 789
Otros Créditos 932 3623 10128 11 &40 5279
Bienes Cambio 1236 1568 2980 5170 8395
Bienes Intangibles a a a u] u]
Ctros Activos Corrientes i} o o o o
Total De Activo Corriente 5140 13420 21728 35 166 31030
Créditos Por Ventas a ] ] 0 0
Otros Créditos Mo Corrientes ] 1] 1] 0 0
Otras Inversiones Mo Corrientes o o o o o
Bienes De Uso Walar De Origen a a a a a
Depreciacion Acumulada 1] 1] 1] o o
Bienes De Uso 0 o o o o
Activos Intangibles 1} o o o o
Otros Activos Mo Corrientes a o o o] o]
Total Activo Mo Corrients i} o o o o
Total Activo 5140 15420 21728 35 166 31030

Idontos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
40,000 40,000 T
35,000 35,000 5
30,000 40,000
5
25,000 25,000
4
20,000 20,000
3
15,000 15,000
2
10,000 10,000
5,000 5,000 1 I I
[ (o - I
208 20ma 2020 201 2022 20e 2019 2020 20 2022 2me 2019 2020 20 2022
B Activo Carrientz ] Pasivo Caorriente B Activa | Pasiva ] Pattimanio Meto
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. ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 1514 5565 2689 1] 58582
Préstamos (Deudas Bancarias) 0 1] 1] 1] 0
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 293 723 721 1633 1261
Cargas Fiscales 8 24 1] 16 173
Anticipos De Clientes n] a a a n]
Otros Pasivos 405 1235 4 285 2858 1453
Total Pasiva Corriente 2220 547 F e85 4504 8775
Cuentas Por Pagar a o o a a
Préstamos 0 1] 1] ] 0
Deudas Fiscales 0 1] 1] ] 0
Otros Pasivos (Mo Corrientes) [u] 1] 1] 1] [u]
Previsiones 0 o o 0 0
Total Pasivo No Corriente 0 o o i} 0
Total Pasivo 2220 ER-L Y 7 B95 4504 8775
Capital Social 20 167 167 453 435
Resultados No Asighados 2900 5 6&6 15847 30177 21771
Patrimonio Neto 2920 5873 14034 30662 22258

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
8 1.4 0.4
7 1.2 03
3
10 02
5
0 0.1
4
0 —
3
04 01
2
] I 0.z 02
0— — 0.3
018 249 0I0 #07 2022 M8 2043 070 E031 2022 018 2019 0 20M 2022
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. ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.

Estado de Resultados

Yentas 15235 55 892 135 279 115249 69472
Compras Del Ejercicio 10 540 40 592 105 506 79962 73689
Costos de las mercaderizs, productos, servicios vendidos 12405 45 300 110172 a4 017 77214
Resultado Bruto 2a30 106592 25107 21232 12256
Armortizaciones o o o o o
Gastos de Cornercializacidn 548 2105 5918 3793 2218
Gastos de Administracidn Gaz 2350 1630 4471 2614
Gastos Financieras 122 395 795 829 485
Otros Ingresos i} i} i} a a
Otros Egresos o o o o 5586
Resultados financieros y portenencia (incluyendo result.por exposicidn a inflacidn) -122 -2 052 -4 3149 -15 044 -10 507
Irpuesto a las Ganancias 405 1235 4 285 2856 1453
Resultado 751 1625 8161 -5 760 -G 408

Iontos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
140,000 12 8
B
120,000 "
4
100,000
8 2
80,000 o
3
£0,000 -2
4 -4
40,000
6
20,000 ?
8
0— 0— 0
2018 2018 2030 2031 2032 018 M8 2020 0M 2022 018 39 2080 2011 2022
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. ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A.

Indices de Gestidn

Andlisis Patrimonial

Fecha Balance

Solvencia Patrimonial 1,52 0,78 1,87 6,581 2,54
Fatrimonio Neto [ Fasieo Toa |

Endeudamiento Total 0,76 1,29 0,55 0,15 0,39

Fashvo Total/ Fatrimaonio Meto

Endeudamiento Corriente 0,76 1,29 0,55 0,15 0,39

Fastvo Comee [ Fatimonio Neto

Capital de Trabajo 2919,57 5 873,11 14 033,73 30 661,53 22 255,66
Activo Comirme - Pas o Come me

Analisis Fnanciere

Fecha Balance

Liquidez Corriente 2,32 172 2,52 ER=N 3,54
Active Comiame [/ Fasivo Core e

Liquidez $eca {Prueba Acida) 1,76 1,57 2,44 5,66 2,58
[ActivoCome me — Bienes de Cambio) / FasivoCome me

Rotacién de Créditos 6,30 11,21 0,00 25,33 18,68

e mas f CrEdics porve mas

Rotacidn de Pasivo Corriente 55,38 49,77 20,59 15,26 53,50
[Fas o Come nte * 365) / ([Compras + Gastos] *1.21)

Rotacién De Inventarios 10,03 30,80 37,22 1818 2,20
©osto Merade rias / 8. de cambio

Rotacidn de Activos 2,95 440 E,23 3,28 2,88

Wemas £ activo Tom|

Rotacién de Activo Fijo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wemas f Bs. de Lso

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PrEStames / Fatrimanio Heto

Meses de Deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[FrEStE mos [0 BCRa) * 12) / ve s

Dias de Deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[PrEstamos [o BCRA) * 365) f vamas
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Andlisis de Rentahilidad

Margen Bruto 18,58 1212 18,56 1242 13,70
[Fes uttado Bt / Vatas) * 100

Margen Neto 4,93 2,75 6,03 -5,00 -9,39
[Pes uttada Neto,/ Ve mtas) * 100

Margen Operativo 4,93 2,75 6,03 -5,00 -5,39

[Res utado NetD+O1Tms EEB506 — 01D INBMES0s) [/ Vess * 100

EBIT 1399 740 6 236 250 17559417 12 9628408 T425004

Pesutado Bnito- Amortizac o - Gastos de comer @ leacidn - Gastos de Adminataciin

EBIT/Ventas 5,19 10,57 12,92 11,25 2,30
(EBIT ve mas| *100

Margen sf Patrimonio 0,26 0,28 0,58 -0,19 -0,38

[Res utado Reto £ Fatimonio Metd) * 100

Margen 5/ Activo 14,62 12,11 37.56 -16,38 -27.08
(Resulado Neto £ Activo Tom ) * 100

EBITDA 1277 857 3254 372 13 240 604 -2075538 -6467 229

PesutEdn Mo + AMortizac iones + Gasios Finenciems + |MpLeso s Bs BarBncas

EBITDA f Pasivo 0,52 043 1,72 -0.46 -0,74

[Res utado Neto + & Mortizaciones + Gastos FirEn: e ms + IMpuestoa Bs garencies) / FEsio Toml

EBITDA f Ventas 0,02 0,06 0,10 -0,02 -0,07

[Pes ultado Neto-+ & mortizaciones + Gastos Firenckms + mpuestoa bs gamences) / ventas

EBITDA £ Intereses 1042 8,24 16,65 -2,50 -13,34

(Res ulado Neto+ & mortizaciones +Gastos FirBnckms + |Mpuestoa Bs earencies) /£ Gastos Fienckems

Andlisis de Eficiencia

Gastos Financieros J Ventas 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

Gastos FirEncims /vemas

Gastos Comerciales / Ventas 0,04 0,04 0,04 0,03 0,02
Gastos Comemiks [ ventas

Gastos de Adminktraciin f Ventas 0,06 0,04 0,01 0,04 0,03

Gastos de Adminktracidn f vertas

Gastos Totales f Ventas 0,10 0,02 0,08 0,0 0,08

[Bastos de AdminsteEcidn + Gastos Fine ncizms + Gastos Gome caks] / ventas

Inversiones en Bienes De Uso 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Fatrimoniz Heto £ Bs. de Usa) * 100

Wida Rectante de los Bienes de ko 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Bienes de Lo [ Amortizaciones

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/07). Informacién auditada sin salvedades.
Principales indicadores

Econdmicos:

— Las Ventas del ejercicio cerrado 07/2022 alcanzaron a un total de $89.4 Millones vs $115.3 Millones en el
ejercicio anterior, mostrando una disminucién interanual de -22.37%.

— Los Costos Directos aumentaron su incidencia sobre las Ventas pasando del 81.5% al 86.3% mientras que
los Gastos de Estructura disminuyeron su participacion pasando del 7.2% al 5.4%.

— En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos Netos por $13.9Millones (15.5%
s/ventas) correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia incluido RECPAM.

— De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Pérdida Final de -$8.4 Millones
cifra que representd el -9.4% de las Ventas, vs una Pérdida final de -$5.8 Millones (-4.9% s/ventas)
en el gjercicio anterior.

En resumen, la compafiia present6 a 07/2022 caida de la Facturacién, aumento de Costos Directos, reduccion de
Gastos de Estructura, con Resultado Final Negativo por segundo afio consecutivo.
Financieros

— Elindicador de Liquidez Corriente pasé de 7.81 a 3.54 dentro valores excelentes.

- El Capital de Trabajo fue $22.3 Millones (72.0% s/ Activo) considerandose 6ptima la conformacion.

En resumen, la situacion financiera resulté satisfactoria con muy buenos niveles de liquidez y Capital de Trabajo.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 07/2022 fue $22.3Millones ($30.6 Millones en el ejercicio anterior). Del total del PN
$484.5 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo muy débil la conformacién.

- Laestructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 28.3% del Activo (12.8% en el
ejercicio anterior) siendo las Deudas Comerciales exigibles a Corto Plazo la principal fuente de
apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial pasé de 6.81 a 2.54 descendiendo, pero aun dentro de valores muy elevados. El
Endeudamiento Corriente, pasé de 0.15 a 0.39 en valores 6ptimos.

En resumen, la situacion Patrimonial resulté dispar con adecuados niveles de Solvencia y adecuado Endeudamiento

y muy baja Capitalizacion.
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6.2 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2020/2021/2022

CoiEaEm Expresado CoeEE Expresado
Eol} por
Analisis Patrimonial Analisis Financiero
Solvencia . Liquidez corriente
Endeudamiento corriente ratio 0.36 Liquidez acida

Capital corriente % 74.1% Rotacion del pasivo corriente dias

Activo no Cte sobre Activo % Rotacién de las cuentas a cobrar
Financiacion del activo no cte. ratio Efecto Palanca
Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Eficiencia

“ Gastos Financieros sobre Ventas

Andlisis de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversion total % -24.4% Gastos Administracion sobre Ventas

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Rentabilidad ordinaria de la inversion % Gastos Totales sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % Vida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas % Rotacion de bienes de cambio

Rentabilidad sobre Ventas % . Rotacion del activo

Costo del financiamiento %

Ebit/Ventas %

EBITDA/Ventas %

EBITDA/Intereses %
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1 } } } } } } } } } |

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias

Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca ‘

Rentabilidad de la inversion total

Rentabilidad ordinaria de lainversion

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

\
\
Resultado bruto sobre ventas ‘

Rentabilidad sobre Ventas =

Costo del financiamiento

Ebit/Ventas

EBITDANentas ‘ ‘ ‘ ‘

EBITDA/Intereses ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacién de bienes de cambio

Rotacién del activo

u Average u Trend
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