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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

  

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

63%

1

Excelente

2. Situación Económico-Financiera 1 2 3 5

Tipo de Empresa Servicios
No Aplica

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Malo Regular Bueno Muy Bueno

x

2.1.2 Endeudamiento Corriente

2,000 0,500

2.1.1 Solvencia 

0,490 1,200

x

2.2.1 Índice de liquidez

0,900 1,800

x

2.3.1 Rentabilidad Bruta:

0,200 0,400

x

2.3.2 Ebit

0,020 0,180

x

Total Situación Económico-Financiero 19

2.3.3 Rentabilidad Neta

0,030 0,200

X

Situación Económico-Financiera 63%

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN
 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Puntaje Obtenido

Resultado Final 6,3
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A. fue inscripta en el año 2011, domiciliada legalmente en la Ciudad 

Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Se dedica, según información de AFIP, a la reparación de artículos 

eléctricos y electrónicos de uso doméstico. Sus accionistas son: ISIKAWA NORBERTO (50%) y KORI LILIANA 

ALICIA (50%). Cuentan, según Form 931 12/2022 con 5 empleados registrados. No presenta sanciones 

laborales publicadas en el listado REPSAL. Presenta el último período impago de Aportes y Contribuciones a 

la Seguridad Social. Opera normalmente con los bancos, sin informarse cheques rechazados por Sin Fondos. 

No se detectaron Notas de Prensa Negativa ni eventos de Integridad. 

Según los datos del ejercicio 07/2022, la performance económica volvió a ser deficitaria por 2°año 

consecutivo, con caída de Ventas (-22% variación interanual), aumento de sus Costos Directos, pero 

disminuyendo los Gastos de Estructura (pasó del 7% al 5% s/ventas) y contabilizando Egresos Netos (15% 

s/ventas) compuestos por Resultados Financieros y por Tenencia, presentando un quebranto final de -9% 

s/ventas vs el -5% s/ventas del ejercicio anterior. Financieramente, la situación se mostró satisfactoria 

manteniendo excelentes niveles de Liquidez Corriente (pasó de 7.81 a 3.54) y Capital de Trabajo de óptima 

conformación siendo este de 72% s/activo. La situación patrimonial se mostró dispar a partir del aumento de 

su Pasivo, manteniendo niveles de Solvencia muy elevados pese a su descenso (pasó de 6.81 a 2.54), 

manteniendo el Endeudamiento Corriente en valores óptimos (pasó de 0.15 a 0.39) pero con muy baja 

capitalización. 

De acuerdo con los datos analizados, recomendamos operar con cautela ante su performance económica (2° 

año consecutivo con pérdidas) y patrimonial.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A. 

CUIT 30-71188877-9 

Domicilio AV. RICARDO BALBIN 2974, (1430), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 45440700 - 45446094 - 45446094 
Actividad 952100 - REPARACIÓN DE ARTÍCULOS ELÉCTRICOS Y ELECTRÓNICOS 

DE USO DOMÉSTICO 
 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 
 

Fecha de Inscripción 16/06/2011 

Fecha de Contrato Social 01/06/2011 

Patrimonio neto al 2022 $ 22 255 660 

Cantidad Empleados 5 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal AV. RICARDO BALBIN 2974, (1430), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Domicilios vinculados AV. RICARDO BALBIN 2974, (1430), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.2.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/País Tax ID % 

ISIKAWA NORBERTO Argentina 20-12760277-9 50.00 

KORI LILIANA ALICIA Argentina 27-11987643-0 50.00 

Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.2.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

ISIKAWA NORBERTO Argentina 20-12760277-9 Presidente 

KORI LILIANA ALICIA Argentina 27-11987643-0 Apoderada 

Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 
 

 

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 - - - 5 

Fuente: Medios externos de consulta. 
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3.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 

 

3.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

3- Situación Bancaria 
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4.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

4.1.2 Otra información Previsional de Interés 

 

 

ISIKAWA SECURITY & BROADCAST S.A., CUIT 30-71188877-9, no presenta sanciones laborales publicadas en el 

listado REPSAL vigente al 09/02/2023. 

 

   

4- Situación Fiscal 
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5.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

5.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

5- INTEGRIDAD 
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6.1 DATOS CONTABLES  

 
 
 
 
 

 
  

6- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/07). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado 07/2022 alcanzaron a un total de $89.4 Millones vs $115.3 Millones en el 

ejercicio anterior, mostrando una disminución interanual de -22.37%. 

− Los Costos Directos aumentaron su incidencia sobre las Ventas pasando del 81.5% al 86.3% mientras que 

los Gastos de Estructura disminuyeron su participación pasando del 7.2% al 5.4%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos Netos por $13.9Millones (15.5% 

s/ventas) correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia incluido RECPAM. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Pérdida Final de -$8.4 Millones 

cifra que representó el -9.4% de las Ventas, vs una Pérdida final de                -$5.8 Millones (-4.9% s/ventas) 

en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 07/2022 caída de la Facturación, aumento de Costos Directos, reducción de 

Gastos de Estructura, con Resultado Final Negativo por segundo año consecutivo.  

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 7.81 a 3.54 dentro valores excelentes.  

− El Capital de Trabajo fue $22.3 Millones (72.0% s/ Activo) considerándose óptima la conformación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria con muy buenos niveles de liquidez y Capital de Trabajo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 07/2022 fue $22.3Millones ($30.6 Millones en el ejercicio anterior). Del total del PN 

$484.5 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo muy débil la conformación.  

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 28.3% del Activo (12.8% en el 

ejercicio anterior) siendo las Deudas Comerciales exigibles a Corto Plazo la principal fuente de 

apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial pasó de 6.81 a 2.54 descendiendo, pero aún dentro de valores muy elevados. El 

Endeudamiento Corriente, pasó de 0.15 a 0.39 en valores óptimos.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó dispar con adecuados niveles de Solvencia y adecuado Endeudamiento 

y muy baja Capitalización. 
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6.2 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 3.32             10 Liquidez corriente ratio 4.32               10

Endeudamiento corriente ratio 0.36             10 Liquidez acida ratio 3.38               10

Capital corriente % 74.1% 10 Rotación del pasivo corriente días días 29                   10

Activo no Cte sobre Activo % 0.0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 14                   10

Financiación del activo no cte. ratio Efecto Palanca ratio 0.18-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 50.4% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 0.6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2.8% 10

Rentabilidad de la inversión total % -24.4% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 2.9% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -12.3% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 6.4% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -9.7% 1 Vida restante de Bienes de Uso años -                  1

Resultado bruto sobre ventas % 15.1% 1 Rotación de bienes de cambio días 35                   10

Rentabilidad sobre Ventas % -7.0% 1 Rotación del activo veces 3.48               9

Costo del financiamiento % 8.6% 10

Ebit/Ventas % 9.4% 7

EBITDA/Ventas % -4.4% 1

EBITDA/Intereses % -8.18            10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

74.07

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Ebit/Ventas

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


