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HV SOLUTIONS S.R.L.  

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Diciembre 2020 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1 x

1.1.2 x

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1 x

1.2.2 x

1.2.3 x

1.3

93%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

83%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 14 15

2 25 30

Resultado Final 8,4

93% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 83% 90,0% 7,5

x

Total Situación Económico-Financiero 25

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 14

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos 

en moratorias, 

planes de pagos, 

etc. y paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 12 293 801 Sin información 

Límite de compra $ 3 688 140 ------------ 

 

HV SOLUTIONS S.R.L. inició sus actividades el 01/06/2016 y se dedica a la Instalación, ejecución y 

mantenimiento de instalaciones eléctricas, electromecánicas y electrónicas. 

Sus socios y gerentes son CANE GABRIELA FERNANDA y DUALDE JAVIER ENRIQUE. Estos no registran 

antecedentes comerciales negativos a título personal como tampoco eventos de Integridad. 

Cuenta con 4 empleados registrados, según F931-09/2020, y presentan un periodo con pago parcial en lo 

referente a los aportes previsionales. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. 

Opera con normalidad con el sistema bancario sin presentar cheques rechazados por Sin Fondos. No se han 

detectado juicios en su contra, como tampoco Prensa Negativa. El Informe Estado de Deuda Agencia de 

Recaudación de la Pcia. de Bs. As. Indica que es un contribuyente en Categoría 3 (Deuda mayor a $10.000) 

Según los EECC del ejercicio cerrado a 08/2019, la compañía presentó una satisfactoria performance 

económica, mostrando un aumento interanual del 29% de la facturación, y un incremento de los costos 

directos, logrando igualmente un satisfactorio resultado final de $1.5 Millones, correspondiente al 12.7% de 

las ventas, que resultó inferior al resultado del ejercicio anterior ($1.8 Millones) debido al impacto de las 

perdidas financieras y por tenencia.  Financieramente exhibía adecuados niveles de liquidez (2.56) y de 

capital corriente (53% s/activo). Desde el punto de vista patrimonial, presentaba satisfactorios indicadores de 

endeudamiento corriente (0.51) y solvencia (1.96), pero con reducido nivel de capitalización (4.8% s/PN).  

Por lo expuesto, no existen elementos que impidan la relación comercial con la empresa analizada. 

Consideramos que debería analizarse el balance cerrado a 08/2020 para conocer su estado actual. 
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HV SOLUTIONS S.R.L. 
 

2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social HV SOLUTIONS S.R.L. 

CUIT 30-71543530-2. 

Domicilio GENERAL LAMADRID 1562, (1607), VILLA ADELINA, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Actividad 432190 - INSTALACIÓN, EJECUCIÓN Y MANTENIMIENTO DE 

INSTALACIONES ELÉCTRICAS, ELECTROMECÁNICAS Y ELECTRÓNICAS 

N.C.P. 

Fecha de Inscripción 30/11/2016 

Fecha de Contrato Social 01/06/2016 

Patrimonio neto al 2019 $ 2 364 758 

Cantidad Empleados 4 (Fuente: 931 09-2020) 

Domicilio Legal GENERAL LAMADRID 1562, (1607), VILLA ADELINA, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 

vinculados, o eventuales. 

GENERAL LAMADRID 1562, (1607), VILLA ADELINA, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

 
 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

HV SOLUTIONS S.R.L, empresa fundada en el año 2016, dedicada a la Instalación, ejecución y mantenimiento de 

instalaciones eléctricas, electromecánicas y electrónicas (incluye la instalación de antenas, pararrayos, sistemas de 

alarmas contra incendios y robos, sistemas de telecomunicación). 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

No se detectó información. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

No se detectó información.  

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

CANE GABRIELA FERNANDA Argentina 27237015636 Socia/o Gerente 

DUALDE JAVIER ENRIQUE  Argentina 20184368839 Socia/o Gerente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

CANE GABRIELA FERNANDA - 27237015636 

 

 

DUALDE JAVIER ENRIQUE - 20184368839 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 31/12/2019, figura la cuenta de Rodados valorizado en $ 468 375.39.-  

 
 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRESFecha: 21/11/2016 

HV SOLUTIONS S.R.L. POR 1 DIA - 1) Javier Enrique Dualde, 09/08/67, DNI 1 8.436.883, Técnico Electromecánico, y Gabriela 
Fernanda Cane, 25/01 /75, DNI 23.701 .563, comerciante, ambos arg., casados Lamadrid 1 562, Villa Adelina, San Isidro, Bs. As. 
2) Escritura 77 del 01 /06/1 6. 3) HV SOLUTIONS S.R.L. 4) General Lamadrid 1 562, Villa Adelina, San Isidro, Bs. As. 5) La 
construcción, refacción, modificación, instalación y montajes industriales y de obras civiles en plantas industriales e inmuebles 
de todo tipo. Venta y distribución de instrumentos de medición y materiales eléctricos. Mantenimiento, montajes, mediciones y 
ensayos eléctricos. Mantenimiento de sistemas informáticos, redes de datos y telefonía. Provisión de mano de obra y 
materiales. Importador y exportador de materiales relacionados con las obras y servicios. 6) 99 años. 7) $ 60.000. 8) Direc., 
Adm. y rep.: uno o más gtes. Socios o no. Gte.: Javier Enrique Dualde, 99 anos 9) Fisc.: por los socios. 1 0) 31 /08. Marcela S. 
Castellano, Contadora Pública. S.I. 42.71 3 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No se detectó información.  
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Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Instalación, ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas, electromecánicas y electrónicas 

(incluye la instalación de antenas, pararrayos, sistemas de alarmas contra incendios y robos, sistemas de 

telecomunicación, etc.) 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información.  
 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se detectó información.  
 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

08/2019 $ 2 955 442 Pesos 
 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

No se detectó información.  
 
 

3.6 CLIENTES 
 

No se detectó información.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 501876 

Desde: 11/03/2017 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

  

3- Situación Comercial 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

No se detectó información.  
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4.1 IMPORTACIONES  

Período 
Consumo 

Total: $ 3 050 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total: $ 3 050 

07/2020 $ 3 050 0 0 0 $ 3 050 
 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CHINA 100.00 $ 3 050 

Totales  $ 3 050 
Valores estadísticos aproximados 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 
 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

OSCILOSCOPIOS, ANALIZADORES DE ESPECTRO Y DEMÁS 
INSTRUMENTO S Y APARATOS PARA MEDIDA O CONTROL DE 
MAGNITUDES ELECTRICAS; INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA 
MEDIDA O DETECCIÓN DE RADIACIONES ALFA, BETA, GAMMA, X , 
CÓSMICAS O DEMÁS RADIACIONES IONIZANTES. 

9030 100.00 $ 3 050 

Totales   $ 3 050 
Valores estadísticos aproximados 

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No se detectó información.  
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2016-12 

30 IVA ACTIVO 2016-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2016-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2017-02 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 3 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 22/12/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

HV SOLUTIONS S.R.L no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 22/12/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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HV SOLUTIONS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            24/33 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/08). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 08/2019 ascendieron a un total de $12.3 Millones vs $9.6 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un aumento interanual de las ventas del 28%. 

- Los costos directos aumentaron del 59% al 69% su incidencia sobre las ventas, mientras que los gastos de 

estructura redujeron del 11.9% al 5.9% su participación, determinando un resultado operativo de $2.3 

Millones, cifra que representó el 18.4% vs $1.8 Millones (19% s/ventas) en 2018. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó egresos por $696 Mil, correspondiente a 

Resultados financieros y por tenencia.  

- El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $768 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una ganancia final de $1.5 Millones, 

cifra que representó el 12.7% de las ventas vs $1.8 Millones (19% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 08/2019 una satisfactoria performance económica, mostrando un crecimiento 

de las ventas y aumento de los costos directos, logrando igualmente satisfactorios márgenes de ganancia a nivel 

operativo y final, aunque inferiores a los presentados en el ejercicio anterior.  

Financieros 

- El indicador de liquidez pasó de 2.01 a 2.56, mejorando y manteniéndose dentro de parámetros 

satisfactorios. 

- El capital de trabajo fue de $1.8 Millones, cifra que representó el 53% del activo. 

En función de los valores de los indicadores de liquidez y capital de trabajo, la posición financiera de la compañía se 

considera satisfactoria. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 08/2019 fue de $2.4 Millones vs $2 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN, 

$113.8 Mil corresponden a capital social y ajuste de capital, considerándose muy volátil su conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 34% del activo (50% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones fiscales la principal fuente de apalancamiento. 

- La solvencia patrimonial pasó de 1.01 a 1.96 y el endeudamiento corriente se pasó de 0.99 a 0.51, 

mejorando y manteándose dentro de parámetros adecuados. 

En resumen, la situación patrimonial resultaba razonable, con un reducido nivel de conformación del PN y 

satisfactorios indicadores de solvencia y de endeudamiento corriente. 

 



 

 

HV SOLUTIONS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            27/33 

 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

ago-17 ago-18 ago-19

0,59 1,01 1,96

37% 50% 66%

1,71 0,99 0,51

0,37 0,50 0,53

0% 0% 14%

48.005.201,00 155,66 4,89

0% 0% 0%

12% 1% 0%

ago-17 ago-18 ago-19

1.299.218$             3.980.304$             3.086.049$             

0$                             12.916$                  483.463$                

1.299.218$             3.993.220$             3.569.512$             

819.166$                1.982.732$             1.204.753$             

0$                             0$                             0$                             

819.166$                1.982.732$             1.204.753$             

480.052$                2.010.488$             2.364.758$             

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -
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 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000
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 4.000.000

 4.500.000
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 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

ago-17 ago-18 ago-19

87,5% 91,0% 66,0%

135,1% 140,8% 100,2%

49,9% 70,9% 66,4%

39,8% 41,2% 30,5%

15,9% 19,1% 12,7%

0,3% 0,7% 3,2%

15,9% 19,1% 18,4%

ago-17 ago-18 ago-19

2.649.993$              9.603.786$              12.293.802$            

1.595.406$              5.648.224$              8.538.934$              

420.052$                 1.830.436$              1.561.571$              

0,24 0,30 0,20

274,94 196,53 64,73

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

ago-17 ago-18 ago-19

1,59                    2,01                    2,56                    

1,59                    2,01                    2,56                    

172                     168                     99                       

100                     52                       35                       

0,32                    0,46                    0,44                    

ago-17 ago-18 ago-19

385.459              1.281.100           550.814              

877.208              1.658.274           1.434.776           

98.794                18.900                0                         

0                         0                         0                         

0                         0                         0                         

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

ago-18 ago-19

 $         1.830.436,00  $         1.561.571,00 

4.305,00$                                   124.638,00$                              

-$                                             -$                                             

 $         1.834.741,00  $         1.686.209,00 

-781.066,00$                             223.498,00$                              

-1.004.379,00$                         -59.528,00$                               

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

-79.894,00$                               -18.899,99$                               

17.565,00$                                -91.601,00$                               

787.388,00$                              -57.286,00$                               

438.507,00$                              -610.191,00$                             

-$                                             -$                                             

 $         1.212.862,00  $         1.072.201,01 

-300.000,00$                             -1.261.112,00$                         

-$                                             53.812,00$                                

-17.220,99$                               -595.185,00$                             

 $            895.641,01  $           -730.283,99 

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

 $            895.641,01  $           -730.283,99 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

1.024.483,5            $ 104.296,5               $

246.286,9               $ 67.208,6                 $

45 días 62.177,2                 $

120 días 72.431,0                 $

15 30 45 60 90 120

95%
141.553,4               283.106,8               424.660,2               566.213,6               849.320,4               1.132.427,2            

80%
119.202,9               238.405,7               357.608,6               476.811,5               715.217,2               953.622,9               

65%
96.852,3                 193.704,7               290.557,0               387.409,3               581.114,0               774.818,6               

50%
74.501,8                 149.003,6               223.505,4               298.007,2               447.010,8               596.014,3               

40%
59.601,4                 119.202,9               178.804,3               238.405,7               357.608,6               476.811,5               

30%
44.701,1                 89.402,2                 134.103,2               178.804,3               268.206,5               357.608,6               

20%
29.800,7                 59.601,4                 89.402,2                 119.202,9               178.804,3               238.405,7               

10%
14.900,4                 29.800,7                 44.701,1                 59.601,4                 89.402,2                 119.202,9               

2%
2.980,1                   5.960,1                   8.940,2                   11.920,3                 17.880,4                 23.840,6                 

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,64             10 Liquidez corriente ratio 2,35                10

Endeudamiento corriente ratio 0,72             10 Liquidez acida ratio 2,35                10

Capital corriente % 50,6% 10 Rotación del pasivo corriente días días 120                  6

Activo no Cte sobre Activo % 9,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 45                    10

Financiación del activo no cte. ratio 10 Efecto Palanca ratio 0,43                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 1,4% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 73,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 7,8% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 111,8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 8,1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 65,6% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      3

Resultado bruto sobre ventas % 33,6% 8 Rotación de bienes de cambio días 0                      10

Rentabilidad sobre Ventas % 14,3% 10 Rotación del activo veces 2,97                6

Costo del financiamiento % 2,4% 10

Rentabilidad Operativa % 18,3% 10

EBITDA/Ventas % 22,5% 9

EBITDA/Intereses % 112,11          10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

95,46
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