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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1 x

1.1.2 x

1.1.3 x

1.1.4 x

1.2

1.2.1 x

1.2.2 x

1.2.3 x

1.3

100%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

70%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 5 5

2 21 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

0,900

0,200

0,020

0,030

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

Presentación y pago de ART.

Presentación y pago de otras cargas sociales

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 5

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 21

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,3

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 70% 90,0% 6,3

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST -

BALANCE 

Ventas $ 54 172 056 Sin información.  

Límite de compra $ 16 251 616 Sin información. 

 

ENERX SA opera desde el año 2012 dando servicios de apoyo para la extracción de gas y petróleo. Sus socios 

son ZIELINSKY CLARISA RUTH y SOIFER DANIEL JORGE. No informan trabajar bajo sistemas de calidad. Tanto 

los socios como la empresa no presentan eventos de Integridad, como así tampoco Prensa Negativa. No se 

han detectado empleados registrados a nombre de la compañía como tampoco personal subcontratado. No 

registran sanciones laborales de acuerdo con el listado REPSAL. El Informe Estado de Deuda Agencia de 

Recaudación de la Pcia. de Bs. As. indica que está Sin Deuda. Opera con normalidad con el sistema bancario 

sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se han detectado juicios en su contra. 

La compañía tuvo una aceptable performance durante el ejercicio cerrado en 12/2019, con aumento de ventas 

(183% en relación con el ejercicio anterior), con aumento en su costo directo (el Margen Bruto pasó de 34.91 a 

25.34) y con una ganancia final de 3.80% s/vtas (2.28% el ejercicio anterior) a pesar del fuerte impacto negativo 

de los Resultados financieros y por Tenencia. El indicador de liquidez pasó de 1.35 a 2.33 y el capital de trabajo 

representó el 51% del activo, considerándose adecuados estos 2 indicadores. La Solvencia Patrimonial mostró 

una clara recuperación, pasando de 0.73 al satisfactorio 1.69, mientras que el Endeudamiento bajó 1.36 a 0.57, 

ubicándose en parámetros aceptables. Como punto débil podemos destacar la volátil conformación del 

Patrimonio Neto. 

Ante lo expuesto y si bien no hay inconvenientes para operar con normalidad, sugerimos cautela ante la 

imposibilidad de no poder detectar personal propio registrado. Sugerimos pedir información para aclarar esa 

situación. 

 

 

 

 

 

 



 

 

ENERX S.A. 

 

FIDELITAS ®            4/31 

 

Contenidos 

1- RESUMEN  2  

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN 2 
1.2. CONCLUSIÓN: 3 

2- DATOS ORGANIZACIONALES  6  

2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 6 
2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 7 
2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 7 
2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 7 
2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 7 
2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias 8 
2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 8 
2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 8 
2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 9 
2.7.1 Socios / Accionistas 9 
2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 9 
2.7.3 Directivos 9 
2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 9 
2.8 ACTIVOS 11 
2.8.1 Inmuebles 11 
2.8.2 Rodados 11 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 11 
2.10 CERTIFICACIONES 12 
2.10.1 Certificaciones de Calidad 12 
2.10.2 Distinciones Obtenidas 12 
2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 12 
2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 12 
2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 12 

3- SITUACIÓN COMERCIAL  13  

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO 13 
3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 13 
3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 13 
3.4 COMPRAS ANUALES 13 
3.5 PROVEEDORES 13 
3.6 CLIENTES 13 
3.7 SEGUROS 13 
3.7.1 Registro de contratos con las ART 13 
3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 13 
3.7.3 Otros Seguros contratados 13 

4- COMERCIO EXTERIOR 14  

4.1 IMPORTACIONES 14 
4.2 EXPORTACIONES 14 

file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ENERX_SA_final.docm%23_Toc59034854
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ENERX_SA_final.docm%23_Toc59034854
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ENERX_SA_final.docm%23_Toc59034857
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ENERX_SA_final.docm%23_Toc59034881
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ENERX_SA_final.docm%23_Toc59034892


 

 

ENERX S.A. 

 

FIDELITAS ®            5/31 

 

5- SITUACIÓN BANCARIA  15  

5.1 CHEQUES RECHAZADOS 15 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 15 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 16 

6- SITUACIÓN JUDICIAL COMERCIAL  17  

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 17 
6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 17 
6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 17 
6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 17 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 17 
6.3.3 Embargos 18 
6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 18 

7- INTEGRIDAD 19  

7.1 INTEGRIDAD 19 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 19 

8- ESTADOS CONTABLES 20  

8.1 DATOS CONTABLES 20 
8.2 ANÁLISIS VERTICAL 25 
8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 26 
8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 27 
8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 28 
8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 29 
8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 30 
8.8 SCORE DE BALANCE 31 
 

file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ENERX_SA_final.docm%23_Toc59034895
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ENERX_SA_final.docm%23_Toc59034899
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ENERX_SA_final.docm%23_Toc59034907
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ENERX_SA_final.docm%23_Toc59034910


 

 

ENERX S.A. 

 

FIDELITAS ®            6/31 

 

 

2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social ENERX S.A. 

CUIT 30-71243245-0. 

Domicilio TUCUMAN 1539 PISO 10 DPTO 102, (1050), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 47737388 - (FIJO) 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO 
Y GAS NATURAL 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 23/08/2012 

Fecha de Contrato Social 08/05/2012 

Capital $ 12 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 7 698 500 

Domicilio Legal TUCUMAN 1539 PISO 10 DPTO 102, (1050), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 
 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

ENERX S.A. fue constituida el 08/05/2012 y tiene por objeto realizar las siguientes actividades las que podrán 

desarrollarse dentro del territorio de la República Argentina como en el extranjero. Estas son:  

• Consultoría para empresas vinculadas a la energía. 

• Importación, Exportación, Representación de productos y servicios para la industria de la energía. 

• Fabricación y venta de piezas, partes y equipos para la industria del petróleo y el gas y emprendimientos 

energéticos en general, en toda su forma desarrolladas y a desarrollarse.  

• Búsqueda, exploración, explotación, traslado, comercialización y toda actividad anexa y/o relacionada con 

los hidrocarburos, gasoductos, oleoductos y minerales de toda índole.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 
No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

ZIELINSKY CLARISA RUTH ARGENTINA 27101347317  

SOIFER DANIEL JORGE ARGENTINA NATURALIZADO 20102031270  

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

SOIFER DANIEL JORGE ARGENTINA NATURALIZADO 20102031270 PRESIDENTE 

ZIELINSKY CLARISA RUTH ARGENTINA 27101347317 DIRECTOR/A SUPLENTE 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 26/09/2018 

ENERX S.A. Edicto complementario del publicado el 14/08/2018 REF.: T.I.: 58810/18-. Se hace saber que por error involuntario 
se consigo erróneamente el Apellido de la Directora Suplente Clarisa Ruth Zielinky siendo el correcto Clarisa Ruth Zielinsky.- 
.- Escribano Carlos J. Fridman Registro 870 CABA.- Autorizado segun instrumento publico Esc. Nº 816 de fecha 09/08/2018 
Reg. Nº 870 Carlos Julian Fridman - Matricula: 4745 C.E.C.B.A. e. 26/09/2018 N° 71270/18 v. 26/09/2018 Fecha de 
publicacion 26/09/2018 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 14/08/2018 

ENERX S.A. Escritura 816 Folio 2211 del 09/08/2018, Escribano Carlos J. Fridman titular del Registro 870 CABA, Protocolizo 
Acta de Asamblea de fecha 16 de abril de 2018 que obra al folio 11 del Libro de Actas de Asambleas numero 1 rubricado en 
la mencionada Inspeccion con fecha 23 de enero de 2013, bajo el número 4603-13 reunido el 100% del capital accionario; y 
por unanimidad se designaron los integrantes del Directorio por el termino de 3 ejercicios: Presidente: Daniel Jorge Soifer, 
Director Suplente: Clarisa Ruth Zielinky, todos con domicilio especial en Tucuman 1539, piso 10º, departamento “102” CABA.- 
Directorio Saliente: Presidente Clarisa Ruth Zielinky, Director Suplente: Daniel Jorge Soifer.- Escribano Carlos Julian Fridman 
870, CABA.- Autorizado segun instrumento publico Esc. Nº 816 de fecha 09/08/2018 Reg. Nº 870 Carlos Julian Fridman - 
Matricula: 4745 C.E.C.B.A. e. 14/08/2018 N° 58810/18 v. 14/08/2018 

 
Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 17/05/2012 

ENERX SOCIEDAD ANONIMA Por Esc. nº 210, Fº 485 del 8/5/2012, Escribano Carlos J. Fridman, Reg. 870 de CABA; cónyuges 
en 1º nupcias entre si Daniel Jorge Soifer, argentino naturalizado, 17/6/52, DNI 10.203.127, ingeniero, CUIL 20-10203127-0, y 
Clarisa Ruth Zielinsky, argentina, 27/12/51, DNI 10.134.731, fonoaudiologa, CUIL 27-10134731-0, domiciliados en Gregorio de 
Laferrere 3262 CABA; constituyeron “ENERX S.A.”, con domicilio legal y especial en Tucumán 1539, piso 10º “102”, CABA. 
Objeto: La Sociedad tendra por objeto realizar las siguientes actividades las que podran desarrollarse dentro del territorio de 
la Republica Argentina como en el extranjero. Estas son: Energia: Consultoria para empresas vinculadas a la energía. 
Importacion, Exportacion, Representacion de productos y servicios para la industria de la energia. Fabricacion y venta de 
piezas, partes y equipos para la industria del petroleo y el gas y emprendimientos energeticos en general, en toda su forma 
desarrolladas y a desarrollarse. Busqueda, exploracion, explotacion, traslado, comercializacion y toda actividad anexa y/o 
relacionada con los hidrocarburos, gasoductos, oleoductos y minerales de toda indole. Plazo de duracion: 99 anos. Capital 
Social $ 12.000 representado por 12.000 acciones nominativas no endosables de un voto cada accion y de $ 1 v/n c/u. 
Directorio: 1 a 10 titulares. Presidente: Clarisa Ruth Zielinsky. Director Suplente: Daniel Jorge Soifer. Duracion de cargos 3 
anos. Representacion legal: Presidente del Directorio o Vicepresidente en su caso. Sede social y domicilio especial de la 
sociedad y accionistas: Tucuman 1539, piso 10 dpto. “102” CABA. Cierre del Ejercicio 31/12 de c/ano. Se prescinde de la 
Sindicatura. Autorizada: Susana Angelica Frigerio, dni. 6.177.146, por la sociedad “ENERX S.A.”, en el instrumento constitutivo 
y relacionado al comienzo. Certificacion emitida por: Carlos J. Fridman. Nº Registro: 870. Nº Matricula: 4745. Fecha: 
10/05/2012. Nº Acta 127. Nº Libro: 16. e. 17/05/2012 Nº 52274/12 v. 17/05/2012 

 

  



 

 

ENERX S.A. 

 

FIDELITAS ®            12/31 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No se detectó información. 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

• SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATURAL 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

No se detectó información. 
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se detectó información. 
 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No se detectó información. 
 

 

3.5 PROVEEDORES 

No se detectó información. 
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

No se detectó información. 
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

No se encuentran datos sobre afiliaciones. 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

No se detectó información.   

3- Situación Comercial 
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4.1 IMPORTACIONES  

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total 

04/2019 0 0 0 0 0 

02/2019 0 202 200 0 0 202 200 
 

 
 

4.2 EXPORTACIONES  

 

 
Valores estadísticos aproximados 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

Información no proporcionada por la empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2012-08 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2015-05 

30 IVA ACTIVO 2012-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2012-08 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-08 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2014-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 15/12/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda 
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

ENERX S.A., con CUIT 30712432450, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

15/12/2020. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- INTEGRIDAD 



 

 

ENERX S.A. 

 

FIDELITAS ®            20/31 

 

 

8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018 Y 2019 (fecha de cierre 31/12). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2019 fueron de $54 Millones representando un incremento del 

183% en relación con el ejercicio anterior ($19 Millones) 

- Los costos directos aumentaron su incidencia sobre ventas pasando del 65% al 74.6% mientras que los 

gastos de estructura se redujeron del 16% s/vtas en 2018 a 11.7% s/vtas. Se determinó un resultado 

operativo de $5.4 Millones, cifra que representó el 10.03% s/ventas vs. $2.3Millones (12%) del ejercicio 

anterior. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó otros egresos por $3.3 Millones 

correspondiente a Resultados financieros y por tenencia. 

- El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $1.9Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una ganancia final de $2.05 

Millones, cifra que representó el 3.79% de las ventas vs un resultado positivo en 2018 por $435 Mil (0.8% 

S/ ventas).  

En resumen, la compañía presentó a 12/2019 una aceptable performance económica, con aumento de ventas y con 

adecuados márgenes a nivel operativo y final.   

Financieros 

- El indicador de liquidez pasó de 1.35 a 2.33, manteniéndose dentro de parámetros muy favorables. 

- El capital de trabajo fue de $12Millones, cifra que representó el 51% del activo, considerándose muy 

adecuada la relación.  

En función de los valores de los indicadores de liquidez, capital de trabajo y exposición financiera, la posición 

financiera de la compañía se considera adecuada. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $7.6 Millones vs $5.6 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN, $706 Mil corresponden a capital social y ajuste de capital considerándose, muy volátil su 

conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 37% del activo (57% en el 

ejercicio anterior) siendo las obligaciones comerciales y fiscales las principales fuentes de 

apalancamiento. 

- La solvencia patrimonial pasó de 0,73 a 1.69, mejorando y ubicándose en valores satisfactorios, y el 

endeudamiento corriente, pasó 1.36 a 0.57, valores muy aceptables. 

En resumen, la situación patrimonial resultaba adecuada, con una débil conformación del PN, con indicadores de 

solvencia y de endeudamiento adecuados. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-18 dic-19

0,73 1,69

42% 63%

1,36 0,57

0,20 0,48

22% 16%

1,94 3,93

10% 0%

9% 40%

dic-18 dic-19

10.416.923$              10.257.822$              

2.915.652$                1.994.993$                

13.332.575$              12.252.815$              

7.690.131$                4.407.070$                

-$                               147.245$                   

7.690.131$                4.554.315$                

5.642.444$                7.698.500$                

Activo Corriente

Períodos Analizados 2018/2019

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

Trends

Importes Expresados en M iles de Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

 -
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2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente
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Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-18 dic-19

7,7% 26,7%

29,6% 51,6%

12,5% 32,4%

34,9% 25,3%

2,3% 3,8%

0,0% 0,0%

12,4% 10,0%

dic-18 dic-19

19.120.772$          54.172.056$          

12.446.208$          40.445.360$          

435.313$                2.056.056$            

0,10 0,09

19.799.381,00 50.499.621,00

Períodos Analizados 2018/2019

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad Operativa

Info

Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%

4,0%

2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%
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4,0%
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8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

2018 2019

Rentabilidad Operativa
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 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

dic-18 dic-19

1,35                    2,33                    

1,35                    2,33                    

215                     33                       

109                     6                          

0,03                    0,17                    

dic-18 dic-19

227.556             2.962.184          

6.906.383          996.452             

682.770             1.843.793          

769.162             -                      

0                          -                      

Períodos Analizados 2018/2019

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends

Caja y Bancos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 
 

dic-19

 $             2.056.056,00 

1.076.242,00$                 

-$                                 

 $             3.132.298,00 

5.909.931,00$                 

-3.016.201,00$                

-$                                 

2.276.721,00$                 

1.161.023,00$                 

-$                                 

1.092,00$                        

-3.528.769,00$                

-$                                 

 $             5.936.095,00 

-247.189,00$                   

247.189,00$                    

-2.432.304,00$                

 $             3.503.791,00 

-769.162,00$                   

-$                                 

 $             2.734.629,00 

Períodos Analizados 2018/2019

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

Depreciacion de Intangibles

Generación interna de fondos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Variación de créditos por ventas

Variación de otros créditos

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros activos corrientes

Variación de cuentas a pagar

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en M iles de Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variación de otras deudas

 -

 0

 0

 0

 0

 1

 1

 1

 1

 1

 1

2018 2019

Evolución de Caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

4.514.338,0          $ 314.853,3             $

2.845.938,0          $ 193.820,1             $

26 días 114.949,2             $

69 días 179.012,9             $

15 30 45 60 90 120

95%
1.472.132,6          2.944.265,2          4.416.397,7          5.888.530,3          8.832.795,5          11.777.060,6       

80%
1.239.690,6          2.479.381,2          3.719.071,8          4.958.762,4          7.438.143,6          9.917.524,7          

65%
1.007.248,6          2.014.497,2          3.021.745,8          4.028.994,4          6.043.491,6          8.057.988,9          

50%
774.806,6             1.549.613,2          2.324.419,9          3.099.226,5          4.648.839,7          6.198.453,0          

40%
619.845,3             1.239.690,6          1.859.535,9          2.479.381,2          3.719.071,8          4.958.762,4          

30%
464.884,0             929.767,9             1.394.651,9          1.859.535,9          2.789.303,8          3.719.071,8          

20%
309.922,6             619.845,3             929.767,9             1.239.690,6          1.859.535,9          2.479.381,2          

10%
154.961,3             309.922,6             464.884,0             619.845,3             929.767,9             1.239.690,6          

2%
30.992,3               61.984,5               92.976,8               123.969,1             185.953,6             247.938,1             

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,50             10 Liquidez corriente ratio 2,13               10

Endeudamiento corriente ratio 0,73             10 Liquidez acida ratio 2,13               10

Capital corriente % 42,3% 10 Rotación del pasivo corriente días días 69                   10

Activo no Cte sobre Activo % 17,4% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 26                   10

Financiación del activo no cte. ratio 3,53             10 Efecto Palanca ratio 0,14               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 2,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 34,2% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,1% 10

Rentabilidad de la inversión total % 22,9% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 10,5% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 47,2% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 12,6% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 28,5% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      1

Resultado bruto sobre ventas % 27,3% 5 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 3,5% 5 Rotación del activo veces 3,58               9

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 10,5% 8

EBITDA/Ventas % 9,5% 5

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

86,99

Períodos Analizados 2018/2019

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


