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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

43%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 13 30

Total Situación Económico-Financiero 13

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

0,200

x

1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

x

0,900

0,200

Solvencia 

0,020

0,030

Puntaje Obtenido

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Ebit

Rentabilidad Neta

Tipo de Empresa

2.3.2

0,490

4,9

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 43% 90,0% 3,9

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 503 796 271 ARS 1 496 338 776 

Límite de compra ARS 151 138 881 ARS 448 901 632 

 

MORKEN S.A. es una empresa que proporciona soluciones para la integridad de ductos a la industria del 

petróleo, gas, petroquímica y minera. Fue inscripta en el año 1996 en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. 

Sus accionistas son: VERLIAN S.A. (Uruguay, 95%) y RAUL ERNESTO AJMAN (5%). De acuerdo al Form. 931 

11/2022 cuenta con 20 empleados registrados. Tiene afiliación vigente con PROVINCIA ART y trabaja bajo 

certificaciones de calidad ISO 9001 vigentes. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL, ni deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. El Informe Estado de Deuda 

Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires indica que es un Contribuyente Sin Deuda, aunque 

su similar de la Provincia de Cordoba informa irregularidades. Opera con normalidad con el sistema bancario, 

sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan antecedentes judiciales, embargos, notas 

de Prensa Negativa o eventos de Integridad.   

Desde el punto de vista contable, la compañía exhibió a 10/2021 una exigua performance económica, con 

fuerte incremento de Ventas (84% de variación interanual), aumento de Costos y marcada reducción de 

Gastos, presentando finalmente un Resultado Positivo exiguo de 0.89% s/ventas (se registraron otros 

Ingresos sin especificar, que representaron el 6.4% s/ventas), revirtiendo el quebranto de -5.06% s/ventas en 

el ejercicio anterior. La situación Financiera se exhibió apropiada, con un buen nivel de Liquidez Corriente 

(cayó de 3.17 a 2.31) y un adecuado Capital de Trabajo (53% del Activo). En cambio, la situación Patrimonial 

resultó ser muy débil a partir del muy bajo nivel de su PN, con una Solvencia casi inexistente en 0.02 (0.00 en 

el ejercicio anterior), un exponencial Endeudamiento Corriente (pasó de 290.26 a al actual 18.86) y con una 

muy volátil conformación de PN. Los 12 meses de ventas post balance muestran un fuerte incremento del 

197% interanual. 

De acuerdo con los datos analizados, sugerimos operar con suma cautela ante su debilitado cuadro 

Patrimonial. Recomendamos repetir el análisis con los datos del EECC a 10/2022 para verificar el impacto del 

muy fuerte aumento de sus Ventas en los números generales de la compañía. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social MORKEN S.A. 

CUIT 30-69160262-8. 

Domicilio CERRITO 228 PISO 11 OF. A, (1010), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1143815558 - 1143837576 - 1143848683 - 1143848920 - 1143849232 -  

1143849387 - 43437576 - 43837576 
Actividad 469090 - VENTA AL POR MAYOR DE MERCANCÍAS N.C.P. 

091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y 

GAS NATURAL 

099000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA MINERÍA, EXCEPTO PARA LA 

EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATUAL 

829900 - SERVICIOS EMPRESARIALES N.C.P.  

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 
 

Fecha de Inscripción 16/07/1997 

Fecha de Contrato Social 06/11/1996 

Capital $ 12 000 

Patrimonio neto al 2021 $ 5 245 354 

Cantidad Empleados 7 (Fuente: Empresa): 

Domicilio Legal CERRITO 228 PISO 11 OF. A, (1010), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Domicilios Vinculados CALLAO, AV. 1422, (1024), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL Y GBA NORTE 

AV. CORRIENTES 1585, (1042), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

BOLIVAR 382 Piso:2, (1066), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

MORKEN S.A. desde hace más de 30 años proporciona soluciones para la integridad de ductos a la industria del 

petróleo, gas, petroquímica y minera. 

Su casa matriz se encuentra ubicada en Buenos Aires, Argentina y tienen oficinas con personal técnico local en 

Chile, Bolivia, Brasil, Perú, Ecuador, Colombia. 

Proveen equipamiento, productos y servicios para el control, mantenimiento y reparación de ductos, inspección y 

rehabilitación de sistemas de tuberías, mejoramiento del caudal en ductos de crudo, refinados y agua, monitoreo de 

pozos mediante fibra óptica, sistemas de detección de intrusos y actividades de terceros en tiempo real, transmisión 

y relevamiento de datos de manera remota, detección de fugas y seguimiento de derrames en mares y ríos. 

La calidad de sus servicios garantiza una rápida y eficiente atención a todos sus clientes. 

Su larga experiencia en el mercado nacional e internacional, sumada a la mejora constante en su organización, ha 

llevado a Morken Group a ser considerado como uno de los mayores especialistas en proveer soluciones de 

integridad. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/País Tax ID % 

VERLIAN S.A. Uruguay 216855090013 95.00 

RAUL ERNESTO AJMAN Argentina 20-07611985-7 5.00 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

EDELMUTH LOTHAR Alemania 23-60837057-9 Presidente 

RAUL ERNESTO AJMAN Argentina 20-07611985-7 Director Suplente 

CABRERA RODOLFO GABRIEL Argentina 20-28831053-0 Director Comercial 

JUAN ESTEBAN ERRANDONEA Argentina 20-18472899-1 Director Financiero 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

✓ OFICINA UBICADA EN Bolivar 382 - 2º piso – CABA 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: Fecha: 11/11/2021 

MORKEN SA 30691602628 Por Asamblea del 01/07/2021 la sociedad resolvio: A Aceptar la renuncia de Lothar Edelmuth 
como presidente del Directorio y B dejar el Directorio asi integrado: Presidente: Raul Ernesto AJMAN y directora suplente; Lilian 
Esther AJMAN de EDELMUTH ambos con domicilio especial en Bolivar 382 piso 2 CABA Autorizado segun instrumento publico 
Esc N 59 de fecha 22/10/2021 Reg N 833 Mariano Alberto Duran Costa y Barcia Habilitado DNRO N 3995 e 11/11/2021 N 
86404/21 v 11/11/2021 

 
Provincia: NACION Fecha: 28/11/2019 

MORKEN S.A. 30-69160262-8. Por Asamblea del 26/02/2018, la sociedad dejo el Directorio asi integrado: Director titular y 
Presidente: Lothar Edelmuth y director suplente; Raul Ajman, ambos con domicilio especial en Bolivar 382, piso 2°, CABA. 
Autorizado por Esc. Nº 54 del 16/11/2019 Reg. Nº 833 Mariano Alberto Duran Costa y Barcia - Habilitado D.N.R.O. N° 3995e. 
28/11/2019 N° 91949/19 v. 28/11/2019 Fecha de publicacion 28/11/2019 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 04/07/2016 

MORKEN S.A. Comunica que por Acta de Asamblea General Ordinaria Unanime del 23/02/16 y Reunion de Directorio del 
23/02/16 se procedio respectivamente, a la designacion y distribucion de cargos en el Directorio, quedando integrado de la 
siguiente forma: Presidente Sr. Edelmuth Lotario y Director Suplente Sr. Ajman Raul. Los directores aceptaron el cargo y 
contituyeron domicilio especial en la sede social sita en Bolivar 382 piso 2º, Ciudad de Buenos Aires. Asimismo se deja 
constancia en Acta de Asamblea de fecha 23/02/16 que el Directorio que cesa en sus funciones a la fecha estaba integrado 
por: Edelmuth Lotario y Ajman Raul. Autorizado segun instrumento privado acta de Directorio de fecha 23/02/2016 Rafael 
Carlos Ferrari - T°: 72 F°: 163 C.P.C.E.C.A.B.A. e. 04/07/2016 N° 46053/16 v. 04/07/2016 

 
 

OTRAS PUBLICACIONES 

Morken S.A., con una nueva tecnología en ductos 
Fuente: www.iapg.org.ar Fecha: 02/06/2011 

Morken S.A., empresa dedicada a la integridad de ductos para la industria del petróleo, gas y petroquímica, con 30 años en el 
mercado, avaba de introducir un nuevo concepto en tuberías flexibles: 
un sistema enrollable de tuberías recuperables y reutilizables, usadas para sistemas de petróleo & gas, eliminación de agua, 
caños de inyección de CO2, y otras aplicaciones donde se requiere un conducto de alta presión resistente a la corrosión, 
fabricado por Flexpipe Systems, una división de Shawcor Limited. 
La tubería Flexpipe puede ser rápidamente instalada por medio de un sistema de arado, en zanja convencional o instalada 
dentro de las tuberías de acero como encamisado, requiriendo menos equipo y menos mano de obra. De esta manera, se 
reducen los costos de los proyectos de instalación teniendo la línea en funcionamiento mucho más rápido. 

 
Sensornet selecciona a Morken como agente de procesos sudamericano 
Fuente: www.offshore-mag.com Fecha: 26/02/2009 

Sensornet ha seleccionado a Morken SA como su agente de procesos aguas abajo para América del Sur. 
Morken SA se especializa en proporcionar equipos, materiales y servicios destinados a mejorar el transporte de gas, petróleo, 
petroquímicos y sus derivados. Ofrecen opciones para la inspección, reparación, mantenimiento o rehabilitación de tuberías, 
estructuras superficiales o tuberías subterráneas y/o plantas de bombeo, centrándose en brindar soluciones para la detección 
temprana de corrosión. 
Morken SA representará las soluciones digitales de monitoreo de tuberías de Sensornet, incluida la detección de fugas de 
tuberías y la tecnología de monitoreo de integridad de tuberías. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001-2015 IRAM 24/12/2020 15/12/2022 

2 CERTIFICADO DE MARCA GTS L IGA 15/05/2022 15/05/2023 

3 CERTIFICADO DE MARCA WAX TAPE IGA 15/05/2022 15/05/2023 

4 CERTIFICADO DE MARCA INNERCOAT IGA 15/05/2022 15/05/2023 

5 CERTIFICADO DE MARCA GTS 1.85 IGA 15/05/2022 15/05/2023 

Fuente: Empresa. 
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 MORKEN S.A. 

 

FIDELITAS ®            22/48 

 

 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 0 5 3 8 

2021 0 5 3 8 

2022 0 4 3 7 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Noviembre 2021 $ 136 449 599 $ 42 012 317 ARS 

Diciembre 2021 $ 93 517 136 $ 65 529 773 ARS 

Enero 2022 $ 119 638 267 $ 35 746 870 ARS 

Febrero 2022 $ 201 713 379 $ 48 440 309 ARS 

Marzo 2022 $ 95 770 568 $ 86 115 403 ARS 

Abril 2022 $ 80 642 997 $ 118 170 513 ARS 

Mayo 2022 $ 241 079 938 $ 9 846 406 ARS 

Junio 2022 $ 241 079 938 $ 9 846 406 ARS 

Julio 2022 $ 0  0 ARS 

Agosto 2022 $ 75 020 831 $ 32 850 293 ARS 

Septiembre 2022 $ 126 495 925 $ 17 638 701 ARS 

Octubre 2022 $ 84 930 198 $ 71 541 206 ARS 

TOTAL $ 1 496 338 776 $ 537 738 197 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2020 $ 86 000 USD 

2021 $ 660 000 USD 

2022 $ 260 000 USD 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 BAKER Estados Unidos 55000002177 $ 136 834 896 ARS 

2 METAL SAMPLES COMPANY Estados Unidos 55000002126 $ 22 649 533 ARS 

3 CANUSA-CPS Canadá 55000002045 $ 10 605 468 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 OLEODUCTOS DEL VALLE S.A. Argentina 30-65884016-5 $ 6 000 000 USD 

2 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 1 300 000 USD 

3 
TECHINT COMPAÑIA TECNICA 

INTERNACIONAL S.A.C.I. 
Argentina 30-54798102-9 $ 900 000 USD 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 5303095 

Desde: 01/09/2022 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 68598 

Desde: 06/01/1998 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2022 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 
SEGURO DE VIDA 

OBLIGATORIO 
SWISS MEDICAL 4032 $ 181 500 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período 
Consumo 

Total: $ 4 855 698 

(F.O.B. U$S) 
Temporal 

Total: $ 165 986 

(F.O.B. U$S) 
Depósito 
Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) Total 
Total: $ 5 021 684 

06/2022 $ 1 249 $ 0 $ 0 $ 0 $ 1 249 

05/2022 $ 564 126 $ 2 097 $ 0 $ 0 $ 566 223 

04/2022 $ 722 772 $ 13 427 $ 0 $ 0 $ 736 199 

03/2022 $ 450 437 $ 4 854 $ 0 $ 0 $ 455 291 

02/2022 $ 354 522 $ 7 200 $ 0 $ 0 $ 361 722 

01/2022 $ 239 591 $ 0 $ 0 $ 0 $ 239 591 

12/2021 $ 687 809 $ 29 710 $ 0 $ 0 $ 717 519 

11/2021 $ 250 278 $ 29 800 $ 0 $ 0 $ 280 078 

10/2021 $ 489 916 $ 0 $ 0 $ 0 $ 489 916 

09/2021 $ 87 967 $ 0 $ 0 $ 0 $ 87 967 

08/2021 $ 237 836 $ 0 $ 0 $ 0 $ 237 836 

07/2021 $ 36 318 $ 0 $ 0 $ 0 $ 36 318 

06/2021 $ 163 761 $ 0 $ 0 $ 0 $ 163 761 

05/2021 $ 152 981 $ 0 $ 0 $ 0 $ 152 981 

04/2021 $ 85 186 $ 0 $ 0 $ 0 $ 85 186 

03/2021 $ 45 092 $ 78 898 $ 0 $ 0 $ 123 990 

02/2021 $ 20 524 $ 0 $ 0 $ 0 $ 20 524 

12/2020 $ 93 555 $ 0 $ 0 $ 0 $ 93 555 

11/2020 $ 4 520 $ 0 $ 0 $ 0 $ 4 520 

10/2020 $ 37 772 $ 0 $ 0 $ 0 $ 37 772 

09/2020 $ 67 170 $ 0 $ 0 $ 0 $ 67 170 

08/2020 $ 4 446 $ 0 $ 0 $ 0 $ 4 446 

07/2020 $ 31 512 $ 0 $ 0 $ 0 $ 31 512 

06/2020 $ 26 358 $ 0 $ 0 $ 0 $ 26 358 
 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ESTADOS UNIDOS 78.64 $ 3 817 734 

ITALIA 10.17 $ 493 880 

REINO UNIDO 6.83 $ 331 471 

CANADÁ 3.59 $ 174 213 

INDIA 0.72 $ 34 903 

Otros 0.05 $ 2 247 

Totales  $ 4 854 448 
Valores estadísticos aproximados 

 

 
 
 
 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

PREPARACIONES ANTIDETONANTES, INHIBIDORES DE 
OXIDACIÓN, ADITIVOS PEPTIZANTES, MEJORADORES DE 
VISCOSIDAD, ANTICORROSIVOS Y DEMÁS ADITIVOS 
PREPARADOS PARA ACEITES MINERALES (INCLUIDA LA 
GASOLINA) U OTROS LÍQUIDOS UTILIZADOS PARA LOS MISMOS 
FINES QUE LOS AC 

3811 46.87 $ 275 261 

INSTRUMENTOS, APARATOS Y MÁQUINAS PARA MEDIDA O 
CONTROL, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE 
DE ESTE CAPÍTULO; PROYECTORES DE PERFILES. 

9031 13.45 $ 652 908 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE HIERRO O ACERO. 7326 11.03 $ 535 422 

VASELINA; PARAFINA, CERA DE PETRÓLEO MICROCRISTALINA, 
"SLACK WAX", OZOQUERITA, CERA DE LIGNITO, CERA DE TURBA, 
DEMÁS CERAS MINERALES Y PRODUCTOS SIMILARES 
OBTENIDOS POR SÍNTESIS O POR OTROS PR OCEDIMIENTOS, 
INCLUSO COLOREADOS. 

2712 7.61 $ 369 339 

APARATOS ELÉCTRICOS DE SEÑALIZACIÓN ACÚSTICA O VISUAL 
(POR EJEMPLO: TIMBRES, SIRENAS, TABLEROS INDICADORES, 
AVISADORES DE PROTECCIÓN CONTRA ROBO O INCENDIO), 
EXCEPTO LOS DE LAS PARTIDAS 85.12 U 85.30. 

8531 6.95 $ 337 531 

Otros  14.09 $ 683 987 

Totales   $ 4 854 448 
Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES POR PAÍS  

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

POLONIA 48 $ 78 900 

URUGUAY 33 $ 54 314 

BOLIVIA 10 $ 16 000 

ESTADOS UNIDOS 6 $ 9 902 

BRASIL 4 $ 6 860 

Totales  $ 165 976 
Valores estadísticos aproximados 
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4.5 EXPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

INSTRUMENTOS, APARATOS Y MÁQUINAS PARA MEDIDA O 
CONTROL, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE 
DE ESTE CAPÍTULO; PROYECTORES DE PERFILES. 

9031 64.73 $ 107 432 

LAS DEMÁS PLACAS, LÁMINAS, HOJAS Y TIRAS, DE PLÁSTICO NO 
CE LULAR Y SIN REFUERZO, ESTRATIFICACIÓN NI SOPORTE O 
COMBINAC IÓN SIMILAR CON OTRAS MATERIAS. 

3920 17.72 $ 29 418 

ESCOBAS Y ESCOBILLAS, CEPILLOS, BROCHAS Y PINCELES 
(INCLUSO SI SON PARTES DE MÁQUINAS, APARATOS O 
VEHÍCULOS), ESCOBAS MECÁNICAS, SIN MOTOR, DE USO 
MANUAL, FREGONAS O MOPAS Y PL UMEROS; CABEZAS 
PREPARADAS PARA ARTÍCULOS DE CEPILLERÍA; AL MOHADILLAS 
O MUÑ 

9603 11.60 $ 19 260 

LAS DEMÁS PLACAS, LÁMINAS, HOJAS Y TIRAS, DE PLÁSTICO. 3921 1.16 $ 1 930 

POLIACETALES, LOS DEMÁS POLIETERES Y RESINAS EPOXI, EN 
FORMAS PRIMARIAS; POLICARBONATOS, RESINAS ALCÍDIC AS, 
POLIESTERES ALÍLICOS Y DEMÁS POLIESTERES, EN FORMAS PRI 
MARIAS. 

3907 0.86 $ 1 427 

Otros  3.92 $ 6 509 

Totales   $ 165 976 
Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE LA PAMPA N/I N/I 

2 SUPERVIELLE N/I N/I 

3 MACRO N/I N/I 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1997-07 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2002-09 

30 IVA ACTIVO 1997-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2016-01 

218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2017-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1997-11 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2017-05 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  
Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 28/12/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 
 

 
 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

6- Situación Judicial Comercial 



 

 

 MORKEN S.A. 

 

FIDELITAS ®            34/48 

 

 
La información expuesta es la registrada al 28/12/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo 

realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

 
Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

MORKEN S.A. 30691602628 9010240133 28/12/2022 IRREGULAR 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

MORKEN S.A., CUIT 30-69160262-8, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

28/12/2022. 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/10) expresados en Pesos Argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 10/2021 alcanzaron a un total de $503.8 Millones vs $273.7 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose un marcado aumento interanual de 84%. 

− Los Costos Directos aumentaron en su incidencia sobre las Ventas, pasando del 35.6% a 65.2% mientras 

que los Gastos de Estructura cayeron del 61.9% a 33.8% en su participación.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $32.3 Millones (6.4% s/ventas) 

sin especificar su origen, y Egresos por 31.1 Millones (6.2% s/ventas) afectados mayormente a Otros 

Egresos sin especificar su origen y a Resultados Financieros y por Tenencia (incluido RECPAM). 

− De acuerdo con lo expresado, se registró una ganancia Final de $4.4 Millones (0.89% s/ventas) vs la 

perdida de -$13.8 Millones (-5.06% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 10/2021 un fuerte aumento de Ventas con Costos en franco aumento y Gastos 

en importante caída, presentando una marginal ganancia, revirtiendo el quebranto del periodo pasado. 

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente cayó de 3.17 a 2.31, pero manteniéndose en parámetros muy adecuados. 

− El Capital de Trabajo fue $129.9 Millones (52.9% s/activo), considerándose muy satisfactoria la relación. 

En resumen, la situación financiera se mostró satisfactoria, con un muy adecuado indicador de Liquidez Corriente y 

Capital de Trabajo en muy buena con el activo.  

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 10/2021 fue de $5.2 Millones vs $768.7 Mil en el ejercicio anterior. Del total del PN, 

$886.3 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo muy débil la participación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 97.9% del Activo siendo Otros 

Pasivos a largo plazo (58.9% del Pasivo Total) y las Deudas Comerciales a corto plazo (27.1% del Pasivo 

Total) las principales fuentes de apalancamiento. 

− La Solvencia Patrimonial pasó de 0.00 a 0.02, permaneciendo en parámetros extremadamente ajustados. 

El Endeudamiento Corriente cayó de 83.58 a 18.86, también en valores sumamente elevados. 

En resumen, la situación Patrimonial resultaba muy ajustada, con Solvencia y Endeudamiento en niveles muy 

inadecuados y con una muy volátil conformación del PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

oct-19 oct-20 oct-21

0.12 0.00 0.02

11% 0% 2%

3.85 83.58 18.86

0.54 0.62 0.53

5% 9% 7%

12.41 7.82 8.69

0% 0% 0%

16% 9% 27%

oct-19 oct-20 oct-21

212.558.167$   203.488.416$   228.903.392$   

10.627.553$     20.404.499$     16.899.180$     

223.185.720$   223.892.915$   245.802.572$   

91.284.866$     64.250.076$     98.937.609$     

108.167.123$   158.874.147$   141.619.609$   

199.451.988$   223.124.223$   240.557.218$   

23.733.732$     768.692$          5.245.354$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

2019 2020 2021

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

-0.20

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

2019 2020 2021

Solvencia 

0.00
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30.00

40.00
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80.00

90.00

2019 2020 2021

Endeudamiento corriente 

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000
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 300.000.000

2019 2020 2021

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

oct-19 oct-20 oct-21

71.6% -1800.2% 85.3%

434.9% -645.5% 116.3%

46.2% -2.2% 2.5%

47.8% 64.4% 34.8%

2.3% -5.1% 0.9%

34.5% 0.7% 1.2%

oct-19 oct-20 oct-21

743.937.396$        273.716.984$        503.796.271$        

388.558.405$        97.401.503$          328.516.150$        

16.993.147$          -13.837.740$         4.476.661$            

168.441.665$        3.703.894$            2.687.074$            

22.6% 1.4% 0.5%

0.14 -0.01 0.02

1.53 -1.16 2.95

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas

Ebit

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

-6.0%

-5.0%

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

2019 2020 2021

Rentabilidad sobre Ventas

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

2019 2020 2021

Ebit/Ventas

 (100.000.000)

 -

 100.000.000

 200.000.000

 300.000.000

 400.000.000

 500.000.000

 600.000.000

 700.000.000

 800.000.000

2019 2020 2021

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0.00%

10.00%
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70.00%

2019 2020 2021

Resultado bruto sobre ventas 

-10.0%
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

oct-19 oct-20 oct-21

2.33                    3.17                    2.31                    

1.67                    1.70                    1.48                    

51                        86                        86                        

52                        114                     78                        

0.08                    -0.06                   0.02                    

oct-19 oct-20 oct-21

20.042.500        2.805.894          2.243.629          

127.438.070     103.634.430     129.776.391     

32.293.893        19.826.458        65.325.047        

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 1.35

 1.40

 1.45

 1.50

 1.55

 1.60

 1.65

 1.70

 1.75

2019 2020 2021

Liquidez acida 

 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00
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 3.50

2019 2020 2021

Liquidez corriente 

 -
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Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

oct-20 oct-21

 $         -13.837.740.00  $             4.476.661.00 

3.060.864.00$                 2.231.820.00$                 

-$                                 -$                                 

 $         -10.776.876.00  $             6.708.481.00 

23.803.640.00$               -26.141.961.00$              

-7.233.855.00$                1.273.499.00$                 

-34.310.737.00$              11.695.450.00$               

3.423.00$                        -$                                 

-12.467.435.00$              45.498.589.00$               

-7.252.313.00$                -3.968.727.00$                

-18.404.869.00$              511.041.00$                    

61.796.853.00$               -24.607.909.00$              

-$                                 -$                                 

 $           -4.842.169.00  $          10.968.463.00 

-9.430.965.00$                1.00$                               

303.665.00$                    -$                                 

-5.607.378.00$                -$                                 

 $         -19.576.847.00  $          10.968.464.00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $         -19.576.847.00  $          10.968.464.00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

0

5000000

10000000

15000000

20000000

25000000

30000000

2019 2020 2021

Evolución de Caja

 (25.000.000)

 (20.000.000)

 (15.000.000)

 (10.000.000)

 (5.000.000)

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

2020 2021

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

41.983.023          $ 216.025                $

14.411.299          $ 4.335.534             $

82 días 3.860.350             $

83 días 3.228.093             $

15 30 45 60 90 120

90%
13.487.256          26.974.512          40.461.768          53.949.024          80.923.536          107.898.047        

80%
11.988.672          23.977.344          35.966.016          47.954.688          71.932.032          95.909.375          

65%
9.740.796             19.481.592          29.222.388          38.963.184          58.444.776          77.926.368          

50%
7.492.920             14.985.840          22.478.760          29.971.680          44.957.520          59.943.360          

40%
5.994.336             11.988.672          17.983.008          23.977.344          35.966.016          47.954.688          

30%
4.495.752             8.991.504             13.487.256          17.983.008          26.974.512          35.966.016          

20%
2.997.168             5.994.336             8.991.504             11.988.672          17.983.008          23.977.344          

10%
1.498.584             2.997.168             4.495.752             5.994.336             8.991.504             11.988.672          

2%
299.717                599.434                899.150                1.198.867             1.798.301             2.397.734             

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0.03             1 Liquidez corriente ratio 2.49               10

Endeudamiento corriente ratio 30.30          1 Liquidez acida ratio 1.54               10

Capital corriente % 54.9% 10 Rotación del pasivo corriente días días 83                   9

Activo no Cte sobre Activo % 7.1% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 82                   9

Financiación del activo no cte. ratio 8.89             10 Efecto Palanca ratio 0.01               2

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 22.4% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 1.4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 18.1% 7

Rentabilidad de la inversión total % -293.1% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 20.5% 5

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -4.2% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 40.0% 7

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 5.9% 3 Vida restante de Bienes de Uso años 5                     4

Resultado bruto sobre ventas % 42.0% 10 Rotación de bienes de cambio días 256                 1

Rentabilidad sobre Ventas % -0.2% 1 Rotación del activo veces 2.04               2

Costo del financiamiento % 4.4% 10

Ebit/Ventas % 2.9% 3

EBITDA/Ventas % 2.4% 2

EBITDA/Intereses % 1.98             6

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

60.53

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Ebit/Ventas

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


