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INLAB S.A.  

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Diciembre 2020 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

87%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 26 30

Resultado Final 8,8

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 87% 90,0% 7,8

Total Situación Económico-Financiero 26

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 71 897 533  $ 82 340 261 

Límite de compra $ 21 569 259 $ 24 702 078 

 

INLAB SA. se dedica desde 1978 a brindar servicios de medición de laboratorio en petrofísica y 

termodinámica de fluidos, geoquímica, geología, ingeniería de reservorios, desarrollo de experimentos y 

capacitación para el sector de Upstream de las empresas petroleras. 

Opera bajo certificación de calidad ISO 9001:2015 y cuenta con Permiso de Descarga Efluentes Gas y se 

encuentra inscripto en el Registro Nacional de Percusores Químicos, dentro de la categoría/subcategoría 

“Operador PQ.- Operador General”.  

Declara contar con 24 empleados y no informa subcontratados. Cumple con sus obligaciones laborales y 

previsionales, no registra sanciones laborales según REPSAL, ni contratos de Seguro de Riesgos del Trabajo 

extinguidos por falta de pago. Opera con normalidad con el sistema bancario, sin presentar cheques 

rechazados por Sin fondos. No se observan antecedentes judiciales, embargos, reclamos fiscales, cuestiones 

de integridad ni tampoco prensa negativa. 

Según los EECC del ejercicio cerrado a 08/2020, la compañía presentó una satisfactoria performance 

económica, presentando un notorio aumento de la facturación, y reducción de los costos, logrando un 

satisfactorio resultado final de $7.9 Millones, correspondiente al 11% de las ventas. Financieramente exhibía 

adecuados niveles de liquidez (2.21) y de capital corriente (46% s/activo). Desde el punto de vista patrimonial, 

presentaba satisfactorios indicadores de endeudamiento corriente (0.60), solvencia (1.65) y de capitalización 

(82% s/PN). Las ventas post balance (12 meses) muestra un ligero aumento de las ventas.   

Ante lo dicho operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social INLAB SA. 

CUIT 30-56845554-8. 

Domicilio GRAL. JOSE GERVASIO DE ARTIGAS 3683, (1419), CIUDAD AUTONOMA 

DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1142515864 - 1142518843 - 1142549161 - 4254-9161/4224-4468  

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y 

GAS NATURAL 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 21/02/1978 

Capital $ 100 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 22 362 530 

Cantidad Empleados 24 (Fuente: Empresa)  25 (Fuente: 931 09-2020) 

Domicilio Legal GRAL. JOSE GERVASIO DE ARTIGAS 3683, (1419), CIUDAD AUTONOMA 

DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

AZCUENAGA 00223, (1878), QUILMES 

VIAMONTE 740 - PISO 4*, (1053), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

GRAL. JOSE GERVASIO DE ARTIGAS 3683, (1419), CIUDAD AUTONOMA 

DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

INLAB S.A., Ingeniería y Laboratorio, desde 1978 brinda servicios de medición de laboratorio en petrofísica y 

termodinámica de fluidos, geoquímica, geología, ingeniería de reservorios, desarrollo de experimentos y 

capacitación para el sector de Upstream de las empresas petroleras. 

Se trata de una Pyme de capitales privados Argentinos.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

RAFAEL PEDRO CULLEN Argentina 23178999869 8.19 

INES LIDIA LABAYEN Argentina 27110325571 28.66 

MIGUEL ADRIAN TICHNO Argentina 20171723087 20.00 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

MARCELO ALEJANDRO CROTTI Argentina 20114093689 Presidente 

MIGUEL ADRIÁN TICHNO Argentina 201717236087 Vicepresidente 

HELENA AGOTE Argentina 2703863514.5 Director Titular 

RAFAEL PEDRO CULLEN Argentina 23178999869 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

CROTTI MARCELO ALEJANDRO - 20114093689 
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TICHNO MIGUEL ADRIAN - 20171723087 

 

 

 

AGOTE HELENA - 27038635145 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

✓ TOYOTA, TIPO: RURAL 5 PUERTAS MODELO: RAV4 HV 2.5 LIMITED CVT 

✓ TOYOTA, TIPO: SEDAN 4 PUERTAS MODELO: COROLLA SE-G 1.8 CVT 

Fuente: Empresa 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: NACIONFecha: 10/02/2020 

INLAB S.A. Cuit 30-56845554-8. Por asamblea del 3/1/20 se designa Presidente Marcelo Alejandro Crotti; Vicepresidente 
Miguel Adrián Tichno; Director Titular Helena Agote de Cullen; Director Suplente Rafael Pedro Cullen, todos con domicilio 
especial en Gral Jose G de Artigas 3683 CABA Autorizado segun instrumento privado asamblea de fecha 03/01/2020 Osvaldo 
Daniel Salandin - Habilitado D.N.R.O. N° 7016 e. 10/02/2020 N° 5962/20 v. 10/02/2020 Fecha de publicacion 10/02/2020 

 
Provincia: NACIONFecha: 05/12/2019 

INLAB S.A. 30-56845554-8 – Convocase a los señores Accionistas de INLAB S.A. a Asamblea General Ordinaria para el dia 3 de 
Enero de 2020, a las 10 horas en primera convocatoria y a las 11 horas en segunda, en la calle Gral. J.G. De Artigas 3683 
CABA., para tratar el siguiente ORDEN DEL DIA: 1°) Designación de dos accionistas para firmar el Acta de Asamblea. 2°) 
Consideración de la documentación contable exigida por el Art. 234 de la Ley 19550 correspondiente al ejercicio económico 
cerrado el 31 de agosto de 2019. 3°) Consideración del resultado del Ejercicio, su aprobación, distribución y distribución de 
dividendos. 4°) Aprobación de la gestión del Directorio por el ejercicio cerrado el 31 de agosto de 2019. 5°) Determinación del 
número de Directores Titulares y Suplentes y elección de los mismos. 6°) Distribución y asignación de honorarios al Directorio. 
Presidente electo en Acta de Directorio N° 268 del 12/08/2019- Presidente: Marcelo Alejandro Crotti. Designado segun 
instrumento privado ACTA DE DIRECTORIO de fecha 20/08/2019 MARCELO ALEJANDRO CROTTI - Presidente e. 05/12/2019 
N° 93698/19 v. 11/12/2019 
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Provincia: BUENOS AIRESFecha: 22/08/2019 

INLAB S.A. Reunion directorio del 12/8/19. Por fallecimiento del presidente Rafael Jose Cullen; se reestructura el directorio de 
la siguiente manera: Presidente Marcelo Alejandro Crotti; Vicepresidente Miguel Adrián Tichno, Director Helena Agote de 
Cullen, todos con domicilio especial en Gral Jose G de Artigas 3683 CABA Autorizado segun instrumento privado directorio de 
fecha 20/08/2019 Osvaldo Daniel Salandin - Habilitado D.N.R.O. N° 7016 e. 22/08/2019 N° 61611/19 v. 22/08/2019 Fecha de 
publicacion 22/08/2019 

 
Provincia: BUENOS AIRESFecha: 29/01/2018 

INLAB S.A. Por asamblea del 3/1/18 se designa Presidente Rafael Jose Cullen; Vicepresidente Marcelo Alejandro Crotti; 
Director Titular Miguel Adrián Tichno, Director Suplente Helena Agote de Cullen, todos con domicilio especial en Gral Jose G de 
Artigas 3683 CABA Autorizado segun instrumento privado NOTA de fecha 23/01/2018 Osvaldo Daniel Salandin - Habilitado 
D.N.R.O. N° 7016 e. 29/01/2018 N° 4528/18 v. 29/01/2018 Fecha de publicacion 29/01/2018 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por 
Fecha 

Emisión 

Fecha 

Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 IRAM 23/02/2018 16/12/2020 

2 
PERMISO DESCARGA EFLUENTES 

GAS 
OPDS 30/10/2015 02/08/2020 

3 SEDRONAR REG. NAC. PRECURSORES QUÍMICOS 24/07/2020 24/07/2021 

Se adjunta certificaciones. 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 21 2 3 26 

2019 20 2 3 25 

2020 19 2 3 24 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

✓ Soluciones integrales para la explotación de reservorios de hidrocarburos, a través de la generación de 

datos de laboratorio confiables y de modelos de optimización, basados en mediciones sobre muestras de 

subsuelo e información específica.  

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

SEP 2019 $ 8 750 224 $ 1 720 657 Pesos 

OCT 2019 $ 8 375 961 $ 5 045 746 Pesos 

NOV 2019 $ 6 700 826 $ 2 560 604 Pesos 

DIC 2019 $ 13 477 338 $ 2 359 873 Pesos 

ENERO 2020 $ 9 027 478 $ 2 186 444 Pesos 

FEB 2020 $ 3 627 544 $ 2 380 835 Pesos 

MARZO 2020 $ 7 620 675 $ 1 952 876 Pesos 

ABRIL 2020 $ 4 465 079 $ 1 287 646 Pesos 

MAYO 2020 $ 3 907 744 $ 938 183 Pesos 

JUNIO 2020 $ 6 464 355 $ 1 589 818 Pesos 

JULIO 2020 $ 5 289 892 $ 1 135 856 Pesos 

AGOSTO 2020 $ 4 633 145 $ 1 409 481 Pesos 

Total $ 82 340 261 $ 24 568 019 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

08/2018 $ 1 970 818 Pesos 

08/2019 $ 4 856 308 Pesos 

08/2020 $ 12 027 097 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no proporcionada. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 FUNDACIÓN CIENCIAS EXACTAS 30643908995 Argentina $ 1 179 272 Pesos 

2 TECHNIQUE SRL 30690197622 Argentina $ 201 961 Pesos 

3 AIR LIQUIDE ARG SA 30500852131 Argentina $ 125 996 Pesos 

Fuente: Empresa.  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 Y.P.F. S.A. 30546689979 Argentina $ 37 353 407 Pesos 

2 TECPETROL S.A. 30592665472 Argentina $ 8 457 612 Pesos 

3 YPF SA-KILWER SA-KETSAL SA 30716199025 Argentina $ 4 756 527 Pesos 

4 VISTA OIL & GAS ARGENTINA SAU. 33515950899 Argentina $ 3 918 311 Pesos 

5 RINCON LA CENIZA UTE TOTAL AUS 30711607826 Argentina $ 2 482 120 Pesos 

6 RIO CULLEN LAS VIOLETAS SA. 30645469026 Argentina $ 2 474 411 Pesos 

7 PLUSPETROL PERU CORPORATION SA RUC 20304177552 Perú $ 2 444 871 Pesos 

8 YPF TECNOLOGÍA S.A. 30713748508 Argentina $ 2 439 632 Pesos 

9 SINOPEC ARG EXPLORATION Y PROD 30642651397 Argentina $ 1 494 795 Pesos 

10 AREA RIO NEGRO NORTE CAPEX 30659040154 Argentina $ 1 460 820 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: INCA 

N° de contrato: 107604 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/03/1997 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 107604 

Desde: 01/04/1997 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/03/2018 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 11912 

Desde: 01/04/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 INCENDIO LA MERCANTIL ANDINA SA 1843022 $ 167 000 Dólares 

2 TECNICO EQUIPOS LA MERCANTIL ANDINA SA 1737389 $ 88 300 Dólares 

3 INTEGRAL DE COMERCIO LA MERCANTIL ANDINA SA 
1777708 

ENDOSO 2 
$ 60 022 655 Pesos 

4 INTEGRAL DE COMERCIO LA MERCANTIL ANDINA SA 
1777708 

ENDOSO 1 
$ 47 702 655 Pesos 

5 ART OMINT ART SA 4572489 0 Pesos 

6 SEGURO COLECTIVO VIDA OBLIG. BBVA SEGUROS SA 1140564 0 Pesos 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA $ 2 130 368 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1983-02 

30 IVA ACTIVO 1990-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 1992-09 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1978-02 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 01/12/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

INLAB SA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 01/12/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

  

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/08). Información auditada sin salvedades.  

Principales indicadores  

Económicos: 

- La facturación del ejercicio cerrado en 08/2020 mostró un aumento interanual del 91.2%, alcanzando las 

ventas un total de $71.9 Millones vs $37.6 Millones en el ejercicio anterior. 

- El costo directo redujo del 70% al 60% su incidencia sobre las ventas, mientras que por su parte los gastos 

de estructura incrementaron del 17.4% al 19.2% su participación.  

- Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $10 Millones, equivalente al 14% 

s/ventas vs $2.8 Millones (7.6% s/ventas) en el ejercicio precedente. 

- Se registraron egresos por $2 Millones (correspondientes a resultados financieros y por tenencia 

incluyendo el RECPAM).  

- El cargo por impuesto a las ganancias fue de $5.3 Millones en el último ejercicio. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, la compañía registró un resultado final de $7.9 

Millones (11% s/ventas) vs $3.4 Millones (9% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 08/2019 una satisfactoria performance económica, con incremento del nivel de 

actividad y reducción de los costos, determinando óptimos márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.  

Financieros: 

- La empresa presentó en los tres periodos analizados satisfactorios indicadores de liquidez, que a 08/2019 

fue de 2.21.  

- El capital de trabajo creció 69% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $16.3 Millones, cifra 

que representó el 46% del activo.  

- Se evidenció una holgada exposición financiera ya que los activos más líquidos (disponibilidades y créditos 

por ventas) resultaron superiores a las obligaciones comerciales. No registra deudas bancarias.  

En resumen, la situación financiera se mostró satisfactoria, sustentándose en adecuados indicadores de liquidez y 

de capital de trabajo.  

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido permitió que el PN a 08/2019 se incrementara 39% y fuera de $22.4 Millones vs $16.1 

Millones en el ejercicio anterior. 

- Del total del PN $18.4 Millones, corresponden a capital social y ajuste de capital, considerándose 

satisfactorio el nivel de capitalización. 

- Durante el último ejercicio el activo mostró un aumento del 45% impulsado principalmente por el aumento 

de las disponibilidades (caja y bancos). El pasivo, concentrado en su totalidad en el corto plazo, registró un 

aumento interanual del 67% debido principalmente al crecimiento de las deudas sociales.  

- La Solvencia mostró un indicador de 1.65 y el Endeudamiento corriente fue de 0.60, ambos satisfactorios.  

En resumen, la situación patrimonial era satisfactoria, con adecuada conformación del PN y satisfactorios 

indicadores de endeudamiento corriente y solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

ago-17 ago-18 ago-19

1,04 1,99 1,65

51% 67% 62%

0,79 0,50 0,60

0,41 0,40 0,46

18% 27% 17%

3,27 2,49 3,72

34% 15% 0%

8% 14% 11%

ago-17 ago-18 ago-19

7.420.212$             17.740.823$          29.864.595$          

1.652.919$             6.483.550$             6.015.128$             

9.073.131$             24.224.373$          35.879.722$          

3.661.533$             8.092.734$             13.517.192$          

792.010$                -$                              -$                              

4.453.542$             8.092.734$             13.517.192$          

4.619.588$             16.131.639$          22.362.530$          

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

2017 2018 2019

Solvencia 

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

2017 2018 2019

Endeudamiento corriente 

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

 40.000.000

2017 2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,36

0,37

0,38

0,39

0,40

0,41

0,42

0,43

0,44

0,45

0,46

2017 2018 2019

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

ago-17 ago-18 ago-19

48,7% 21,0% 35,6%

81,3% 33,7% 60,5%

41,4% 22,4% 37,7%

29,6% 30,1% 40,6%

7,5% 9,0% 11,1%

5,9% 1,7% 1,9%

6,6% 7,6% 14,0%

ago-17 ago-18 ago-19

29.922.813$            37.595.830$            71.897.533$            

21.077.303$            26.263.401$            42.693.206$            

2.248.360$              3.383.510$              7.953.522$              

0,14 0,15 0,21

15,34 42,74 57,24

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad Operativa

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000
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2017 2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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Resultado bruto sobre ventas 

0,0%
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35,0%
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

ago-17 ago-18 ago-19

2,03                    2,19                    2,21                    

2,03                    2,19                    2,21                    

76                       137                     115                     

51                       101                     34                       

0,25                    0,14                    0,22                    

ago-17 ago-18 ago-19

1.628.746           4.711.648           21.772.374         

5.070.503           12.565.735         8.092.220           

337.705              1.129.845           1.422.139           

735.436              1.232.698           -                      

0                         0                         -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

ago-18 ago-19

 $         3.383.510,00  $         7.953.522,00 

327.613,00$                              1.518.698,00$                           

-$                                             -$                                             

 $         3.711.123,00  $         9.472.220,00 

-7.495.232,00$                         4.473.515,00$                           

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

792.140,00$                              292.294,00$                              

1.057.268,00$                           4.355.383,00$                           

2.084.532,00$                           2.009.479,00$                           

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

 $            149.831,00  $        20.602.891,00 

3.509.153,00$                           -15.374.681,00$                       

4.619.388,00$                           13.652.051,00$                        

-5.158.244,00$                         -1.050.276,00$                         

 $         3.120.128,00  $        17.829.985,00 

497.262,00$                              -1.232.698,00$                         

-792.010,00$                             -$                                             

 $         2.825.380,00  $        16.597.287,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

5.991.461,1            $ 986.288,2               $

1.797.438,3            $ 584.005,2               $

49 días 935.185,7               $

116 días 847.586,7               $

15 30 45 60 90 120

95%
1.033.077,7            2.066.155,4            3.099.233,0            4.132.310,7            6.198.466,1            8.264.621,4            

80%
869.960,1               1.739.920,3            2.609.880,4            3.479.840,6            5.219.760,9            6.959.681,2            

65%
706.842,6               1.413.685,2            2.120.527,9            2.827.370,5            4.241.055,7            5.654.741,0            

50%
543.725,1               1.087.450,2            1.631.175,3            2.174.900,4            3.262.350,6            4.349.800,7            

40%
434.980,1               869.960,1               1.304.940,2            1.739.920,3            2.609.880,4            3.479.840,6            

30%
326.235,1               652.470,1               978.705,2               1.304.940,2            1.957.410,3            2.609.880,4            

20%
217.490,0               434.980,1               652.470,1               869.960,1               1.304.940,2            1.739.920,3            

10%
108.745,0               217.490,0               326.235,1               434.980,1               652.470,1               869.960,1               

2%
21.749,0                 43.498,0                 65.247,0                 86.996,0                 130.494,0               173.992,0               

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,66             10 Liquidez corriente ratio 2,19                10

Endeudamiento corriente ratio 0,60             10 Liquidez acida ratio 2,19                10

Capital corriente % 44,0% 10 Rotación del pasivo corriente días días 116                  6

Activo no Cte sobre Activo % 18,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 49                    10

Financiación del activo no cte. ratio 3,43             10 Efecto Palanca ratio 0,21                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 6,5% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 10,9% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 12,1% 10

Rentabilidad de la inversión total % 34,0% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 6,4% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 57,3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 18,8% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 35,0% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 7                      7

Resultado bruto sobre ventas % 37,4% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 10,3% 10 Rotación del activo veces 2,08                2

Costo del financiamiento % 2,3% 10

Rentabilidad Operativa % 12,0% 9

EBITDA/Ventas % 19,1% 8

EBITDA/Intereses % 50,15            10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

96,14

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial
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 Financiación del activo no cte.
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 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


