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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

4

0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100

2,200 1,633 1,633 1,067 1,067 0,500

0,900 1,067 1,067 1,233 1,233 1,400

0,200 0,333 0,333 0,467 0,467 0,600

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

90%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 27 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,200

0,020

0,030

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

1,400

2,200 0,500

x

0,600

x

0,080

x

0,100

x

Total Situación Económico-Financiero 27

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 9,0

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 90% 90,0% 8,1

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 1 400 459 048 U$S 814 457 234  

Límite de compra $ 420 137 714 U$S 244 337 170 

 

FORMAR S.A. es una empresa dedicada a la fabricación de tubos y caños de acero con costura de alta 

exigencia, desde el año 1997. Sus socios son: INBY S.A.(48.34%), NORMA HAIAT DE BUHAR (17.68%), ALBERTO 

BUHAR (17.68%) y MAGISTRA S.A. (16.3 %). Tanto sus socios como la compañía no presentan eventos de 

Integridad. No se ha detectado Prensa Negativa. Trabajan bajo los siguientes sistemas de calidad: Certif. API, 

ISO 9001, ISO 14001 y OHSAS 18001, todos vigentes. Cuenten con 116 empleados registrados. No se observan 

periodos impagos en lo referente a los pagos de sus aportes previsionales. No se registran sanciones laborales 

de acuerdo con el listado REPSAL. Tienen afiliación vigente con LA SEGUNDA ART. El Informe Estado de Deuda 

Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba muestra Situación Irregular, en cambio su similar de Buenos 

Aires indica Situación Normal. Opera con normalidad con el sistema bancario sin registrar cheques rechazados 

por Sin Fondos. No se han detectado juicios en su contra. 

La compañía ha mostrado una buena performance a 12/2019, con aumento de ventas (70% de variación 

interanual) y satisfactorios márgenes Bruto (30% s/vtas) y Final (15.60% s/vtas). La parte financiera nos 

muestra una excelente liquidez (pasó de 1.74 al actual 3.16) y capital de trabajo ($481 Millones) con una 

adecuada relación de 56% del activo. La solvencia patrimonial pasó de 0.88 a un óptimo 2.11 y el 

endeudamiento corriente se redujo en forma marcada, pasando de 1.00 a 0,38. Como punto débil podemos 

mencionar la débil conformación de su Patrimonio Neto.  

Ante lo dicho, la compañía no presenta inconvenientes como para operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social FORMAR S.A. 

CUIT 30-67343289-8. 

Domicilio COLON 327 PISO 1, (5700), SAN LUIS, SAN LUIS, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (02652) 43-7793/44-3870 - (OTRO) 
1143268864 - (OTRO) 
1143427047 - (OTRO) 
48065273 - (FIJO) 

Actividad 241009 - FABRICACIÓN EN INDUSTRIAS BÁSICAS DE PRODUCTOS DE 
HIERRO Y ACERO N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de inscripción 25/04/1997 

Fecha de Contrato Social 28/11/1995 

Capital $ 560 630 

Patrimonio neto al 2019 $ 581 747 214 

Cantidad Empleados 140 aprox. 

Domicilio Legal COLON 327 PISO 1, (5700), SAN LUIS, SAN LUIS, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

BARTOLOME MITRE 00434, (1036), CAPITAL FEDERAL 
SUIPACHA 00211, (1008), CAPITAL FEDERAL 
AV. VELEZ SARSFIELD 602, (1281), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 
AV. GRAL. LAS HERAS 936, (5700), SAN LUIS, SAN LUIS, ARGENTINA 
COLON 327 PISO 1, (5700), SAN LUIS, SAN LUIS, ARGENTINA 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

FORMAR S.A. se dedica a la fabricación de tubos y caños de acero con costura de alta exigencia.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS  

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa.  
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

INBY S.A. ARGENTINA 30-71434323-4 48.34 

NORMA HAIAT DE BUHAR ARGENTINA 27-04985588-0 17.68 

ALBERTO BUHAR ARGENTINA 23-17356637-9 17.68 

MAGISTRA S.A. ARGENTINA 30-51743020-6 16.3 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ALBERTO BUHAR ARGENTINA 23-17356637-9 PRESIDENTE 

MAIOCCHI ANIBAL CARLOS ARGENTINA 20-11438269 9 VICEPRESIDENTE 

VALEIRO RICARDO NORBERTO ARGENTINA 20-08319884-3 DIRECTOR/A SUPLENTE 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 

Fuente: Empresa.  

2.8.2 Rodados

 

Fuente: Empresa.  
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 23/11/2018 

Por Acta de Asamblea Extraordinaria Nº: 135 del 20/07/2018 se designan autoridades y se distribuyen los cargos quedando 
como Presidente: Victor Marcos GALLI, como Vicepresidente: Maria Pia GALLI y como Directora Suplente: Isabel Maria 
MAZZOCCHI, quienes aceptan los cargos y fijan domicilio especial en Avda. Rivadavia 2358, Piso 6º, Depto. “Derecho”, de 
C.A.B.A.- Autorizado segun instrumento privado nota de fecha 16/11/2018 Reinaldo Omar Bogado - T°: 92 F°: 731 C.P.A.C.F. 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 16/02/2017 

FORMAR S.A. Por Escritura N° 277 del 29/12/2016 R° 5 de Lincoln, Provincia de Buenos Aires, se protocoliza el Acta de 
Asamblea Ordinaria Nº 132 del dia 29/07/2015 donde se resolvio fijar en dos el numero de Directores Titulares y en uno el 
numero de Directores Suplentes, designandose al Sr. Victor Marcos Galli para el cargo de Presidente, Vicepresidente a la Srta. 
Maria Pia Galli y como Director Suplente a la Sra. Isabel Mazzochi. Los tres directores fijan domicilio especial en Av. Rivadavia 
2358 piso 6, CABA. Autorizado segun instrumento publico Esc. Nº 277 de fecha 29/12/2016 Reg. Nº 5 Esteban Roberto 
Ebrecht - T°: 126 F°: 776 C.P.A.C.F. e. 16/02/2017 N° 9041/17 v. 16/02/2017 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 17/02/2011 

Por acta del 10/8/10 se fija la sede social en Cabello 3930, piso 4º, departamento “C”, Capital Federal. Autorizado en escritura 
publica Nº 23 del 26/1/11. Abogado – Maximiliano Stegmann 

 
Otras Publicaciones 
 

Techint presiona para que Macri imponga un arancel de 139% a su competencia china 
Fecha: 07/04/2017 Fuente: https://www.lapoliticaonline.com/ 

A fines del año pasado, un grupo de empresas del acero que responden a Paolo Rocca iniciaron una demanda por dumping 
ante la Secretaría de Comercio que conduce Miguel Braun, contra la importación de tubos sin costura, el producto estrella del 
grupo Techint.  
En la demanda, Siderca y SIAT -del grupo Techint- y Tubhier -de Alberto Buhar- solicitaron preventivamente un arancel del 
138,73% para equiparar el precio de sus tubos para gas con los importados del único competidor mundial de Techint en el 
mundo: China. 
Gracias al lobby de la firma de Rocca, el 6 de diciembre pasado Braun firmó la resolución 429-E/2016 por la cual resolvió "la 
apertura de investigación por presunto dumping en operaciones de exportación hacia la REPÚBLICA ARGENTINA de tubos de 
acero de los tipos utilizados en oleoductos o gasoductos, soldados o sin soldadura (sin costura), (...) originarias de la 
REPÚBLICA POPULAR CHINA..." y de forma conjunta la fijación transitoria de este 139% para la importación de los 
mencionados insumos clave para el gasoducto. 
La pelea no era filosófica. Techint pulseó fuerte para sacar a sus competidores chinos de la construcción de los gasoductos 
de Córdoba, que Macri se comprometió a financiar y que cuya construcción esta a cargo de la denunciada Odebrecht y la 
empresa que su primo Calcaterra le vendió a Marcelo Mindlin (Iecsa). 
Cuando Techint pidió el arancel del 139%, los tubos chinos valían 1.100 dólares por tonelada, contra 2.500 de la empresa de 
Paolo Rocca. De aplicarse la medida, los chinos se volverían más caros. 
Como advirtió LPO en su momento, cuando se desató la pulseada en Córdoba, el precio de los insumos chinos era de 1100 
dólares por tonelada de tubos, mientras que el de Techint-Tenaris era de 2500. De aplicarse el arancel, los tubos chinos se 
encarecerían hasta superar el costo de los nacionales. 
En el texto de la resolución, se destaca que la Comisión Nacional de Comercio Exterior tomó de forma indicativa el diferencial 
de precios entre los tubos nacionales y los chinos, pero consideró que las empresas demandantes -Techint y Tubhier- tenían 
participación de mercado superior al 50% y ganancias por encima de la media como para necesitar el arancel. Por eso, luego 
de muchas idas y vueltas, desde Comercio resaltaron que el arancel no está operativo y que habrá que esperar el dictamen 
de la Comisión Nacional de Comercio Exterior, para saber si se aplica o no. 
Pero lo cierto es que luego que Comercio avanzara con la medida propuesta por Techint, la zigzagueante relación entre Rocca 
y Macri, entró en una fase más amigable. La semana pasada el CEO de la multinacional ítalo-argentina anunció una 
impactante inversión de 2.300 millones de dólares en Vaca Muerta, que curiosamente el Gobierno manejó con un extraño 
perfil bajo. 
Falsa escuadra 
Como sea, la medida deja en falsa escuadra al secretario de Comercio, Miguel Braun, que a menos de cinco meses de 
concederle a Techint un arancel de una magnitud fuera de serie, sacó pecho neoliberal en una entrevista y aseguró que los 
empresarios "deberán adaptarse a la quita de aranceles". 
En declaraciones al diario Clarín, Braun defendió la quita del arancel del 35% sobre la importación de computadoras que 
decidió su dependencia, que ya provocó una caída del empleo del 30% en el polo tecnológico de Tierra del Fuego.  
En su momento, Braun y su jefe Francisco Cabrera afirmaron que con esta medida -que hasta festejaron con un video 
promocional-, se iba a duplicar el consumo de computadoras y a mejorar la competitividad de las demás industrias, gracias 
al menor costo de la tecnología. 
Braun sacó pecho de neoliberal en una entrevista con Clarín y advirtió: "Los empresarios deberán adaptarse a la quita de 
aranceles". Mientras tanto su dependencia avanza con el arancel del 139% en favor de Techint. 
No obstante, en el corto plazo lo que se verificó no fue una adaptación, sino una liquidación de stocks a precios de saldo 
porque las empresas locales anunciaron que no podrían competir con la industria china e iban a cerrar la producción. Tal fue 
el caso de la única empresa exclusivamente ensambladora de computadoras de Tierra de Fuego y de las empresas de la 
provincia de Buenos Aires, que optaron por reorientarse a la importación y la reparación. 
 Así, el secretario Braun dejó en claro que la apertura económica solo rige para algunos, ya que los mismos argumentos de 
aumento de la productividad podrían esgrimirse en el caso del gasoducto de Córdoba, que abarataría los costos tanto a 
hogares como a fábricas. O bien a todos los sectores que se están quejando por el aumento de importaciones provenientes 
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del gigante asiático, ya que, como señala Techint en sus denuncias contra el dumping, China subsidia a más del 80% de las 
principales empresas del país y tiene un régimen promocional de exportaciones que las abarata.   
Schiaretti contra la pared 
En diciembre, cuando Braun encaró la suba del arancel a los tubos de acero sin costuras provenientes de China, sabía que la 
pelea de fondo era por los gasoductos de Córdoba, cuya construcción perdió el Grupo Techint, pero ahora apostaba a ser el 
gran proveedor. 
Cuando se licitaron los trabajos, los ganadores fueron la empresa china CCCC (China Communications Construction 
Company Ltd.), Iecsa y una UTE entre la cordobesa Electroingeniería, la China Petroleum Pipeline Boreau (CPP) y la brasileña 
Odebrecht. 
La principal diferencia de precios se debió a las 46.000 toneladas de tubos de acero sin costura que representan en el 
proyecto ganador un ahorro de 64,4 millones de dólares. Por las quejas del grupo Techint, junto con el apoyo la Cámara 
Argentina del Acero, Córdoba aceptó -a pedido de de Macri- imponer como condición que el 50% de los tubos de los pliegos 
sean de producción nacional. En retribución, Rocca redujo el precio de la tonelada de tubos de 2.500 dólares a 1.500 dólares, 
pero quedó lejos de los 1.100 dólares de los chinos. 
Por eso, siguió adelante el lobby ante el Gobierno Nacional para conseguir la tremenda suba del arancel, que en los hechos 
elimina a su competencia. Esto encarece en casi 65 millones la obra, dinero que en una primera instancia el gobernador de 
Córdoba, Juan Schiaretti, dijo no tener. Al quedar forzadas a comprar tubos de acero argentinos, los chinos retiraron el 
financiamiento. Y Córdoba tuvo que volver a licitar los tramos y tomar 110 millones de dólares con respaldo de la Anses. 
Por ahora, solo Odebrecht comenzó la construcción. Según supo LPO, Techint ahora es el proveedor del 80% de los tubos y 
hay otros dos proveedores nacionales que aportan partes menores. 
Desde la provincia de Córdoba aseguraron a este medio que el acuerdo vigente es aquel por el cual la firma de Paolo Rocca 
bajó los precios de 2.500 a 1.500 dólares por tonelada y que se van a utilizar tubos 50% nacionales y 50% chinos al precio sin 
arancel. 

 

 
 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 Certif. API API 25/03/2019 25/03/2022 

2 ISO 9001 DNV.GL 04/09/2018 17/02/2021 

3 ISO 14001 DNV.GL 09/10/2018 07/09/2021 

4 OHSAS 18001 DNV.GL 09/10/2018 11/03/2021 

 
Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No declara.  
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Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 1 1 1 3 

 
Fuente: Empresa. 

  



 

 

FORMAR S.A. 

 

FIDELITAS ®            21/43 

 

 

 

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

✓ Fabricación de tubos y caños de acero con costura de alta exigencia. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ENERO $ 131 104 789 $ 85 795 277 USD 

FEBRERO $ 93 412 996 $ 27 328 215 USD 

MARZO $ 96 368 782 $ 47 258 614 USD 

ABRIL $ -5 545 604 $ 1 216 619 USD 

MAYO $ 13 008 758 $ 17 501 461 USD 

JUNIO $ 49 765 211 $ 7 719 867 USD 

JULIO $ 89 687 584 $ 1 179 629 USD 

AGOSTO $ 122 246 183 $ 21 114 319 USD 

SEPTIEMBRE $ 124 418 456 $ 26 913 941 USD 

OCTUBRE $ 99 990 079 $ 85 515 959 USD 

TOTAL $ 814 457 234 $ 321 543 901 USD 
Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

04/2018 $ 297 000 USD 

08/2019 $ 193 200 USD 

10/2020 $ 108 000 USD 
Fuente: Empresa.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Nombre o Razón Social Tax ID 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Monto Anual de 
Compras (netas) 

Moneda 

1 TERNIUM 30-51688824-1 Argentina $ 1 ARS 

2 SIDERCA 30-55081599-7 Argentina $ 1 ARS 

3 
EMPRESA DE TRANSPORTES 

DON PEDRO S.R.L. 
30-59579340-4 Argentina $ 1 ARS 

 
Fuente: Empresa.  
 

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Nombre o Razón Social Tax ID Nacionalidad  
Monto Anual 

de Ventas  
Moneda 

1 YPF S.A. 30-54668997-9 Argentina $ 1 USD 

2 PAN AMERICAN ENERGY S.L. 30-69554247-6 Argentina $ 1 USD 

3 COMPAÑIA GENERAL DE COMBUSTIBLES 30-50673393-2 Argentina $ 1 USD 

 
Fuente: Empresa.  
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 4768 

Desde: 01/05/1998 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/07/2000 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: BOSTON 

N° de contrato: 22477 

Desde: 01/08/2000 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 25/12/2006 - Cesión de cartera 
 

Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 922477 

Desde: 26/12/2006 - Cesión de cartera 

Hasta: 31/08/2008 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 119967 

Desde: 01/09/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 233848 

Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/07/2018 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 276199 

Desde: 01/08/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza 

Suma 
Asegurada 

Moneda 

1 TRANSPORTE LOCAL ALLIANZ 19002/924931 70 000 000 ARS 

2 AUTOMOTORES SURA 5599420 3 596 250 ARS 

3 ACC. PERSONALES SURA 12001555361 3 000 000 ARS 

4 RESPONSABILIDAD CIVIL ZURICH RCG2-00-073390 1 000 000 USD 

5 TRANSPORTE IMPORTACIÓN ALLIANZ 19002/924930 200 000 USD 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total 

09/2020 9 773 0 0 0 9 773 

08/2020 15 000 0 0 0 15 000 

06/2020 36 277 0 15 000 0 51 277 

05/2020 106 181 0 0 0 106 181 

04/2020 0 0 8 160 0 8 160 

03/2020 9 893 0 0 0 9 893 

01/2020 35 294 0 0 0 35 294 

12/2019 45 344 0 0 0 45 344 

10/2019 12 487 0 0 0 12 487 

09/2019 11 625 0 0 0 11 625 

08/2019 5 968 0 0 0 5 968 

07/2019 8 325 0 0 0 8 325 

06/2019 11 100 0 0 0 11 100 

04/2019 7 335 0 0 0 7 335 

03/2019 44 513 0 0 0 44 513 

02/2019 7 675 0 0 0 7 675 

01/2019 6 956 0 0 0 6 956 

10/2018 30 000 0 0 0 30 000 

09/2018 6 300 0 0 0 6 300 
 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % Fob Total (U$S) 

ESTADOS UNIDOS 38.82  114 625 

CHINA 26.44  78 062 

BRASIL 24.31 71 784 

HUNGRÍA 3.89  11 474 

CANADÁ 3.76  11 115 

Otros 2.78  8 200 

Totales   295 260 
Valores estadísticos aproximados 

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

INSTRUMENTOS, APARATOS Y MÁQUINAS PARA MEDIDA O 
CONTROL, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA 
PARTE DE ESTE CAPÍTULO; PROYECTORES DE PERFILES. 

9031 35.64 89 060 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE PLÁSTICO Y MANUFACTURAS 
DE LAS DEMÁS MATERIAS DE LAS PARTIDAS 39.01 A 39.14. 

3926 19.47 48 660 

MÁQUINAS HERRAMIENTA QUE TRABAJEN POR ARRANQUE DE 
CUALQUIER MATERIA MEDIANTE LÁSER U OTROS HACES DE LUZ 
O DE FOTONES, POR ULTRASONIDO, ELECTROEROSIÓN, 
PROCESOS ELECTROQUÍMICOS, HACES DE ELECTRONES, HACES 
IÓNICOS O CHORRO DE PLASMA. 

8456 12.60 31 501 

LAS DEMÁS MATERIAS COLORANTES; PREPARACIONES A QUE 
SE REFIERE LA NOTA 3 DE ESTE CAPÍTULO, EXCEPTO LAS DE LAS 
PARTIDAS 32.03, 32.04 Ó 32.05; PRODUCTOS INORGÁNICOS DE 
LOS TIPOS UTILIZADOS COMO LUMINÓFOROS, AUNQUE SEAN DE 
CONSTITUCIÓN QUÍMICA DEFINIDA. 

3206 11.65 29 120 

MÁQUINAS Y APARATOS PARA ENSAYOS DE DUREZA, 
TRACCIÓN, COMPRESIÓN, ELASTICIDAD U OTRAS PROPIEDADES 
MECÁNICAS DE MATERIALES (POR EJEMPLO: METAL, MADERA, 
TEXTIL, PAPEL, PLÁSTICO). 

9024 4.45 11 115 

Otros  16.19 40 460 

Totales   249 916 
 
Valores estadísticos aproximados 
 

 
 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 24 MESES) 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

5- Situación Bancaria 



 

 

FORMAR S.A. 

 

FIDELITAS ®            27/43 

 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA $ 0 ARS 

2 BANCO FRANCES $0 ARS 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1997-04 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2000-01 

30 IVA ACTIVO 1997-04 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2005-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2000-02 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2015-03 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 10/12/2020en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda 
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 
 
 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 16/03/2017en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar 
en su actuación como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto 
sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de 
percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro 
de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución 
judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

FORMAR S.A. 30673432898 9196809441 10/12/2020 IRREGULAR 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

 

 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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FORMAR SOCIEDAD ANONIMA, con CUIT 30673432898., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 10/12/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2019 ascendieron a un total de $1.400 Millones vs $820Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose un incremento interanual de las ventas del 70%. 

− Los costos directos redujeron su incidencia sobre ventas pasando de 74.8% a 69.9 % mientras que los gastos de 

estructura se mantuvieron en valores similares 11.5% vs 12.2% en el ejercicio anterior, determinando un resultado 

operativo de $202 Millones, cifra que representó el 14.48% s/ventas vs. $77 Millones (9.4% s/ventas) del ejercicio 

anterior. 

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó otros ingresos por $18.4 Millones, correspondiente a 

Resultados financieros y por tenencia  

− El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $55.5 Millones. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una ganancia final de $218 Millones, cifra que 

representó el 15.5% de las ventas vs 21% en el ejercicio anterior.  

En resumen, la compañía presentó a 12/2019 una satisfactoria performance económica, mostrando un crecimiento de las 

ventas y una absorción más eficiente de los costos directos, logrando satisfactorios márgenes de ganancia a nivel operativo 

y final.   

Financieros 

- El indicador de liquidez pasó de 1.74 a 3.16, mejorando y ubicándose dentro de parámetros adecuados. 

- El capital de trabajo fue de $481 Millones, cifra que representó el 56% del activo, considerándose adecuada la 

relación.  

- La exposición financiera se mostró adecuada ya que los activos más líquidos superaban a las obligaciones 

comerciales y financieras. 

En función de los valores de los indicadores de liquidez, capital de trabajo y exposición financiera, la posición financiera de la 

compañía se considera adecuada. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $581Millones vs $363 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN, $2.9 

Millones corresponden a capital social y ajuste de capital, considerándose muy volátil su conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 32% del activo (53% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales y fiscales las principales fuentes de apalancamiento. 

- La solvencia patrimonial aumentó de 0.88 a 2.11 y el endeudamiento corriente redujo de 1.00 a 0.38, mejorando 

notablemente y ubicándose dentro de parámetros adecuados.   

En resumen, la situación patrimonial resultaba aceptable, con un reducido nivel de conformación del PN y adecuados 

indicadores de solvencia y de endeudamiento corriente. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

1,08 0,88 2,11

52% 47% 68%

0,88 1,00 0,38

0,41 0,35 0,56

13% 19% 18%

4,12 2,86 4,13

65% 55% 43%

20% 9% 26%

oct-17 oct-18 oct-19

253.048.379$   633.425.861$   703.753.440$   

38.535.000$     144.675.819$   153.461.927$   

291.583.379$   778.101.680$   857.215.367$   

132.850.349$   363.926.936$   222.722.272$   

7.456.795$       50.877.999$     52.745.881$     

140.307.144$   414.804.935$   275.468.153$   

151.276.235$   363.296.745$   581.747.214$   Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

 -
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 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

36,1% 47,7% 37,6%

26,3% 55,7% 47,1%

13,7% 26,0% 32,0%

24,8% 25,2% 30,0%

17,6% 21,1% 15,6%

0,0% 0,0% 0,0%

12,6% 9,4% 14,5%

oct-17 oct-18 oct-19

310.757.664$        820.074.771$        1.400.459.048$    

233.786.937$        613.775.594$        980.272.144$        

54.606.011$          173.154.772$        218.450.469$        

0,14 0,25 0,20

421.274.201,00 2.046.870.991,00 2.766.112.431,00

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad Operativa

 -
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2017 2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

1,90                    1,74                    3,16                    

1,08                    1,25                    1,89                    

242                     236                     79                       

70                       156                     60                       

0,19                    0,22                    0,25                    

oct-17 oct-18 oct-19

845.521             7.689.893          1.014.687          

72.405.254       424.613.149     277.143.248     

28.398.127       35.993.387       71.932.893       

90.849.919       226.287.200     118.510.551     

1                          1                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 
 

oct-18 oct-19

 $        173.154.772,00  $        218.450.469,00 

2.468.464,00$                 2.656.168,00$                 

-$                                 -$                                 

 $        175.623.236,00  $        221.106.637,00 

-352.207.895,00$            147.469.901,00$             

48.889.130,00$               -121.160.995,00$            

-68.305.855,00$              -104.819.546,00$            

-$                                 -$                                 

7.595.260,00$                 35.939.506,00$               

9.420.138,00$                 -280.694,00$                   

37.883.311,00$               14.087.155,00$               

65.043.930,00$               -67.243.930,00$              

19.117.871,00$               -14.062.170,00$              

 $         -56.940.874,00  $        111.035.864,00 

38.865.738,00$               -1.113.180,00$                

-$                                 1.113.180,00$                 

-110.517.773,00$            -9.934.421,00$                

 $       -128.592.909,00  $        101.101.443,00 

135.437.281,00$             -107.776.649,00$            

-$                                 -$                                 

 $             6.844.372,00  $            -6.675.206,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

7000000

8000000

9000000
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Evolución de Caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

116.704.920,7     $ 25.657.670,0       $

57.097.552,4       $ 17.184.667,7       $

80 días 8.710.291,8          $

127 días 14.642.066,5       $

15 30 45 60 90 120

95%
32.816.818,3       65.633.636,5       98.450.454,8       131.267.273,0     196.900.909,5     262.534.546,0     

80%
27.635.215,4       55.270.430,7       82.905.646,1       110.540.861,5     165.811.292,2     221.081.723,0     

65%
22.453.612,5       44.907.225,0       67.360.837,5       89.814.450,0       134.721.674,9     179.628.899,9     

50%
17.272.009,6       34.544.019,2       51.816.028,8       69.088.038,4       103.632.057,6     138.176.076,8     

40%
13.817.607,7       27.635.215,4       41.452.823,1       55.270.430,7       82.905.646,1       110.540.861,5     

30%
10.363.205,8       20.726.411,5       31.089.617,3       41.452.823,1       62.179.234,6       82.905.646,1       

20%
6.908.803,8          13.817.607,7       20.726.411,5       27.635.215,4       41.452.823,1       55.270.430,7       

10%
3.454.401,9          6.908.803,8          10.363.205,8       13.817.607,7       20.726.411,5       27.635.215,4       

2%
690.880,4             1.381.760,8          2.072.641,2          2.763.521,5          4.145.282,3          5.527.043,1          

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Pesos

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas



 

 

FORMAR S.A. 

 

FIDELITAS ®            43/43 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,76             10 Liquidez corriente ratio 2,75               10

Endeudamiento corriente ratio 0,56             10 Liquidez acida ratio 1,68               10

Capital corriente % 50,3% 10 Rotación del pasivo corriente días días 127                 6

Activo no Cte sobre Activo % 17,6% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 80                   9

Financiación del activo no cte. ratio 3,88             10 Efecto Palanca ratio 0,24               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 47,5% 6

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 22,0% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 7,9% 10

Rentabilidad de la inversión total % 39,4% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 4,3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 46,7% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 12,2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 28,9% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 51                   10

Resultado bruto sobre ventas % 28,5% 10 Rotación de bienes de cambio días 177                 2

Rentabilidad sobre Ventas % 16,9% 10 Rotación del activo veces 1,40               10

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 13,3% 10

EBITDA/Ventas % 20,2% 8

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

96,54

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


