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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 401 017 682 $ 282 024 826 

Límite de compra $ 120 305 304 $ 84 607 447 

 

ALBERTO ROSAS S.A. es una compañía de construcciones civiles y viales especializada en la industria del 

petróleo, el gas y la minería. Fue constituida en 2004, está situada en Comodoro Rivadavia y actualmente 

presta sus servicios para operadores en la cuenca del golfo San Jorge.  

Declara contar con 82 empleados y 1 subcontratado. Desde el punto de vista previsional, registra pago parcial 

en marzo de 2020 e impagos entre abril y octubre de 2020 a los Aportes de Seg. Social. Opera con normalidad 

con el sistema bancario, sin presentar cheques rechazados por Sin fondos. No se observan antecedentes 

judiciales, embargos, reclamos fiscales o cuestiones de integridad, pero fue detectado una nota de prensa 

negativa (ver con area Gestión de Proveedores).  

Desde el punto de vista contable, la compañía exhibió a 12/2019 una aceptable gestión económica, con 

crecimiento de las ventas y reducción de los costos, presentando un exiguo resultado operativo (0.63% 

s/ventas), pero un razonable resultado final (4% s/ventas) en función de los ingresos provenientes de la venta 

de bienes de uso. Cabe destacar que, en el ejercicio anterior, la empresa presentó una perdida final de -$5.1 

Millones (-1.5% s/ventas). Financieramente, exhibió en los tres ejercicios analizados bajos niveles de liquidez 

corriente y capital de trabajo negativo. La situación patrimonial resultaba adecuada, con satisfactorios niveles 

de solvencia (1.41) y de endeudamiento corriente (0.66), pero como aspecto negativo debe mencionarse la 

reducida capitalización del PN. Las ventas post balance (9 meses) indicarían una reducción de la facturación. 

La empresa no informó ventas a PAE. 

En línea de lo expuesto, si bien no se identificaron eventos que impidan una relación comercial, 

recomendamos cierta cautela debido a su situación financiera. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social ALBERTO ROSAS S.A. 

CUIT 30-70904468-7. 

Domicilio CAPITAN ONETO 120, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos 2974484883 - (OTRO) 

Actividad 431210 - MOVIMIENTO DE SUELOS Y PREPARACIÓN DE TERRENOS PARA 

OBRAS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 29/12/2004 

Fecha de Contrato Social 23/12/2004 

Capital $ 1 675 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 135 214 462 

Cantidad Empleados 80 (Fuente: 931 09/2020) 82 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal CAPITAN ONETO 120, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

RAUL ONETTO 00120, (9000), COMODORO RIVADAVIA 

CAPITAN ONETO 120, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunte documentación. 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Alberto Rosas S.A. es una compañía de construcciones civiles y viales especializada en la industria del petróleo, el 

gas y la minería. 

Actualmente presta sus servicios para otros operadores de la Industria del Petróleo y Gas y Energías Renovables en 

la cuenca del golfo San Jorge tales como: - Movimiento de suelos, construcción de caminos y locaciones, apertura 

de canteras. - Mantenimiento vial. - Mantenimiento de infraestructura de caminos y obras de arte, construcción de 

defensas, alambrados, guardaganados, tranqueras, alcantarillados, señales viales y otros. - Obras civiles y de 

infraestructura en general. - Obras de Arquitectura. - Cargas Liquidas. - Cargas Solidas.  

Cuenta con 3 Bases Operativas: Comodoro Rivadavia - Diadema Argentina - Bella Vista Oeste 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión 

“Nuestra misión es satisfacer las necesidades de los clientes asegurando el crecimiento de la organización.” 

 

Visión 

“Nos apoyamos a futuro en cuatro pilares que consideramos fundamentales: 

• Mejorar continuamente la calidad de los productos y servicios.  

• Preservar la salud y la seguridad de nuestros empleados.  

• Realizar una gestión sostenible del medio ambiente.  

• Incorporar nuevas tecnologías.” 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

FERNANDO ALBERTO ROSAS Argentina 20220555187 95 

CARSTENS CELESTE Argentina 27230321510 5 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

FERNANDO ALBERTO ROSAS Argentina 20220555187 Presidente 

CARSTENS CELESTE Argentina 27230321510 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ROSAS FERNANDO ALBERTO - 20220555187 

 

 

CARSTENS CELESTE - 27230321510 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

✓ Base Operativa Comodoro Rivadavia 

✓ Base operativa Caleta Olivia 

Fuente: Empresa 

2.8.2 Rodados 

Se adjunta documentación.  

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE CHUBUT 

PUBLIQUESE por el término de UN DIA en el BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DEL CHUBUT el siguiente Edicto. El Dia 23 del 
mes de Diciembre del 2004, comparecen don Alberto Ernesto ROSAS, argentino, casado, 1/ 7/43, empresario, LE 7.812.608, 
don Fernando ALBERTO ROSAS, argentino, casado, 8/9/71, empresario, DNI Miércoles 22 de Junio PAGINA 26 BOLETIN 
OFICIAL de 2005 22055518, Silvia Anahí ROSAS, argentina, divorciada, 20/12/76, empresaria, DNI 25697349 y dicen: Que 
formalizan una Sociedad Anónima conforme a lo siguiente: queda constituida entre los comparecientes una Sociedad 
“ALBERTO ROSAS S.A.”, tendrá su domicilio en Comodoro Rivadavia. Objeto: La sociedad tiene por objeto por cuenta propia, de 
terceros o asociada con terceros, en el país o en el extranjero, las siguientes actividades: PETROLERAS: Construcción de 
locaciones para equipos de perforación, workover y pulling, construcción de caminos y plateas para la recuperación 
secundaria, compresión de gas, montaje de tanques, estaciones y subestaciones eléctricas y usinas; construcción de 
oleoductos y gasoductos, construcción de piletas de tierra para líquidos con y sin recubrimiento en geo membrana, eliminación 
final de piletas de tierra, proyectos y construcción de plateas, muros, puentes y defensas pluviales de H° A°, apertura de 
picadas sísmicas y asistencia a equipos de sísmica, diseño construcción y colocación de todo tipo de cartelería vial y toda otra 
actividad relacionada directa o indirectamente con la investigación, prospección, explotación, exploración, desarrollo, 
procesamiento, fundición y refinación de hidrocarburos de cualquier clase. MINERAS: Apertura de caminos y plateas para 
equipos de explotación en alta montaña; construcción de trincheras; proyecto y construcción de galpones metálicos; proyecto, 
construcción y de tráileres habitacionales, con trineos o con ejes; saneamiento ecológico post explotación y toda otra actividad 
relacionada directa o indirectamente con la investigación, prospección, explotación, exploración, desarrollo, procesamiento, 
fundición y refinación de sustancias minerales. CONSTRUCCION: Dirección, administración y ejecución de proyectos y obras 
civiles, hidráulicas portuarias, sanitarias, urbanizaciones, construcción de plateas para planes de vivienda privados y/o 
estatales, construcción de picada y tendido de fibra óptica; demoliciones; proyecto y construcción de viviendas y salones. 
SERVICIOS: alquiler de camiones por horas, ya sea como locadora o locataria; mantenimientos vial de yacimientos; armado y 
mantenimiento de equipos electromecánicos. TRANSPORTE: Transporte de cargas sólidas y de personal, de la propia sociedad 
o de terceros. SERVICIOS ESPECIALES: Asesoramiento integral sobre obras viales y civiles, confección de estudios sobre 
impacto ambiental. Domicilio: Ciudad de Comodoro Rivadavia. Capital: PESOS UN MILLON SEISCIENTOS SETENTA Y CINCO 
MIL ($ 1.675.000), dividido en 16750 acciones de $ 100 cada una, de las cuales Alberto Ernesto ROSAS es titular de 16.415 
acciones representativas de $ 1.641.500, Fernando ALBERTO ROSAS es titular de 168 acciones representativas de $ 16.800 y 
Anahí ROSAS es titular de 167 acciones representativas de $ 16.700. Plazo: NOVENTA ANOS, desde la inscripción en el R.P.C. 
Administración: La administración de la sociedad está a cargo de un DIRECTORIO compuesto del número de miembros que fije 
la Asamblea, entre un mínimo de UNO (1) y un máximo de TRES (3), se designa Directores titulares al Sr. Alberto E. ROSAS y al 
Sr. Fernando ALBERTO ROSAS y Director suplente a la Sra. Anahí ROSAS. Cierre de Balance: el 30 de Diciembre de cada ano. 
Sede Social: Capitán Oneto N° 120, Comodoro Rivadavia. Escr. MARIA LUCRECIA LEIVA Directora Inspección Gral. De Justicia 
Deleg. Com. Riv. Y Zona Sur Pcia. Del Chubut P: 22-06-05. 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 92 0 15 107 

2019 77 0 14 91 

2020 68 0 14 82 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 1 0 0 1 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

  

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero/2020 $ 40 908 402 $ 14 235 258 Pesos 

Febrero/2020 $ 39 525 418 $ 16 062 828 Pesos 

Marzo/2020 $ 49 233 156 $ 19 890 058 Pesos 

Abril/2020 $ 25 014 770 $ 10 716 194 Pesos 

Mayo/2020 $ 16 863 890 $ 7 128 003 Pesos 

Junio/2020 $ 31 132 578 $ 6 659 414 Pesos 

Julio/2020 $ 22 996 374 $ 6 245 029 Pesos 

Agosto/2020 $ 28 850 611 $ 8 674 760 Pesos 

Septiembre/2020 $ 27 499 627 $ 27 462 538 Pesos 

Total $ 282 024 826 $ 117 074 082 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 76,087,956. Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  Monto Anual de Compras Moneda 

1 FINNING ARGENTINA SA 30-64722711-9 Argentina $ 36 608 342 Pesos 

2 ZONA CERO SA 33-70824089-9 Argentina $ 11 818 220 Pesos 

3 FERNANDEZ INSUA SA 30-59743039-2 Argentina $ 4 994 097 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 COMPAÑIAS ASOCIADAS PETROLERAS SA 30-56853139-2 Argentina $ 110 851 998 Pesos 

2 INTERENERGY ARGENTINA SA 30-70195910-4 Argentina $ 88 764 843 Pesos 

3 
UTE Y PF TECPETROL SA Y OTRAS AREAS EL 

TORDILLO 
30-64423904-3 Argentina $ 76 011 582 Pesos 

4 CAPEX SA Y PETROMINERA CHUBUT 33-71615028-9 Argentina $ 28 883 615 Pesos 

5 MUNICIPALIDAD DE COMODORO RIVADAVIA 30-99906559-3 Argentina $ 13 135 882 Pesos 

6 VIENTOS DEL SUR 30-64364485-8 Argentina $ 8 072 398 Pesos 

7 OROPLATA SA 30-70862541-4 Argentina $ 6 114 723 Pesos 

8 VENVER SA 30-64468835-2 Argentina $ 5 950 000 Pesos 

9 MAXICOM SRL 33-70810189-9 Argentina $ 2 579 185 Pesos 

10 TRANSPORTES DE LA COSTA SRL 30-65902231-8 Argentina $ 2 262 443 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 104519 

Desde: 11/01/2005 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTOR SANCOR SEGUROS 107208 $ 1 300 000 000 Pesos 

2 RESPONSABILIDAD CIVIL LA SEGUNDA 40.120.941 $ 10 000 000 Pesos 

3 SVO SANCOR SEGUROS 21309 $ 6 218 404 Pesos 

4 AUTOMOTOR ZURICH 01-168706 $ 6 000 000 Pesos 

5 AUTOMOTOR ZURICH 01-171119 $ 2 312 470 Pesos 

6 SEGURO TECNICO SANCOR SEGUROS 71539 $ 1 410 000 Pesos 

7 SEGURO TECNICO SANCOR SEGUROS 67065 $ 1 200 000 Pesos 

8 SEGURO TECNICO SANCOR SEGUROS 70565 $ 1 000 000 Pesos 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO FRANCES SA $ 4 036 135 Pesos 

2 BANCO PATAGONIA SA $ 2 926 903 Pesos 

3 BANCO GALICIA $ 1 335 290 Pesos 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-01 

30 IVA ACTIVO 2005-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2005-01 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2006-10 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2005-01 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2010-03 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

ALBERTO ROSAS S.A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 26/11/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

Consultar  con Área Gestión de Proveedores 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica, financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2019 ascendieron a un total de $401 Millones vs $334.9 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose un crecimiento interanual (real) del 19.7%. 

- El costo directo redujo del 89% al 84% su participación sobre las ventas, mientras que los gastos de 

estructura pasaron del 16.2% al 14% de su participación. 

- De acuerdo con lo mencionado previamente la compañía mostró una utilidad operativa de $2.5 Millones, 

cifra que representó el 0.63% s/ventas vs la pérdida operativa de -$18.6 Millones (-5.6% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. 

- Se registraron ingresos diversos por $19.4 Millones (5% s/ventas), correspondientes principalmente a 

ventas de bienes de uso, y egresos por $5.7 Millones referente a los resultados financieros y por tenencia 

(incluyendo RECPAM).  

- El impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $6.9 Millones. 

- De acuerdo con lo mencionado previamente, la empresa obtuvo una ganancia final de $16.2 Millones, 

equivalente al 4% s/ventas vs la perdida de -$5.1 Millones (-1.5% s/ventas) del ejercicio anterior.  

En resumen, la compañía exhibió una aceptable gestión económica, con crecimiento de las ventas y reduccion de 

los costos, presentando un exiguo resultado operativo, pero un aceptable resultado final en función de la venta de 

bienes de uso.  

Financieros: 

- La empresa exhibió en los últimos tres ejercicios una mala liquidez, en 2017 era de 0.61, pasó a 0.66 y en 

2019 fue de 0.58. 

- En el último periodo el capital de trabajo exhibió un saldo negativo de -$37.4 Millones. 

- Las obligaciones bancarias exigibles a corto plazo representan el 5% de las ventas y el 23% del activo 

corriente.  

En resumen, los indicadores de liquidez y capital de trabajo evidencian una debilitada situación financiera. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $137.2 Millones vs $131 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN $4 Millones corresponden a capital y ajuste de capital, considerando se reducido el nivel de 

capitalización.  

- Los bienes de uso correspondían al 77% del activo total, sin embargo, tienen un elevado nivel de 

armonizaciones y la vida restante de estos es exigua. 

- Los niveles de solvencia son adecuados y sostenidos, en 2017 era de 0.98, aumentó a 1.08 en 2018 y en 

2019 fue de 1.41. 

- En nivel de endeudamiento corriente (0.66) es adecuado. 

En resumen, la situación patrimonial resultaba adecuada, con satisfactorios niveles de solvencia y endeudamiento 

corriente. Como aspecto negativo debe mencionarse la reducida capitalización del PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

0,93 1,08 1,41

48% 52% 58%

0,95 0,77 0,66

-0,18 -0,13 -0,16

72% 74% 77%

0,76 0,82 0,79

34% 42% 29%

27% 26% 35%

dic-17 dic-18 dic-19

51.897.903$          66.622.528$          52.275.545$          

133.882.188$        185.752.783$        178.873.055$        

185.780.090$        252.375.310$        231.148.601$        

84.614.860$          100.687.811$        89.646.520$          

11.659.637$          20.686.329$          6.287.619$             

96.274.497$          121.374.140$        95.934.139$          

89.505.593$          131.001.170$        135.214.462$        

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20
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0,80
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1,20

1,40

1,60

2017 2018 2019
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Endeudamiento corriente 

 -
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

-0,20

-0,18

-0,16

-0,14

-0,12

-0,10

-0,08

-0,06

-0,04

-0,02

0,00
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

7,2% -3,9% 12,0%

18,2% 2,6% 23,6%

8,7% 1,4% 13,8%

21,9% 11,1% 16,3%

4,1% -1,5% 4,0%

5,3% 5,7% 9,1%

-0,1% -5,6% 0,6%

dic-17 dic-18 dic-19

156.316.172$          334.970.183$          401.017.682$          

122.071.803$          297.797.887$          335.780.706$          

6.446.034$              -5.115.905$             16.213.291$            

0,20 0,18 0,22

6,24 8,55 10,22

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-2,0%

-1,0%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

2017 2018 2019
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

0,61                    0,66                    0,58                    

0,61                    0,66                    0,58                    

463                     301                     205                     

75                       42                       10                       

0,03                    -0,02                   0,07                    

dic-17 dic-18 dic-19

9.009.431           11.342.581         23.914.809         

38.656.752         46.703.723         13.233.528         

26.135.551         32.046.376         33.300.560         

21.094.141         30.346.107         21.147.484         

0                         0                         0                         

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

dic-18 dic-19

 $        -5.115.905,00  $        16.213.291,00 

55.745.211,00$                        57.144.561,00$                        

-$                                             -$                                             

 $        50.629.306,00  $        73.357.852,00 

-8.046.971,00$                         33.470.195,00$                        

-4.344.505,00$                         6.253.880,00$                           

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

5.910.825,00$                           1.254.184,00$                           

4.406.024,00$                           2.073.459,00$                           

10.869.714,00$                        -2.039.861,00$                         

-14.365.577,00$                       -3.130.450,00$                         

-$                                             -$                                             

 $        45.058.816,00  $      111.239.259,00 

46.611.482,00$                        -15.411.936,00$                       

-$                                             3.411.936,00$                           

-107.615.806,00$                     -50.264.833,00$                       

 $      -15.945.508,00  $        48.974.426,00 

9.251.966,00$                           -9.198.623,00$                         

9.026.692,00$                           -14.398.710,00$                       

 $         2.333.150,00  $        25.377.093,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas
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Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

33.418.140,2          $ 3.959.349,9            $

6.340.663,0            $ -886.380,5             $

23 días 772.322,1               $

250 días 977.161,2               $
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Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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Máxima 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,30             10 Liquidez corriente ratio 0,60                1

Endeudamiento corriente ratio 0,71             10 Liquidez acida ratio 0,60                6

Capital corriente % -15,8% 1 Rotación del pasivo corriente días días 250                  1

Activo no Cte sobre Activo % 76,1% 1 Rotación de las cuentas a cobrar días 23                    10

Financiación del activo no cte. ratio 0,79             7 Efecto Palanca ratio 0,05                6

Deuda bancaria sobre Pasivo % 31,8% 8

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 32,3% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 8,3% 5 Gastos Administración sobre Ventas % 12,6% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 18,8% 6 Gastos Totales sobre Ventas % 14,9% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 10,8% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      3

Resultado bruto sobre ventas % 15,8% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 2,9% 4 Rotación del activo veces 1,50                1

Costo del financiamiento % 8,0% 10

Rentabilidad Operativa % -0,7% 1

EBITDA/Ventas % 21,1% 9

EBITDA/Intereses % 9,49              10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

57,69

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial
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