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orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 18 30

Resultado Final 6,3

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 60% 90,0% 5,4

Total Situación Económico-Financiero 18

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x
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2.3.3
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No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 
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parcial

(1)

No aplica por que 
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etc. y paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 
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No se detectan 

desvíos 

(5)

X

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x
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Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 1 462 634 575 $ 361 017 966 

Límite de compra $ 438 790 372 $ 108 305 389 

 

TRANSPORTES DOLORES PARRA SA fue constituida el 06/03/2003 y se dedica a brindar servicios integrales 

de transporte de cargas pesadas para la industria petrolera incluyendo el servicio de logística, almacenamiento 

y distribución de productos. 

Sus socios y principales directivos no registran antecedentes comerciales negativos a título personal como 

tampoco eventos de Integridad. 

Opera bajo normas de calidad ISO9001, OHSAS18001 y ISO14001 y cuenta con aproximadamente 270 

empleados. Opera con normalidad con el sistema bancario, sin presentar cheques rechazados por Sin fondos. 

No se observan antecedentes judiciales, embargos, reclamos fiscales o previsionales, cuestiones de integridad 

o prensa negativa.  

Desde el punto de vista contable, la compañía exhibió al cierre del último ejercicio (28/02/2020) una adecuada 

performance económica, presentando un satisfactorio resultado final, correspondiente al 10.5% s/ventas. La 

situación financiera y patrimonial se mostraban adecuadas, con satisfactorios niveles de Liquidez (1.91), 

Endeudamiento Corriente (0.45) y de Solvencia (2.01), pero presentando como un factor de riesgo una volátil 

conformación del PN.  Las ventas post balance (7 meses) indicarían una fuerte reducción del nivel de actividad.  

En línea con lo expuesto, no se identificaron aspectos que impidan la relación comercial con el analizado. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social TRANSPORTES DOLORES PARRA SA. 

CUIT 30-70825920-5. 

Domicilio GUERRICO S/N (8316), PLOTTIER, NEUQUEN, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 2994887472  

Actividad 492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

014115 - ENGORDE EN CORRALES (FEED-LOT) 

381200 - RECOLECCIÓN, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y DISPOSICIÓN 

FINAL DE RESIDUOS PELIGROSOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 18/03/2003 

Fecha de Contrato Social 06/03/2003 

Capital $ 50 000 

Patrimonio neto al 2020 $ 505 915 511 

Cantidad Empleados 266 (Fuente: Empresa) 270 (Fuente: 931 09-2020) 

Domicilio Legal GUERRICO S/N°, (8316), PLOTTIER, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

RUTA PROV 6 S-N, (8319), RINCON DE LOS SAUCES 

F. GUERRICO 2155, (8316), PLOTTIER, NEUQUEN, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Los inicios de la empresa se remontan a 1962 pasando por distintas etapas en su organización social, hasta 

constituirse en el año 2003 en TRANSPORTES DOLORES PARRA S.A. 

TDP S.A. ofrece soluciones integrales de transporte de cargas pesadas para la industria petrolera incluyendo el 

servicio de logística, almacenamiento y distribución de productos del cliente. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 

  



 

 

TRANSPORTES DOLORES PARRA SA 

 

FIDELITAS ®            10/41 

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

DOLORES PARRA PARDO Argentina 27-18814499-9 20 

JESUS DANIEL GARCIA Argentina 20-17188239-8 30 

ANDRES GARCIA Argentina 20-21974948-2 20 

MANUEL GARCIA Argentina 20-22683877-6 20 

NANCY ELIZABETH GARCIA Argentina 27-16297944-8 10 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

DOLORES PARRA PARDO Argentina 27-18814499-9 Presidente 

JESUS DANIEL GARCIA Argentino 20-17188239-8 Vicepresidente 

ANDRES GARCIA Argentino 20-21974948-2 Director 

MANUEL GARCIA Argentino 20-22683877-6 Director 

NANCY ELIZABETH GARCIA Argentina 27-16297944-8 Director 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

PARRA PARDO DOLORES - 27188144999 

 

 

GARCIA JESUS DANIEL - 20171882398 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

Se adjunta documentación.  

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE NEUQUEN Fecha: 28/09/2018 

Se hace saber que por Asamblea General Ordinaria Unánime de Accionistas N° 19 de fecha 16 de junio de 2017, de 
TRANSPORTES DOLORES PARRA S.A., se decide por unanimidad que el Directorio se conforme con cinco Directores titulares 
y un Director suplente, siendo elegidos: La señora DOLORES PARRA Pardo, DNI 18.814.499, como Presidente, de nacionalidad 
argentina, fecha de nacimiento el 04/12/1940, estado civil viuda, de profesión empresaria, con domicilio real en la Avda. 
Riavitz N° 199, 1° Piso de la ciudad de Plottier, Provincia del Neuquén, el señor Jesús Daniel García, DNI 17.188.239, como 
Vicepresidente, de nacionalidad argentina, fecha de nacimiento el 29/12/1964, estado civil casado, de profesión empresario, 
con domicilio real en la Avda. Riavitz N° 199, P. Baja de la ciudad de Plottier, Provincia del Neuquén, los señores Andres García 
DNI 21.974.948, de nacionalidad argentina, fecha de nacimiento el 18/01/1971, estado civil casado, de profesión empresario, 
con domicilio real en calle Perito Moreno N° 355 de la ciudad de Plottier, Provincia del Neuquén, Manuel García, DNI 
22.683.877, de nacionalidad argentina, fecha de nacimiento el 16/02/1972, estado civil casado, de profesión empresario, con 
domicilio real en calle Anahue N° 120 de la ciudad de Plottier, Provincia del Neuquén y la señora Nancy Elizabeth García, DNI 
16.297.944, de nacionalidad argentina, fecha de nacimiento el 22/06/1963, estado civil casada, de profesión empresaria, con 
domicilio real en calle Mendoza N° 63 de la ciudad de Plottier, Provincia del Neuquén, como Directores titulares y el señor 
Fernando Javier Rolando, DNI 31.863.508, como Director suplente, de nacionalidad argentina, fecha de nacimiento el 
17/09/1985, estado civil soltero, de profesión Contador Público, con domicilio real en calle Coronel Belisle N° 1.121 de la 
ciudad de Plottier, Provincia del Neuquén, los que habiéndose encontrado presentes, aceptaron su designación. 1p 28-09-18 
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Otras Publicaciones: 
 

El primer súper camión llegó a Vaca Muerta y se abre la polémica 
Fuente: RIO NEGRO Fecha: 25/04/2018 

Una modificación en el sistema de suspensión permite trasladar hasta un 26% más de peso y reducir el 
costo de las arenas de fractura. 
En marzo pasado, después de casi tres años, se registró una suba interanual en la producción de petróleo 
y gas, explicada fundamentalmente por el desempeño de Vaca Muerta y el gran crecimiento del 

yacimiento Fortín de Piedra, operado por Tecpetrol. 
El auge de los no convencionales trajo aparejado el uso de equipos de mayor peso y tamaño, sobre todo porque la gran mayoría 
de los pozos tienen tramos horizontales y porque las fracturas requieren herramientas de más potencia. En consecuencia, la 
logística para el traslado de esos equipos necesita cambiar al mismo ritmo. 
Una empresa neuquina acaba de adquirir en Canadá un camión de grandes dimensiones que puede transportar hasta 70.000 
kilos y que se usa para desmontaje-transporte-montaje (DTM) de equipos especiales. “En Argentina no hay camiones de este tipo 
y su uso se va incrementar porque se están usando mucho los equipos walking rigs”, comentó Andrés García, socio gerente de 
TRANSPORTES DOLORES PARRA SA. 
Se trata de un camión Kenworth de 130.000 libras de fabricación estadounidense pero cuya estructura específica para la industria 
petrolera se monta en la empresa Camex, ubicada en Edmonton, provincia de Alberta. La firma neuquina invirtió 500.000 dólares. 
La travesía del camión demoró 45 días. Primero el traslado por tierra desde Edmonton hasta Houston, desde donde embarcó 
hasta el puerto de Zárate y finalmente por tierra hasta Neuquén. “Estamos haciendo los últimos trámites de papeles para que 
pueda salir a trabajar”, señaló García. 
Al ser un vehículo de grandes dimensiones (3,20 metros de ancho), tiene limitaciones para circular en ruta, donde habitualmente 
se lo carga en un carretón para recorrer trayectos más largos. “En general se utiliza dentro del campo, para trasladar los equipos 
de una locación a otra”, explicó. 
La empresa cuenta con una flota 120 camiones y acaba de incorporar 10 nuevas unidades con tolva para el transporte de la arena 
utilizada en las fracturas. Tiene una base en Rincón de los Sauces y se encuentra próxima a inaugurar otra en Añelo, donde según 
García “se está produciendo un crecimiento notable con la incorporación de muchos rigs”. 
García participó de la última misión neuquina a la feria OTC de Houston organizada por el Centro Pyme, que en esta oportunidad 
incluyó una visita a Canadá. “Fue una experiencia enriquecedora, donde pude aprender mucho sobre la actividad petrolera. La 
diferencia en infraestructura es enorme y uno toma dimensión del potencial que tiene Vaca Muerta”, expresó. 
Sin financiación accesible, la inversión para la compra del camión fue con capitales propios. “Necesitamos que bajen las tasas 
porque hoy es imposible tomar un crédito, lamentablemente convivimos con esta situación hace muchos años”, aseguró. 
Marca la diferencia 
Hace más de 50 años Manuel García transportaba verduras desde Mendoza a Neuquén. En 1968 decidió radicarse en Plottier 
porque la apertura de Orfiva, la primera empresa juguera de la zona, ofrecía una buena oportunidad. 
“En 1974 mi madre quedó viuda pero decidió seguir adelante con la empresa. Primero hacíamos trabajos puntuales, pero hace 
más de 20 años que nos dedicamos exclusivamente a la actividad petrolera”, cuenta Andrés García, socio gerente de Transportes 
Dolores Parra y uno de los cuatro hijos que trabajan actualmente en la firma. “La empresa lleva el nombre de mi madre, que está 
retirada pero sigue siendo nuestra guía”, afirma. 
“Hoy por suerte la actividad repuntó y a partir de mediados del año pasado crecimos mucho, incorporando personal a un ritmo 
de seis o siete personas por mes”, señaló. La empresa cuenta con 230 empleados. 
Andrés se ocupa de la parte comercial, otro de sus hermanos de la cuestión operativa, la única mujer es la encargada del sector 
administrativo y Daniel, el hermano mayor, es el gerente general. 
Hace 12 años decidieron diversificar sus actividades y compraron un campo en Valle Azul, Río Negro. “La idea era tener un 
emprendimiento ganadero como una especie de desconexión de la actividad petrolera, pero el negocio tomó vuelo propio y ahora 
tenemos 3.500 animales en feed lot que vendemos a frigoríficos de la zona”, comentó Andrés. 

 
 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO9001 BUREA VERITAS 10/07/2012 09/07/2021 

2 OHSAS18001 BUERA VERITAS 02/11/2018 11/03/2021 

3 ISO14001 BUREAU VERITAS 10/07/2012 09/07/2021 

Se adjunta certificaciones. 
Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 266 4 12 282 

2019 265 4 12 281 

2020 250 4 12 266 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios: 

▪ Logística y distribución de productos. 

▪ Alquiler de Depósito e Instalaciones 

▪ Servicios de Izaje y montaje. 

▪ Servicios de DTM de equipos de Perforación y WO. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

03/2020 $ 105 663 712 $ 17 041 905 Pesos 

04/2020 $ 71 000 029 $ 15 704 929 Pesos 

05/2020 $ 61 687 391 $ 9 884 003 Pesos 

06/2020 $ 27 588 686 $ 14 262 811 Pesos 

07/2020 $ 39 681 635 $ 11 948 755 Pesos 

08/2020 $ 22 955 455 $ 13 240 186 Pesos 

09/2020 $ 32 441 058 $ 15 373 584 Pesos 

Total $ 361 017 966 $ 97 456 173 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

07/2020 $ 503 737 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

02/2020 $ 256 237 913 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 YPF S.A 30546689979 Argentina $ 64 757 442 Pesos 

2 CBS SA 30707539301 Argentina $ 9 085 305 Pesos 

3 GRUAS SAN BLAS SA 30660920451 Argentina $ 7 055 645 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 HALLIBURTON ARGENTINA S.R.L 30503610988 Argentina $ 152 966 419 Pesos 

2 SCHLUMBERGER ARGENTINA S.A. 30526598780 Argentina $ 146 761 394 Pesos 

3 SAN ANTONIO INTERNACIONAL SA 30553613147 Argentina $ 142 554 209 Pesos 

4 WEATHERFORD INTERNAT. ARG.S.A. 30645705943 Argentina $ 136 168 945 Pesos 

5 HELMERICH & PAYNE ARG.DRILL.CO 30697295883 Argentina $ 57 310  324 Pesos 

6 CLEAR PETROLEUM S.A. 30622159216 Argentina $ 29 518 003 Pesos 

7 BAKER HUGHES ARGENTINA S.R.L. 30504475413 Argentina $ 23 816 816 Pesos 

8 BRENT ENERGIA Y SERVICIOS S.A. 30715266616 Argentina $ 22 741 560 Pesos 

9 
GAS Y PETROLEO DEL NQN SA-O&G 

DEVELOMENTS LTDA SA-SHELL UTE 
33714338779 Argentina $ 14 379 205 Pesos 

10 TACKER SRL 30657819049 Argentina $ 11 053 330 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 73812 

Desde: 10/04/2003 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/10/2006 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 85001 

Desde: 01/11/2006 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 29/02/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 278496 

Desde: 01/03/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2019 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 4764429 

Desde: 01/03/2019 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2020 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 5022289 

Desde: 01/11/2020 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 
PÓLIZA BÁSICA DEL 

SEGURO OBLIG 
FEDERACION PATRONAL 

SEGUROS S. 
4260060400 $ 2 200 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

Período 
Consumo 

Total:  
$ 383 200 

(F.O.B. U$S) 
Temporal 

(F.O.B. U$S) 
Depósito 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total:  

$ 383 200 

07/2019 $ 383 200 0 0 0 $ 383 200 
 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTANDER RIO S.A. $ 39 074 000 pesos 

2 BANCO PATAGONIA S.A. $ 3 681 000 pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2003-03 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2004-11 

30 IVA ACTIVO 2003-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2003-08 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2003-04 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2008-10 

767 SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO ACTIVO 2013-09 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

TRANSPORTES DOLORES PARRA SA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

24/11/2020 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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TRANSPORTES DOLORES PARRA SA 

 

FIDELITAS ®            33/41 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondiente a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 28/02). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Los ingresos del ejercicio cerrado a 02/2020 ascendieron a un total de $1.462 Millones vs $1.335 Millones 

en el ejercicio anterior, evidenciándose un aumento interanual de los ingresos del 9.5%. 

- Los costos directos redujeron del 76% al 71% su participación sobre las ventas. Los gastos de estructura 

tuvieron un ligero aumento, y pasaron del 10% al 11.2% de su participación. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó a $190.6 Millones y representó el 13% de las ventas 

vs 10.3% en el ejercicio anterior. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Ingresos diversos por $19.4 Millones, y egresos por 

$55.8 Millones (4% s/ingresos) correspondiente mayoritariamente a Resultados financieros y por tenencia 

(incluyendo RECPAM). El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $65.5 

Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se generó un Resultado final de $154.2 Millones, 

determinando un margen final de 10.5%, vs 6% en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó una satisfactoria performance económica, con reducción de los costos, logrando 

satisfactorios márgenes de ganancia.  

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó 1.42 a 1.91, mejorando y manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

- El capital de trabajo creció 87% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $208.8 Millones, cifra 

que representó el 28% del activo. 

- Se observó una reducida exposición financiera superando más de dos veces los activos más líquidos a las 

obligaciones comerciales y financieras corrientes. 

En resumen, la situación financiera a 02/2020 era adecuada sustentándose en aceptables indicadores de liquidez 

corriente y capital de trabajo como así también una reducida exposición financiera. 

Patrimoniales: 

- El resultado obtenido permitió que el PN a 02/2020 se incrementara 22% y fuera de $505.9 Millones vs $414.9 

Millones en el ejercicio anterior, aunque debe mencionarse como un factor de riesgo que sólo $59.2 Millones 

corresponden a capital resultando volátil su conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 33% del activo (41% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales y sociales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 1.45 a 2.01, mejorando y manteniéndose dentro de parámetros 

satisfactorios. 

- El indicador de endeudamiento corriente mostró un valor de 0.45, considerándose adecuado. 

En resumen, la situación patrimonial se mostraba adecuada, con niveles adecuados de solvencia y endeudamiento 

corriente, pero presentando como un factor de riesgo una volátil conformación del PN.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

feb-18 feb-19 feb-20

1,27 1,45 2,01

56% 59% 67%

0,69 0,64 0,45

0,29 0,16 0,28

32% 46% 42%

1,89 1,35 1,65

15% 5% 13%

26% 56% 22%

feb-18 feb-19 feb-20

271.619.744$        378.753.157$        438.103.114$        

129.581.039$        321.522.132$        319.847.790$        

401.200.783$        700.275.290$        757.950.904$        

155.798.144$        267.171.332$        229.334.718$        

21.207.826$          18.184.611$          22.700.675$          

177.005.969$        285.355.943$        252.035.393$        

224.194.814$        414.919.347$        505.915.511$        

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

 300.000.000

 350.000.000

 400.000.000

 450.000.000

 500.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

2018 2019 2020

Solvencia 

0,00
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Endeudamiento corriente 
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 100.000.000

 200.000.000

 300.000.000

 400.000.000

 500.000.000

 600.000.000

 700.000.000

 800.000.000

2018 2019 2020

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00
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0,15
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0,25
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0,35

2018 2019 2020

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

feb-18 feb-19 feb-20

17,0% 19,2% 30,5%

26,5% 30,5% 43,6%

14,8% 18,1% 29,1%

24,4% 23,8% 28,7%

9,3% 6,0% 10,5%

0,4% 0,4% 0,4%

6,1% 10,3% 13,0%

feb-18 feb-19 feb-20

410.934.845$       1.335.802.925$    1.462.634.576$    

310.835.352$       1.017.945.235$    1.043.158.425$    

38.016.538$          79.621.436$          154.195.473$       

0,21 0,19 0,25

121,56 209,51 321,05

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

feb-18 feb-19 feb-20

1,74                    1,42                    1,91                    

1,74                    1,42                    1,91                    

391                     302                     165                     

119                     43                       39                       

0,09                    0,11                    0,20                    

feb-18 feb-19 feb-20

23.244.592         25.258.907         21.979.577         

162.264.981       188.547.310       189.122.698       

45.682.667         161.009.163       55.896.705         

14.929.303         11.218.848         20.921.951         

0                         0                         0                         

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 

feb-19 feb-20

 $        79.621.436,00  $      154.195.473,00 

124.736.207,00$                      139.191.610,00$                      

-$                                             -$                                             

 $      204.357.643,00  $      293.387.083,00 

-26.282.329,00$                       -575.388,00$                             

-22.051.439,00$                       6.480.855,00$                           

-$                                             -$                                             

13.228.637,00$                        10.257.624,00$                        

115.326.496,00$                      -105.112.458,00$                     

27.437.449,00$                        -7.603.822,00$                         

-10.758.781,00$                       12.977.330,00$                        

-12.247.456,00$                       50.169.256,00$                        

-$                                             -$                                             

 $      289.010.220,00  $      259.980.480,00 

75.887.867,00$                        -83.014.906,00$                       

35.215.231,00$                        19.815.597,00$                        

-316.673.487,00$                     -137.379.213,00$                     

 $        83.439.831,00  $        59.401.958,00 

-3.710.455,00$                         9.703.103,00$                           

-7.697.279,00$                         6.546.041,00$                           

 $        72.032.097,00  $        75.651.102,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

121.886.214,7        $ 20.690.932,6          $

21.353.159,5          $ 6.915.950,0            $

48 días 6.129.899,2            $

215 días 9.407.810,4            $

15 30 45 60 90 120

95%
11.045.455,6          22.090.911,2          33.136.366,7          44.181.822,3          66.272.733,5          88.363.644,6          

80%
9.301.436,3            18.602.872,6          27.904.308,8          37.205.745,1          55.808.617,7          74.411.490,2          

65%
7.557.417,0            15.114.834,0          22.672.250,9          30.229.667,9          45.344.501,9          60.459.335,8          

50%
5.813.397,7            11.626.795,3          17.440.193,0          23.253.590,7          34.880.386,0          46.507.181,4          

40%
4.650.718,1            9.301.436,3            13.952.154,4          18.602.872,6          27.904.308,8          37.205.745,1          

30%
3.488.038,6            6.976.077,2            10.464.115,8          13.952.154,4          20.928.231,6          27.904.308,8          

20%
2.325.359,1            4.650.718,1            6.976.077,2            9.301.436,3            13.952.154,4          18.602.872,6          

10%
1.162.679,5            2.325.359,1            3.488.038,6            4.650.718,1            6.976.077,2            9.301.436,3            

2%
232.535,9               465.071,8               697.607,7               930.143,6               1.395.215,4            1.860.287,3            

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,82            10 Liquidez corriente ratio 1,80                10

Endeudamiento corriente ratio 0,52            10 Liquidez acida ratio 1,80                10

Capital corriente % 25,4% 6 Rotación del pasivo corriente días días 215                 1

Activo no Cte sobre Activo % 42,0% 9 Rotación de las cuentas a cobrar días 48                    10

Financiación del activo no cte. ratio 1,62            10 Efecto Palanca ratio 0,17                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 11,5% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 29,4% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,4% 10

Rentabilidad de la inversión total % 26,9% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 8,7% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 39,3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 11,1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 25,5% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      2

Resultado bruto sobre ventas % 27,3% 5 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 9,5% 10 Rotación del activo veces 1,79                1

Costo del financiamiento % 0,4% 10

Rentabilidad Operativa % 11,8% 9

EBITDA/Ventas % 23,1% 9

EBITDA/Intereses % 278,79        10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

88,81

Períodos Analizados 2018/2019/2020
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 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total
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 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


