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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1
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1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

20%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 6 30

Resultado Final 2,7

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 20% 90,0% 1,8

Total Situación Económico-Financiero 6

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 79 328 073 $ 91 005 601 

Límite de compra $ 23 798 422 $ 27 301 680 

 

PONTEVEDRA S.A. es una empresa constituida en el año 2013 y localizada en la ciudad de Cutral Co, 

Provincia de Neuquén, que brinda servicios de transporte automotor de cargas a la industria minera, servicios 

de construcción civil y de apoyo para la extracción de petróleo y gas natural. Sus directivos no registran 

antecedentes comerciales negativos a título personal. La empresa declara contar con 20 empleados 

registrados y con 1 subcontratado. Desde el punto de vista laboral/previsional, no presenta sanciones 

laborales publicadas en el listado REPSAL ni deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social. 

Con relación a su situación bancaria, no registra cheques rechazados por Sin Fondos, aunque se observa, 

entre 10/2020 y 07/2021, 4 periodos con atrasos bancarios de 31 a 180 días (Situación 2: Con Riesgo 

Potencial, y 3: Con Problemas). No se observan juicios comerciales en su contra, incumplimientos fiscales, 

cuestiones de Integridad, ni tampoco Prensa Negativa. 

Según los Estados Contables del ejercicio cerrado a 05/2021, la compañía presentó una gestión económica 

deficitaria, con una caída del 37.5% de Ventas y aumento de sus Costos, resultando esta situación en una 

Perdida Final de -$2.4 Millones, cifra que representó el -3.1% de las Ventas (vs la Ganancia de $10.4 Millones, 

equivalente al 8.2% s/ventas del ejercicio anterior) que tambien fue impactada negativamente por los 

Resultados Financieros y por Tenencia -Incluido el RECPAM.  Luego de absorber el Quebranto del período, el 

Patrimonio Neto exhibió una reducción interanual del 17%, impactando esta caída en los Indicadores de 

Solvencia (0.30) y de Endeudamiento Corriente (3.35), lo que refleja una situación patrimonial debilitada. Por 

otro lado, la situación financiera tambien se mantuvo inadecuada, en función de sus ajustados niveles de 

Liquidez Corriente, que pasó de 0.98 a 1.00, y de Capital de trabajo ($83 Mil, cifra equivalente al 0.2% del 

Activo).  Las Ventas post balance (8 meses) muestran un aumento nominal del 72% del promedio mensual de 

Ventas, que podría indicar un posible impacto positivo en la situación económica de la compañía.  

Por lo expuesto, la empresa presentó una situación contable insatisfactoria, por lo que recomendamos operar 

con cautela, monitoreando su situación general.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social PONTEVEDRA S.A. 

CUIT 30-71425224-7. 

Domicilio LAGO PAIMUN 470, (8322), CUTRAL CO, NEUQUEN, ARGENTINA 

Actividad 492250 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE MERCADERÍAS 
Y SUSTANCIAS PELIGROSAS 
091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO 
Y GAS NATURAL 
381200 - RECOLECCIÓN, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y 
DISPOSICIÓN FINAL DE RESIDUOS PELIGROSOS 
431210 - MOVIMIENTO DE SUELOS Y PREPARACIÓN DE TERRENOS 
PARA OBRAS 
492190 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE PASAJEROS 
N.C.P. 
492240 - SERVICIO DE TRANSPORTE POR CAMIÓN CISTERNA 
492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Inscripción 18/10/2013 

Fecha de Contrato Social 18/09/2013 

Patrimonio neto al 2021 $ 12 035 616 

Cantidad Empleados 30 Aprox. 

Domicilio Legal LAGO PAIMUN 470, (8322), CUTRAL CO, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

CATAMARCA (SUR) 58 - ENTRE LAS CALLES: LAPRIDA Y AV. LIBERT, 
(5400), SAN JUAN, ARGENTINA 
LAGO PAIMUN 470, (8322), CUTRAL CO, NEUQUEN, ARGENTINA 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 50) 
Fuente: Empresa. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Pontevedra S.A. inicia sus actividades en el año 2013 teniendo como actividad principal el servicio de soporte a la 

industria minera, para ampliar sus servicios a partir del año 2016 a la industria petrolera. Asímismo, incorpora a 

partir del año 2017 servicios de construcción civil. Con sede operativa en la localidad de Plaza Huincul y bases 

operativas en Rincón de los Sauces y Añelo provincia de Neuquén y oficinas administrativas en la calle Lago Paimun 

470 de la ciudad de Cutral co, Pontevedra S.A. provee servicios a la industria petrolera contando entre sus 

principales clientes a Exxon Mobil Argentina, YPF S.A , Oilstone Energía S.A.PECOM Servicios Energía S.A, El 

Tronador S.R.L., COMARSA, y Tecpetrol en esta última como subcontratista, cumpliendo con los estándares y 

requerimientos aplicables a cada cliente. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

BLINT SERGIO ALEJANDRO Argentina 20-18007422-9 45.0 

BERTOGLIO MARIA LORENA Argentina 27-25941873-4 45.0 

BERARDO PABLO DARIO Argentina 23-23543212-9 10.0 

 

Fuente: Empresa. 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No Declaró. 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

SERGIO ALEJANDRO BLINT Argentina 20-18007422-9 Presidente De Directorio 

PABLO DARIO BERARDO Argentina 23-23543212-9 Director Suplente 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

 

 

 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: Fecha: 18/02/2020 

PONTEVEDRA S.A. ELECCION DE AUTORIDADES Mediante acta de asamblea ordinaria del 14/02/2020 se procedie a renovar 
las autoridades del directorio, quedando conformado de la siguiente manera: Director Titular Presidente al Sr. Jose Luis 
Eppinger, D.N.. N° 23.696.641 y como Director Suplente a la Sra. Geraldine Denise Vera Bertuccioli, D.N.. N° 92.063.695. 

 
Provincia: CÓRDOBA Fecha: 04/10/2012 

PONTEVEDRA S.A. Eleccion de Autoridades Mediante actas de asamblea ordinaria del 20/ 04/2012 y asamblea rectificativa y 
ratificativa del 24/08/2012, se procedio a designar autoridades en el directorio, quedando conformado de la siguiente manera: 
Presidente Jose Luis Eppinger, DNI 23.696.641 y Director Suplente la Sra. Geraldine Denise Vera Bertuccioli, DNI 92.063.695, 
ambos con domicilio especial en Soldado Ruiz Nº 1665, Planta Alta, Bº San Martin, ciudad de Cordoba. N° 24973 - $ 40.- 

 
Provincia: CÓRDOBA Fecha: 21/09/2012 

PONTEVEDRA S.A. Eleccion de Autoridades Mediante actas de asamblea ordinaria del 20/ 04/2012 y asamblea rectificativa y 
ratificativa del 24/08/2012, se procedio a designar autoridades en el directorio, quedando conformado de la siguiente manera: 
Presidente Jose Luis Eppinger, DNI 23.696.641 y Director Suplente la Sra. Geraldine Denise Vera Bertuccioli, DNI 92.063.695, 
ambos con domicilio especial en Soldado Ruiz Nº 1665, Planta Alta, Bº San Martin, ciudad de Cordoba. N° 24973 - $ 40.- 

 
Provincia: CÓRDOBA Fecha: 01/03/2012 

PONTEVEDRA S.A. MODIFICACION ESTATUTARIA Y CAMBIO DOMICILIO SEDE SOCIAL Mediante acta de Asamblea Gral 
Extraordinaria del 14/06/2011 se procedio a modificar el Articulo 5º del Estatuto Social, quedando redactado de la siguiente 
manera: “Articulo Quinto: El capital social se fija en la suma de pesos un millon ciento ochenta mil ($ 1.180.000), dividido en 
ciento dieciocho mil (118.000) acciones, ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal pesos diez ($ 10) cada una, 
Clase A, de cinco votos por accion. El capital puede ser aumentado hasta el quintuplo de su monto conforme a lo establecido 
al art. 188 de la Ley Nº 19.550 y sus modificatorias.” Asimismo se procedio a trasladar el domicilio de la sede social a la calle 
Soldado Ruiz Nº 1665, Planta Alta, Bº San Martin, ciudad de Cordoba, Departamento Capital, Provincia de Cordoba. N° 2734 - 
$48.- 

 

OTRAS PUBLICACIONES 
 
No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 11 2 1 14 

2021 19 2 1 22 

2022 17 2 1 20 
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Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 0 0 1 1 

2022 0 0 1 1 

 
Fuente: Empresa. 

  



 

 

PONTEVEDRA S.A. 

 

FIDELITAS ®            18/38 

 

 

 

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

JUNIO 2021 $ 12 344 538 $ 9 688 655 $ 

JULIO 2021 $ 16 544 175 $ 9 868 851 $ 

AGOSTO 2021 $ 16 566 174 $ 9 045 635 $ 

SEPTIEMBRE 2021 $ 7 479 315 $ 4 449 923 $ 

OCTUBRE 2021 $ 7 397 176 $ 5 524 196 $ 

NOVIEMBRE 2021 $ 9 307 192 $ 9 663 575 $ 

DICIEMBRE 2021 $ 13 416 597 $ 7 035 546 $ 

ENERO 2022 $ 8 850 434 $ 1 950 138 $ 

Total $ 91 005 601 $ 57 226 519  $ 
 

Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 BASES S.A. Argentina 30-58829538-5 $ 6 870 000 $ 

2 LA COLONIA S.A. Argentina 30-68449078-4 $ 4 560 000 $ 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PETREX S.A. Argentina 30-71523359-9 $ 360 000 USD 

2 
EXXONMOBIL EXPLORATION 

ARGENTINA S.R.L. 
Argentina 30-71163538-2 $ 124 800 USD 

3 

SACDE SOCIEDAD ARGENTINA DE 

CONSTRUCCION Y DESARROLLO 

ESTRATEGICO S.A. 

Argentina 30-56845745-1 $ 46 464 000 $ 

4 PETREVEN S.A. Argentina 30-71040853-6 $ 34 890 000 $ 

5 SERVIPET S.A. Argentina 30-59425940-4 $ 19 840 000 $ 

6 OILSTONE ENERGIA S.A. Argentina 30-71173275-2 $ 17 688 000 $ 

7 ZILLE S.R.L. Argentina 30-60468709-4 $ 14 649 000 $ 

 
Fuente: Empresa.  
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: MUTUAL PETROLEROS 

N° de contrato: 4992349 

Desde: 01/08/2020 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 564309 

Desde: 19/10/2017 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/07/2020 - Cambio de Aseguradora 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL Federación Patronal 27750331 $ 23 000 000 $ 
 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 
4.4 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA $ 5 890 000 $ 

2 BANCO PROVINCIA DE NEUQUÉN $ 3 890 000 $ 

 
 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2017-01 

30 IVA ACTIVO 2017-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2017-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2017-10 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2021-08 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

Situación actual:  

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

PONTEVEDRA S.A., CUIT 30714252247, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL Deuda 

exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social vigente al 01/12/2021 

 

PONTEVEDRA S.A., CUIT 30714252247, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

11/02/2022 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/05). Información auditada sin salvedades.   

Principales indicadores 

Económicos: 

- Durante el último ejercicio la Facturación de la compañía mostró una reducción interanual del 37.5% 

alcanzando esta un total de $79 Millones vs $126 Millones en el ejercicio anterior. 

- Los Costos Directos incrementaron del 77% al 95% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos 

de Estructura disminuyeron del 9.8% al 4% su participación, determinando un Resultado Operativo Neto de 

$462 Mil (0.6% s/ventas) vs $13 Millones (10.3% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

- Se registraron Otros Egresos por $2.9 Millones correspondientes mayoritariamente a Resultados 

Financieros y por Tenencia -Incluido el RECPAM. 

- De acuerdo con lo expuesto, la compañía registró Resultado Final negativo de -$2.4 Millones, cifra que 

representó el -3.1% de las Ventas vs la Ganancia de $10.4 Millones (8.2% s/ventas) del ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 05/2021 una deficiente performance económica, con caída de Ventas y 

aumento del nivel de Costos, presentando un Resultado Final negativo, que también fue impactado por los 

Resultados financieros y por Tenencia.  

Financieros 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 0.98 a 1.00, mejorando ligeramente y manteniéndose dentro de 

parámetros algo ajustados. 

- El Capital de Trabajo mostró un saldo de $83 Mil, cifra equivalente al 0.2% del Activo, considerándose 

insatisfactoria la relación.   

En resumen, la situación Financiera a 05/2021 se mostraba ajustada en base a los niveles de Liquidez y de Capital 

de Trabajo.  

Patrimoniales: 

- La sociedad presentó a 05/2021 un Patrimonio Neto de $12 Millones vs $14.5 Millones en el ejercicio 

anterior. Del total del Patrimonio Neto el 1.2% corresponde a Capital Social considerándose muy reducida 

su conformación. . 

- El Pasivo representó el 77% del Activo, siendo las obligaciones fiscales corrientes la principal fuente de 

apalancamiento.  

- El indicador de Solvencia Patrimonial pasó de 0.44 a 0.30, mientras que el Endeudamiento Corriente 

aumentó de 2.28  a 3.35, manteniéndose en niveles inadecuados.  

En resumen, la situación Patrimonial se considera inadecuada,  con un elevado nivel de Endeudamiento y una baja 

Solvencia.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

may-19 may-20 may-21

0,16 0,44 0,30

14% 30% 23%

6,17 2,28 3,35

-0,22 -0,02 0,00

36% 32% 23%

0,39 0,95 1,01

0% 19% 7%

92% 36% 47%

may-19 may-20 may-21

12.577.050$     32.347.788$     40.431.894$     

6.967.377$       15.304.463$     11.952.009$     

19.544.427$     47.652.251$     52.383.903$     

16.818.684$     33.128.297$     40.348.287$     

-$                      -$                      -$                      

16.818.684$     33.128.297$     40.348.287$     

2.725.743$       14.523.953$     12.035.616$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

 40.000.000

 45.000.000

2019 2020 2021

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

1,00

2019 2020 2021

Solvencia 

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

2019 2020 2021

Endeudamiento corriente 

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

2019 2020 2021

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

-0,25

-0,20

-0,15

-0,10

-0,05

0,00

0,05

2019 2020 2021

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

may-19 may-20 may-21

14,3% 72,1% -20,7%

154,2% 121,9% -14,3%

21,5% 37,2% -3,3%

32,2% 22,8% 5,1%

0,5% 8,2% -3,1%

20,9% 11,3% 0,8%

2,1% 10,3% 0,6%

may-19 may-20 may-21

85.119.326$          126.881.148$        79.328.073$          

57.750.163$          97.917.831$          75.257.247$          

389.667$                10.466.830$          -2.488.337$           

0,06 0,17 0,02

1,41 5,68 5,43

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-4,0%

-2,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad Operativa

 (20.000.000)

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000
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 140.000.000

2019 2020 2021

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

may-19 may-20 may-21

0,75                    0,98                    1,00                    

0,52                    0,98                    1,00                    

71                        112                     3.827                  

20                        65                        54                        

0,02                    0,22                    -0,05                   

may-19 may-20 may-21

1.408.344          1.017.021          5.925.328          

5.635.291          27.464.568        14.226.222        

15.512.964        11.879.195        19.029.428        

-                      6.152.764          2.675.606          

-                      0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -
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2019 2020 2021

Liquidez acida 
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Liquidez corriente 

 -
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 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

may-20 may-21

 $          10.466.830,00  $           -2.488.337,00 

3.538.088,00$                 3.552.424,00$                 

-$                                 -$                                 

 $          14.004.918,00  $             1.064.087,00 

-21.829.277,00$              13.238.346,00$               

-$                                 -19.035.951,00$              

3.815.037,00$                 -$                                 

-2.147.821,00$                2.621.805,00$                 

-3.633.769,00$                7.150.233,00$                 

-169.496,00$                   1.098.313,00$                 

10.748.725,00$               5.952.633,00$                 

3.211.389,00$                 -3.504.032,00$                

-$                                 -$                                 

 $             3.999.706,00  $             8.585.434,00 

1.281.563,00$                 -$                                 

49.818,00$                      -$                                 

-11.875.174,00$              -199.970,00$                   

 $           -6.544.087,00  $             8.385.464,00 

6.152.764,00$                 -3.477.158,00$                

-$                                 -$                                 

 $               -391.323,00  $             4.908.306,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

6.610.673             $ 454.369                $

0                             $ 2.557                     $

53 días 540.141                $

2708 días 371.605                $

15 30 45 60 90 120

90%
13.236                  26.471                  39.707                  52.943                  79.414                  105.885                

80%
11.765                  23.530                  35.295                  47.060                  70.590                  94.120                  

65%
9.559                     19.118                  28.677                  38.236                  57.355                  76.473                  

50%
7.353                     14.706                  22.059                  29.413                  44.119                  58.825                  

40%
5.883                     11.765                  17.648                  23.530                  35.295                  47.060                  

30%
4.412                     8.824                     13.236                  17.648                  26.471                  35.295                  

20%
2.941                     5.883                     8.824                     11.765                  17.648                  23.530                  

10%
1.471                     2.941                     4.412                     5.883                     8.824                     11.765                  

2%
294                        588                        882                        1.177                     1.765                     2.353                     

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,31             1 Liquidez corriente ratio 0,97               3

Endeudamiento corriente ratio 3,42             1 Liquidez acida ratio 0,95               10

Capital corriente % -2,4% 1 Rotación del pasivo corriente días días 2.708             1

Activo no Cte sobre Activo % 26,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 53                   10

Financiación del activo no cte. ratio 0,93             8 Efecto Palanca ratio 0,01               3

Deuda bancaria sobre Pasivo % 8,4% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 49,4% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 1,4% 2 Gastos Administración sobre Ventas % 3,4% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 29,8% 9 Gastos Totales sobre Ventas % 7,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 7,3% 3 Vida restante de Bienes de Uso años 4                     4

Resultado bruto sobre ventas % 11,4% 1 Rotación de bienes de cambio días 3                     10

Rentabilidad sobre Ventas % -0,5% 1 Rotación del activo veces 2,23               3

Costo del financiamiento % 4,9% 10

Rentabilidad Operativa % 2,7% 3

EBITDA/Ventas % 5,5% 3

EBITDA/Intereses % 5,08             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

49,23

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa
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 EBITDA/Intereses
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 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


