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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

63%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

53%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 25 40

2 16 30

Resultado Final 5,4

63% 10,0% 0,6

Situación Económico-Financiera 53% 90,0% 4,8

Total Situación Económico-Financiero 16

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

0,400

0,180

x

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 25

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 26 715 434 No informado 

Límite de compra $ 8 014 630 ----------- 

 

ENTOLUX SRL inscripta en 2005, se dedica a la prestación de servicios de control de plagas, limpieza y 

desinfección de tanques y análisis químicos. 

Sus accionistas son FERNANDO MANCINI (90%) y PATRICIA MAIOLINO (10%). Estos no presentan 

antecedentes comerciales negativos a título personal.  

Opera bajo normas ISO 9001:20015 de calidad y cuenta con 15 empleados registrados. Cumple con sus 

obligaciones previsionales, pero registra impagos en el último periodo (12/2020). Cuenta con cobertura de 

seguros de riesgos del trabajo sin registrarse contratos extinguidos por falta de pago. Opera en forma normal 

con el sistema bancario sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos y tampoco se detectaron 

antecedentes judiciales. Las agencias de recaudación tributaria no informan incumplimientos y no se 

identificaron cuestiones de integridad o prensa negativa vinculados al proveedor. 

La compañía presentó a 06/2020 una aceptable performance económica, mostrando una reducción de la 

facturación (13.9% interanual), aumento de los costos con relación a las ventas y consecuentemente 

menores márgenes de rentabilidad, que pasó de 3.4% s/ventas al actual al 1.8%. Exhibía adecuados 

indicadores de liquidez (1.66), solvencia (1.11) y de endeudamiento corriente (0.99), indicando un buen perfil 

financiero y patrimonial. 

La sociedad no informó el monto de compras y ventas post balance ni tampoco las ventas realizadas a PAE.  

En vistas de la información suministrada y analizada, no se encuentran elementos que impidan la relación 

comercial.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social ENTOLUX SRL. 

CUIT 30-70942450-1. 

Domicilio GARAY JUAN DE ,AV. 1890, (1256), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1143044422 - 1143044722 - 1143051646 - 43044422  

Actividad 812020 - SERVICIOS DE DESINFECCIÓN Y EXTERMINIO DE PLAGAS EN EL 

ÁMBITO URBANO 

524290 - SERVICIOS COMPLEMENTARIOS PARA EL TRANSPORTE 

MARÍTIMO N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripción 18/11/2005 

Fecha de Contrato Social 26/08/2005 

Patrimonio neto al 2020 $ 2 394 685 

Cantidad Empleados 15 (Fuente: 931 10-2020) 

Domicilio Legal GARAY JUAN DE ,AV. 1890, (1256), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 

vinculados, o eventuales. 

GARAY JUAN DE ,AV. 1890, (1256), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 

 
Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

ENTOLUX SRL, presente en el mercado desde 1989, brinda servicios de Control de Plagas -Limpieza y Desinfección 

de Tanques y  Análisis Químicos. 

Ejecuta procedimientos normalizados atendiendo las necesidades específicas de cada uno de sus clientes.  

Los servicios de Sanidad Ambiental están sujetos a reglamentaciones de orden nacional, provincial y/o municipal. 

En orden a este escenario, ENTOLUX cuenta con todas las habilitaciones necesarias para la actividad.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

FERNANDO MANCINI Argentina 20-18077467-0 90 

PATRICIA MAIOLINO Argentina 27-18227270-7 10 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

FERNANDO MANCINI Argentina 20-18077467-0 Gerente General 

PATRICIA MAIOLINO Argentina 27-18227270-7 Socia/o 

 
Fuente: Empresa. 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

MANCINI FERNANDO – 20180774670 

 

 

MAIOLINO PATRICIA MABEL - 27182272707 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

▪ Av. Juan de Garay 1890 – CABA.  

Fuente: Empresa. 

 

2.8.2 Rodados 

▪ Nuevo Fiorino 1.4 8V – Dominio AD109OR 

▪ Nuevo UNO Cargo 1.4 8V – Dominio AA067JW 

▪ Nuevo UNO Cargo 1.4 8V – Dominio AA076GZ  

 

Fuente: Empresa. 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Fecha: 13/10/2005 

ENTOLUX SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA (Complementaria). Complemento del aviso publicado el 2-9-05 Factura 
N° 45602. Con fecha26-8-2005 Fernando Mancini DNI 18.077.467 y Patricia Mabel Maiolino DNI 18.227.270 constituyeron la 
sociedad por contrato privado observándosele correspondiente objeto social en la IGJ el que queda redactado de la siguiente 
forma: “Articulo2°: La sociedad tiene por objeto realizar por cuenta propia de terceros y-o asociada a terceros las siguientes 
actividades: A) Servicios: Prestación de servicios de saneamiento ambiental desinfecciones desinsectaciones desratizaciones 
fumigaciones limpieza en general limpieza y desinfección de tanques de agua potable y sus servicios relacionados análisis 
químicos tareas de saneamiento relacionadas con residuos en general mantenimiento de espacios verdes como así también 
tratamientos y asesoramiento en la materia B) Industrial: mediante la fabricación elaboración y producción de toda clase de 
productos relacionados con los servicios del punto precedente C) Comerciales: mediante la compra venta importación 
exportación representación y-o distribución de los productos a los que se refiere el punto A del presente artículo como 
materias primas o productos elaborados y de máquinas industriales. La sociedad tiene plena capacidad jurídica para adquirir 
derechos contraer obligaciones y ejercer los actos que no sean prohibidos por las leyes o por este Estatuto”.- Dr. Marcos 
Weisfeld y-o Victor Alejandro Cajal.- Autorizados segun contrato privado del26-8-2005.Abogado – Marcos Weisfeld 
Legalización emitida por: Colegio Público de Abogados de la Capital Federal. Fecha: 07-10-05. Tomo: 20. Folio: 298.Nº 48.330 

 
Fecha: 02/09/2005 

ENTOLUX SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Constitución. 1) Fernando Mancini argentino casado en primeras 
nupcias con Patricia Mabel Maiolino comerciante nacido 22-6-1967 DNI 18.077.467 y CUIT 20-18077467-0 domiciliado en 
Carlos Calvo 3646 piso 6º departamento A C.A.B.A. y Patricia Mabel Maiolino argentina casada en primeras nupcias con 
Fernando Mancini comerciante nacida 25-11-1966 DNI 18.227.270 y CUIT 27-18227270-7 domiciliada en Carlos Calvo 3646 
piso 6º departamento A C.A.B.A. 2) Contrato Privado del 26-8-05 con firmas certificadas. 3) “ENTOLUX S.R.L.” 4) Avenida Juan 
de Garay 1890 Capital Federal. 5) La sociedad tiene por objeto realizar por cuenta propia de terceros y-o asociada a terceros 
las siguientes actividades: A) Servicios: Prestación de servicios de saneamiento ambiental desinfecciones desinsectaciones 
desratizaciones fumigaciones limpieza en general limpieza y desinfección de tanques de agua potable y sus servicios 
relacionados análisis químicos tareas de saneamiento relacionadas con residuos en general mantenimiento de espacios 
verdes como así también tratamientos y asesoramiento en la materia B) Industrial: mediante la fabricación elaboración y 
producción de toda clase de productos relacionados con los servicios del punto precedente C) Comerciales: mediante la 
compra venta importación exportación representación y-o distribución de los productos a los que se refiere el punto A del 
presente artículo como materias primas o productos elaborados y de máquinas industriales D) Inmobiliaria y constructora: 
mediante la compra venta construcción refacción y administración de inmuebles de todo tipo. La sociedad tiene plena 
capacidad jurídica para adquirir derechos contraer obligaciones y ejercer los actos que no sean prohibidos por las leyes o por 
este Estatuto. 6) Plazo: 99 años desde inscripción. 7) Capital $ 20.000 Cuotas 200 $ 100 Valor Nominal cada una. 8) 
Administración y Representación: uno o más gerentes en forma indistinta socios o no por el plazo de duración de la sociedad. 
9) Cierre de ejercicio 30-6. 10) Gerente: Fernando Mancini acepto el cargo y constituyo domicilio especial en el social. Dr. 
Marcos Weisfeld y-o Victor Alejandro Cajal. Autorizados segun contrato privado del 26-8-2005. Abogado – Marcos Weisfeld 
Legalización emitida por: Colegio Público de Abogados de la Capital Federal. Fecha: 30-08-05. Tomo: 20. Folio: 298. Nº 45.602 

 

  



 

 

ENTOLUX SRL 

 

FIDELITAS ®            13/36 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:20015 IRAM 12/02/2019 15/09/2021 

Se adjunta certificación. 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 12 0 3 15 

2019 12 0 3 15 

2020 12 0 3 15 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
 
 
 

  



 

 

ENTOLUX SRL 

 

FIDELITAS ®            16/36 

 

 

 

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios: 

▪ Control de Plagas 

▪ Desinsectación 

▪ Desinfección bacteriológica 

▪ Desratización 

▪ Control biológico de mosquitos 

▪ Erradicación biológica de palomas 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No declara. 
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

06/2020 $ 14 917 231 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 Control Set SRL 30-64588667-0 Argentina $ 1 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUCURSAL 

ARGENTINA 
30-69554247-6 Argentina 0 Pesos 

2 

CASINO BUENOS AIRES SA CIA DE 

INVERSIONES EN ENTRETENIMIENTOS SA - 

UTE 

30-71012325-6 Argentina 0 Pesos 

3 SOFSE OPERADORA FERROVIARIA SE 30-71068177-1 Argentina 0 Pesos 

4 AUTOPISTAS DE BUENOS AIRES (AUBASA) SA 30-71411283-6 Argentina 0 Pesos 

5 CAJA DE SEGUROS SA 30-66320562-1 Argentina 0 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 34309 

Desde: 01/08/2006 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/06/2011 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 252752 

Desde: 01/07/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 119381 

Desde: 01/05/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Vida Obligatorio Holando Seguros 31204.2 $ 1 395 000 Pesos 

2 Responsabilidad Civil Sura 000229719 $ 5 Pesos 

 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Santander 0 N/A 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-12 

30 IVA ACTIVO 2005-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2006-08 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-12 

30 IVA ACTIVO 2005-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2006-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 07/01/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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ENTOLUX SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 07/01/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 30/06). Auditado con salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 06/2020 ascendieron a un total de $26.7 Millones vs $31 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose una reduccion interanual de las ventas del 13.9%. 

- Los costos directos incrementaron su incidencia sobre las ventas, pasando del 83.9% 86.2%, mientras que 

los gastos de estructura mantuvieron su participación y absorberán el 10.5% de las ventas.  

- En función de lo expuesto, el resultado operativo neto mostró una ganancia de $754 Mil, cifra que 

representó el 2.8% s/ventas vs. $1.2 Millones (4% s/ventas) del ejercicio anterior. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados se registraron y egresos por $267 Mil, correspondiente 

Resultados financieros y por tenencia(RECPAM). 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes la compañía mostró un resultado final de $486 Mil, 

equivalente al 1.8% de las ventas vs $1.1 Millones (3.4% s/ ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó una aceptable performance económica, mostrando una reduccion de la 

facturación, aumento de los costos con relación a las ventas y consecuentemente menores márgenes de 

rentabilidad.  

Financieros 

- El indicador de liquidez pasó de 1.38 a 1.66, mejorando y ubicándose dentro de parámetros satisfactorios.  

- El capital de trabajo fue de $1.4 Millones, cifra que representó el 31% del activo, considerándose adecuada 

la relación.  

- Holgada exposición financiera, representando las disponibilidades y los créditos por ventas 2 veces las 

obligaciones comerciales. No registra deuda bancaria.   

En resumen, la situación financiera a 06/2020 era satisfactoria, sustentándose en adecuados indicadores de 

liquidez corriente y capital de trabajo y holgada exposición financiera. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 06/2020 fue de $2.4 Millones vs $2 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

$321 Mil corresponden a capital social, considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo total (100% exigible en el corto plazo) representaba 

47.4 % del activo total, siendo las obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 1.29 a 1.11 y el endeudamiento corriente pasó de 0.77 a 0.90, 

manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios.  

En resumen, la situación patrimonial resultaba adecuada, con una volátil conformación del PN y con indicadores de 

solvencia y endeudamiento adecuados. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

0,36 1,29 1,11

26% 56% 53%

2,78 0,77 0,90

-0,05 0,17 0,31

32% 40% 22%

0,84 1,42 2,44

0% 0% 0%

19% 13% 68%

jun-18 jun-19 jun-20

1.933.620$             2.144.832$             3.566.597$             

893.518$                1.404.336$             983.128$                

2.827.138$             3.549.167$             4.549.725$             

2.078.523$             1.548.933$             2.155.040$             

-$                              -$                              -$                              

2.078.523$             1.548.933$             2.155.040$             

748.615$                2.000.234$             2.394.685$             

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

 3.500.000

 4.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

58,0% 53,5% 20,3%

110,3% 92,4% 45,5%

29,2% 52,1% 24,0%

13,4% 16,1% 13,8%

3,1% 3,4% 1,8%

10,3% 28,5% 16,3%

2,7% 4,1% 2,8%

jun-18 jun-19 jun-20

14.018.089$            31.041.103$            26.715.434$            

12.135.130$            26.036.139$            23.018.756$            

434.278$                 1.070.725$              486.056$                 

0,06 0,07 0,06

4,11 5,13 4,31

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%

4,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%
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4,0%

4,5%

2018 2019 2020

Rentabilidad Operativa

 -
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2018 2019 2020

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

0,93                    1,38                    1,66                    

0,69                    0,94                    1,42                    

67                       22                       37                       

11                       1                         4                         

0,15                    0,30                    0,11                    

jun-18 jun-19 jun-20

922.009              1.296.169           2.705.528           

518.627              149.650              310.448              

401.344              207.978              1.469.471           

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

jun-19 jun-20

 $         1.070.725,00  $            486.056,00 

421.673,00$                              421.208,00$                              

-$                                             -$                                             

 $         1.492.398,00  $            907.264,00 

368.977,00$                              -160.798,00$                             

-2.509,00$                                 -31.166,00$                               

-203.519,00$                             179.556,00$                              

-$                                             -$                                             

-193.366,00$                             1.261.493,00$                           

91.189,00$                                140.345,00$                              

-161.894,00$                             -270.335,00$                             

-265.518,00$                             -525.397,00$                             

-$                                             -$                                             

 $         1.125.758,00  $         1.500.962,00 

-120.721,00$                             -91.605,00$                               

301.615,00$                              -$                                             

-932.491,00$                             -$                                             

 $            374.161,00  $         1.409.357,00 

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

 $            374.161,00  $         1.409.357,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

2.226.286,2            $ 97.937,8                 $

1.243.102,6            $ 46.761,2                 $

4 días 87.576,6                 $

37 días 78.324,2                 $

15 30 45 60 90 120

95%
514.510,3               1.029.020,7            1.543.531,0            2.058.041,4            3.087.062,0            4.116.082,7            

80%
433.271,9               866.543,7               1.299.815,6            1.733.087,5            2.599.631,2            3.466.174,9            

65%
352.033,4               704.066,8               1.056.100,2            1.408.133,6            2.112.200,3            2.816.267,1            

50%
270.794,9               541.589,8               812.384,7               1.083.179,7            1.624.769,5            2.166.359,3            

40%
216.635,9               433.271,9               649.907,8               866.543,7               1.299.815,6            1.733.087,5            

30%
162.476,9               324.953,9               487.430,8               649.907,8               974.861,7               1.299.815,6            

20%
108.318,0               216.635,9               324.953,9               433.271,9               649.907,8               866.543,7               

10%
54.159,0                 108.318,0               162.476,9               216.635,9               324.953,9               433.271,9               

2%
10.831,8                 21.663,6                 32.495,4                 43.327,2                 64.990,8                 86.654,4                 

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,07             10 Liquidez corriente ratio 1,53                10

Endeudamiento corriente ratio 1,06             8 Liquidez acida ratio 1,25                10

Capital corriente % 24,6% 6 Rotación del pasivo corriente días días 37                    10

Activo no Cte sobre Activo % 26,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 4                      10

Financiación del activo no cte. ratio 2,07             10 Efecto Palanca ratio 0,15                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 52,3% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,8% 10

Rentabilidad de la inversión total % 30,7% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 5,0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 61,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 10,2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 30,1% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      3

Resultado bruto sobre ventas % 14,3% 1 Rotación de bienes de cambio días 14                    10

Rentabilidad sobre Ventas % 2,3% 4 Rotación del activo veces 6,45                10

Costo del financiamiento % 18,1% 10

Rentabilidad Operativa % 3,1% 3

EBITDA/Ventas % 6,1% 4

EBITDA/Intereses % 4,45              10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

80,39

Períodos Analizados 2018/2019/2020
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Average Trend


