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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 67 827 849 $ 25 980 320 

Límite de compra $ 20 348 354 $ 7 794 096 

 

RALLODENO S.A. inició sus actividades en 2016 tiene por objeto realizar desarrollos de proyectos de energía 

en general, incluyendo el campo de la energía renovable; representar técnica y comercialmente a empresas 

del sector energético y ser licenciataria de las mismas; y brindar servicios de consultoría en materia 

energética. 

Según publicación oficial con fecha al 09/05/2016, los socios de la compañía son ALBERTO ENRIQUE GIL y 

FRANCISCO JAVIER MOURELLE, aunque la compañía informa a los siguientes socios: SEBASTIAN KIND 

(25%), ALBERTO GIL (24%), ANDREA BERTELLO (Italia 23%), ROBERTO SAURO (Italia 8%), FRANCISCO JAVIER 

MOURELLE (%6), DIEGO EZEQUIEL WERNER (5%), LUCRECIA VIRGINIA GONZALEZ (5%) y ESTEBAN VAN DAM 

(4%). Declara contar con 10 empleados (7 según 931-09/2020) y 1 subcontratado, tiene contrato de Seguro 

de Riesgos del Trabajo vigente y no registra sanciones laborales según el listado de REPSAL. Cumple con sus 

obligaciones previsionales, pero registra pago parcial a la Contr. Patronal en el último periodo (10/2020).  

Opera en forma normal con el sistema bancario, sin registrar atrasos o cheques rechazados por sin fondos. 

No se observan antecedentes judiciales ni embargos. La Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia 

de Río Negro informa deuda de Categoría 1 (Hasta 5.000 pesos) vinculada a obligaciones de CONVENIO 

MULTILATERAL. Existen cuestiones de ética corporativa y prensa negativa a ser evaluadas por el área 

Gestión de Proveedores. 

Desde el punto de vista contable, la compañía presentó a 12/2019 una razonable performance económica, 

con reducción del nivel de actividad e incremento de los costos, pero manteniendo adecuados márgenes de 

rentabilidad a nivel operativo y final. Con respecto a su perfil financiero y patrimonial, exhibió satisfactorios 

niveles de Liquidez (2.38), Endeudamiento Corriente (0.70) y de Solvencia (1.43), pero una reducida 

conformación del PN. Las ventas post balance (10 meses) indican una importante caída en el nivel de 

actividad. 

Por lo expuesto, no se identificaron elementos que impidan la relación comercial con la empresa analizada. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social RALLODENO S.A. 

CUIT 30-71528183-6. 

Domicilio DARWIN 1154 Piso:1 Dpto: G S:A, (1414), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Actividad 711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS 

CONEXOS DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 

351190 - GENERACIÓN DE ENERGÍA N.C.P. 

Fecha de Contrato Social 29/04/2016 

Patrimonio neto al 2019 $ 17 293 603 

Cantidad Empleados 10 (Fuente: Empresa) 7 (Fuente: 09-2020). 

Domicilio Legal DARWIN 1154 Piso:1 Dpto: G S:A, (1414), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

DARWIN 1154 Piso:1 Dpto: G S:A, (1414), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

AIRES Renewables (marca registrada), es una compañía incorporada bajo la ley argentina que brinda servicios de 

consultoría para el desarrollo e ingeniería de proyectos de energía renovable y crea oportunidades de inversión en el 

sector energético de América Latina. Con su oficina en Buenos Aires, sirve tanto a empresas privadas como a 

administraciones públicas en los mercados latinoamericanos de energía eólica y solar. Las operaciones de la 

compañía comenzaron en agosto de 2009 en Argentina. En 2009-2010 AIRES realizó sus primeros trabajos en 

Uruguay. Desde 2012, la Compañía ha ofrecido servicios en el mercado chileno y su crecimiento y notoriedad han 

ido en aumento junto con el crecimiento de la industria en la región, con una actividad actual en Argentina, Chile, 

Uruguay, Ecuador y República Dominicana. Los directores de AIRES tienen más de 25 años de experiencia individual 

en el mercado de la energía, habiendo llevado a cabo importantes proyectos en el sector de las energías renovables 

y el sector de petróleo y gas en Italia, España, Grecia, Reino Unido, India, Pakistán, Estados Unidos, Uruguay, Chile, 

Brasil, Perú, Bolivia y Argentina.  

Ofrece soluciones completas de ingeniería para la industria eólica y solar, a lo largo de su cadena de valor, desde 

evaluación de mercado, análisis y diseño de regulaciones, gestión estratégica, diseño de proyectos, ingeniería 

(diseño de diseño, cálculos de energía, ingeniería eléctrica y civil), permisos y finanzas. Modelado para brindar 

soporte durante la construcción, la puesta en marcha y las operaciones comerciales para todos los niveles de 

consumidores: residencial, comercial, industrial o de servicios públicos. Además, la compañía proporciona una 

certificación independiente de producción de energía, tiene una sólida trayectoria en el asesoramiento a bancos y 

empresas sobre estructuración de activos y Due Diligence técnico y gobiernos sobre cuestiones regulatorias.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 
  



 

 

RALLODENO S.A. 

 

FIDELITAS ®            14/43 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

SEBASTIAN KIND Argentina 27333333 25 

ALBERTO GIL Argentina 20079623335 24 

ANDREA BERTELLO Italiana AA2735778 23 

ROBERTO SAURO Italiana 20604449023 8 

FRANCISCO JAVIER MOURELLE Argentina 20167623264 6 

DIEGO EZEQUIEL WERNER Argentina 20308859836 5 

LUCRECIA VIRGINIA GONZALEZ Argentina 23066393534 5 

ESTEBAN VAN DAM Argentina 29039836 4 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ALBERTO GIL Argentina 20-07962333-5 Presidente 

FRANCISCO JAVIER MOURELLE Argentina 20-16762326-4 Vicepresidente 

DIEGO WERNER Argentina 20-30885983-6 Director 

PABLO VALENTÍN GIL Argentina 20-26972004-3 Director Suplente 

RAMIRO IGNACIO MOURELLE Argentina 20-38522221-2 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

GIL ALBERTO ENRIQUE - 20079623335 

 

 

MOURELLE FRANCISCO JAVIER - 20167623264 
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WERNER DIEGO EZEQUIEL - 20308859836 

 

 

GIL PABLO VALENTIN - 20269720043 
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MOURELLE RAMIRO IGNACIO - 20385222212 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara. 

2.8.2 Rodados 

No declara.  

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CABA Fecha: 04/10/2019 

CUIT 30-71528183-6 Por acta de directorio Nº20 del 30/04/2019, asamblea Nº6 del 30/04/2019 y escritura Nº139 del 
26/09/2019 Fº463 Reg. 581 CABA, se resolvio reelegir al Directorio con mandato por 3 ejercicios: PRESIDENTE: Alberto Enrique 
GIL (DNI 7.962.333). VICEPRESIDENTE: Francisco Javier MOURELLE (DNI 16.762.326). DIRECTOR TITULAR: Diego Ezequiel 
WERNER (DNI 30.885.983). DIRECTORES SUPLENTES: Pablo Valentín GIL (DNI 26.972.004) y Ramiro Ignacio MOURELLE (DNI 
38.522.221), todos con domicilio especial en Nicaragua 6002 piso 6º depto A CABA. Autorizada en escritura citada. Sandra 
Natacha Lendner - Matricula: 4380 C.E.C.B.A. e. 04/10/2019 N° 75398/19 v. 04/10/2019 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 09/05/2016 

RALLODENO S.A. Constitución: 29/04/2016 Esc. 68 Fº221 Reg. 581 CABA. SOCIOS: Alberto Enrique GIL, nacido 25/02/1951, 
DNI 7.962.333, domiciliado en Fray Justo Santamaria de Oro 2996 piso 6º CABA y Francisco Javier MOURELLE, nacido 
12/09/1963, DNI 16.762.326, domiciliado en Baigorria 3027 CABA, ambos argentinos, casados y empresarios. SEDE SOCIAL: 
Nicaragua 6002 piso 6° oficina "A" CABA. PLAZO: 99 años. OBJETO: El desarrollo de proyectos de energía en general, 
incluyendo el campo de la energía renovable. Podrá, asimismo, representar técnica y comercialmente a empresas del sector 
energético, pudiendo además ser licenciataria de las mismas, y brindar servicios de Consultoria en materia energética. 
Accesoriamente a su actividad principal, podrá dedicarse a la compra, venta, permuta, dación y toda otra clase de contrato de 
venta, representación, comisión y mandato, importación, exportación y toda clase de actividad mercantil, con relación a las 
actividades y productos detallados precedentemente. CAPITAL: $ 100.000. DIRECTORIO: 1 a 5, por 3 ejercicios. PRESIDENTE: 
Alberto Enrique GIL. VICEPRESIDENTE: Francisco Javier MOURELLE. DIRECTOR TITULAR: Maria Cristina LOZANO (DNI 
10.351.563). DIRECTORES SUPLENTES: Pablo Valentín GIL (DNI 26.972.004) y Ramiro Ignacio MOURELLE (DNI 38.522.221), 
todos con domicilio especial en la sede social. REPRESENTACION: Presidente. SIN SINDICATURA. CIERRE EJERCICIO: 31/12. 
Autorizada en escritura citada. Sandra Natacha Lendner - Matricula: 4380 C.E.C.B.A. e. 09/05/2016 N° 29626/16 v. 09/05/2016 
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Otras Publicaciones: 
 
"Las petroleras empiezan a poner un ojo también en los renovables" 
Fuente: LMNEUQUEN Fecha: 18/11/2019 

DIEGO WERNER, de AIRES RENEWABLES, destacó el potencial de las energías limpias en el país. 
Una colaboración estratégica con Vaca Muerta en el desarrollo del país 
Las energías renovables en la Argentina tienen un potencial dormido. Las iniciativas RenovAr y la 
creación del MATER son señales de que la energía limpia tiene chances para continuar su marcha 
de crecimiento y complementar cada vez más la matriz energética. Esa es la mirada de DIEGO 
WERNER, director técnico de Aires Renewables, quien dio una conferencia en el Congreso de 

Producción y Desarrollo de Reservas 2019, realizado en Mar del Plata. 
"Varias empresas petroleras se están empezando a volcar, o a poner un ojo también, en los renovables. La energía renovable 
crece a un ritmo acelerado", sostuvo el consultor en un panel ante representantes empresarios del sector energético. Así, 
repasó detalles del Mercado a Término de Energía Eléctrica de Fuente Renovable (MATER) donde participan como 
generadores como YPF y Pampa Energía, también Aluar o Genneia. 
"Están saliendo con su valijita a vender energía. Si les preguntamos a cualquiera de estas empresas, te dicen que podrían 
incorporar entre 40 y 50 clientes más -actualmente hay 200- pero que no tienen de donde sacar energía. Es un mercado que 
hay que profundizar porque funciona muy bien", indicó Werner en su exposición. El MATER es un mercado donde 
generadores privados, grandes usuarios todos, acuerdan la venta de energía sin pasar por CAMMESA. 
En relación a este cuello de botella, Werner indicó que hay 1 GW de proyectos que no se han financiado "no sólo por 
dificultades económicas sino por problemas técnicos y hoy están ocupando lugar en el despacho; probablemente tengan 
que ser dados de baja de alguna manera y ese GW puesto de nuevo en el mercado para ser utilizado por futuros proyectos 
de cualquier tecnología". 
"Si queremos llenar el país de renovables y tomamos toda la superficie donde puede instalarse parques eólicos estamos 
hablando de 15.000 GW posibles de renovables. Si bajamos un poquito del globo, y vamos a algo lógico, tomando nada más 
que el 1%, estaríamos desarrollando 150 GW de energías renovables. Esto equivale a 8,9 TCF por año", graficó. 
"La abundancia de estos recursos, en conjunto con los de Vaca Muerta, deberían ser percibidos como una enorme 
oportunidad para el desarrollo del país. Las renovables son un sector pequeño pero que en los últimos años ha crecido y ha 
traído inversiones al país", añadió el consultor de Aires Renewables. 
A nivel global, según datos expuestos por Werner, en 2018 fueron puestos en marcha 180 GW de energía renovables, 100 de 
ellos de fuentes solares y 80 eólicas. Sólo China instaló 21 GW de eólica y 25 de solar; EE.UU. hizo lo propio con siete de 
eólica y ocho de solar. Consideró un modelo a adoptar el de Chile, donde se licita por bloques de energía y bajo el requisito 
de potencia firme por franja horaria. "Compiten todas las energías entre sí", comentó al respecto de este esquema que en la 
Argentina podría incrementar la competencia y bajar los costos de generación. 
Tanto la tecnología eólica como solar aportar energía en el orden de los 40 y 45 dólares por MWh. "Esto habla del nivel de 
competitividad que tienen las renovables siendo la generación más económica, en conjunto con el gas", apuntó. 

 

 

 

Sebastián Kind, el hombre detrás de los dólares de la energía renovable 
https://fortuna.perfil.com/2016-07-03 

Negoció con Kicillof la ley para el sector y, como secretario del ministro Aranguren, la reglamentó. Por qué 
recién en mayo abandonó su consultora. 
Martes por la tarde en una modesta oficina de estilo lacónico del Ministerio de Energía, ubicada en el quinto piso de Paseo 
Colón 189. Un funcionario espigado de rulos y anteojos despide a tres hombres y una mujer. Es Sebastián Kind, 
subsecretario de Energías Renovables. Minutos después, explicará a PERFIL que eran representantes de una entidad 
financiera de Noruega interesada en participar del desarrollo del sector en la Argentina. La agenda de Kind está colmada por 
la cercanía del lanzamiento definitivo de la licitación con la que el Gobierno aspira a conseguir US$ 1.500 millones de 
inversión para 2017. 
 
Kind es el “dueño” del sector en la Argentina. Asesoró al senador justicialista Marcelo Guinle en la redacción de la Ley 
27.191, que sentó los objetivos del sector a mediano plazo. Negoció con el ex ministro de Economía Axel Kicillof los detalles 
finales y centrales de esa norma y hoy maneja un área estratégica para el PRO que le valió tener acceso directo y frecuente 
al presidente Mauricio Macri. 
 
Pese a contar con credenciales suficientes, el de Kind no fue el primer nombre que barajó el ministro Juan José Aranguren 
para liderar el área. El ex titular de Shell le había ofrecido el cargo a Carlos Gentile, que optó por ocupar la Subsecretaría de 
Cambio Climático y Desarrollo Sustentable del Ministerio de Ambiente. 
Ante la negativa, la opción de Kind se convirtió en número puesto. En apenas seis meses, Kind acentuó lazos con el sector, 
pero también se ganó un buen número de detractores que por lo bajo cuestionan su estilo solipsista de liderar. Esas voces 
señalaron un presunto conflicto de intereses del funcionario relacionado con su desempeño en la consultora privada Aires 
Renewables, una de las más conocidas en el plano local. 
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El 9 de diciembre, un día antes de entrar en funciones, renunció a la gerencia general y a su silla en el directorio de esa 
empresa, al igual que sus familiares Saúl, Esteban y Natalia, todos apellidados Kind, que hoy no tienen ningún tipo de vínculo 
con el negocio de las energías renovables. La venta de su capital accionario demandó más tiempo. El subsecretario 
presentó una oferta de venta de sus títulos que recién se concretó en abril, cuando transfirió sus acciones a uno de sus 
socios, Alberto Gil, ex titular de Pan American Energy (PAE), la petrolera de los Bulgheroni, con quien había trabajado en el 
pasado. 
 
“Aires Renewables no es una compañía pública, no cotiza en bolsa. Tuve que encontrar un comprador, no fue sencillo cerrar 
todo el trámite en menos de cuatro meses”, respondió. Sus detractores sostienen que ya en la función pública, Kind fue 
accionista de una consultora que tiene como clientes a los principales jugadores del negocio energético, como PAE, Sadesa 
(de la que Nicolás Caputo es accionista), Techint (de Paolo Rocca) y Pampa Energía (de Marcelo Mindlin). 
 
“No se presentó ninguna incompatibilidad ni conflicto con la Ley de Etica Pública. Estoy muy tranquilo desde lo personal y 
más desde lo legal. Quienes me critican son aquellos a los que les frenamos contratos que habían cerrado con el gobierno 
anterior, con precios de US$ 600 por megawatt por hora generado”, acusó el funcionario. La cifra es diez veces más alta de 
la que pretende conseguir el Ejecutivo en la compulsa que se lanza este mes. 
 
—En el sector se comenta que Aires Renewables ha vendido algunos proyectos que había factibilizado a empresas (entre las 
que se menciona a Enel) que van a participar de la licitación precisamente con esos emprendimientos. 
—No, no, en verdad, a ver, cuando estaba en responsabilidades de la empresa llevaba muchos años trabajando en el sector. 
Es obvio, entonces, que si lo que se pretende es que quien comande un tema (en este caso, el de energías renovables) no 
tenga relación con lo que gestiona o que venga de otra área, bueno, el resultado podría ser muy diferente en cuanto al 
conocimiento que uno podía tener. Pero para tranquilidad de todo el mundo, y si lo querés escribir de esta manera, no hay 
ningún tipo, no he tenido durante todos estos meses, ningún tipo de situación que me haga decir “bueno hay un conflicto de 
intereses”, en lo más mínimo. 
—¿Por qué tiene tantos detractores? 
—Es muy claro lo que está pasando. La Argentina venía firmando contratos de 240 dólares, y ha firmado contratos por hasta 
600 dólares por energía renovable. Además, los precios que se negociaban, se los negociaban en forma unilateral. Con el 
proceso que estamos armando, los precios que se van a negociar van a ser mucho menores. Es decir, los que se quejan son 
los que quieren tener rentabilidades exorbitantes como las que pretendían bajo los contratos anteriores. Lo que estamos 
haciendo es abrir espectro de jugadores que pueden venir a jugar. 
—¿Cuál es el ingreso de dólares que esperan y a qué precio de la energía? 
—En total, esperamos recibir inversiones en el orden de los 1.500 millones de dólares, de los cuales la mayor parte se 
concretaría en 2017. En el precio cualquier cosa, por debajo de lo que teníamos, será muy bueno. 
 
 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 8 2 2 12 

2019 8 2 2 12 

2020 7 2 1 10 

Fuente: Empresa. 

 

 
 

  



 

 

RALLODENO S.A. 

 

FIDELITAS ®            21/43 

 

 
Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 0 0 1 1 

2019 0 0 1 1 

2020 0 0 1 1 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios: 

Soporte para la comercialización de energía 

o Soporte en la presentación de proyectos 

o Soporte en la modelización financiera 

o Acompañamiento en todas las gestiones para la presentación del proyecto en licitaciones públicas o 

privadas 

o Technical Due Diligence para compra-venta de proyectos 

Soporte post adjudicación 

o Estudios de suelos y geotécnicos 

o Ingeniería de detalle civil y eléctrica 

o Formulación de RfQ y pliegos 

o Soporte en las negociaciones con proveedores (contratos TSA y O&M) 

o Auditorías de obra (hitos de avance) 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2020 $ 4 132 231 $ 385 000 Pesos 

Febrero 2020 $ 2 079 000 $ 2 011 000 Pesos 

Marzo 2020 $ 3 000 000 $ 2 000 000 Pesos 

Abril 2020 $ 2 570 000 $ 1 082 000 Pesos 

Mayo 2020 $ 1 863 553 $ 682 000 Pesos 

Junio 2020 $ 2 275 206 $ 1 700 000 Pesos 

Julio 2020 $ 3 260 330 $ 1 360 000 Pesos 

Agosto 2020 $ 1 400 000 $ 1 950 000 Pesos 

Septiembre 2020 $ 2 800 000 $ 284 000 Pesos 

Octubre 2020 $ 2 600 000 $ 1 980 000 Pesos 

Total $ 25 980 320 $ 13 434 000 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 2 052 415 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 INGENIERIA ELECTRICA SRL 30580463998 Argentina $ 40 000 Dólar 

2 ESTUDIOS Y SERVICIOS AMBIENTALES SRL 30708222042 Argentina $ 10 000 Dólar 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 GENNEIEA SA 30665234114 Argentina $ 110 000 Dólar 

2 RP GLOBAL SAS 30715758829 Argentina $ 100 000 Dólar 

3 CENTRAL PUERTO S.A 33650305499 Argentina  $ 85 000 Dólar 

4 NEOEN ARGENTINA SA 30715495291 Argentina $ 70 000 Dólar 

5 EOLIA RENOVABLES S.A. 30712070311 Argentina $ 63 000 Dólar 

6 PAMPA ENERGIA SA 30526552659 Argentina $ 60 000 Dólar 

7 DIASER SOCIEDAD ANÒNIMA 30555549659 Argentina $ 40 000 Dólar 

8 
ALUAR ALUMINIO ARGENTINO SOCIEDAD 

ANÓNIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL 
30522780606 Argentina $ 20 000 Dólar 

Fuente: Empresa.  
 

CLIENTES 
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 384753 

Desde: 01/10/2016 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 541507 

Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/01/2018 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 206136 

Desde: 01/02/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Seguro Riesgos del Trabajo SW ISS MEDICAL 4547578 0 Pesos 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 GALICIA $ 1 973 000 Pesos 

2 SANTANDER 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2016-07 

30 IVA ACTIVO 2016-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2016-07 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2018-02 

218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2018-03 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2016-08 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2018-02 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 17/11/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 
Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 1 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 17/11/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la 
Provincia de Río Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los 
impuestos: Inmobiliario, Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo 
vencimiento haya operado con fecha anterior al 13/05/2019 y no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra 
agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o más dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se 
consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 
1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para 
el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-3278) o diríjase 
a la Oficina más cercana a su domicilio. 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 
 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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RALLODENO S.A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 17/11/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

Consultar con Área Gestión de Proveedores 

 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

 

Consultar con Área Gestión de Proveedores 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2019 ascendieron a un total de $67.8 Millones vs $95.8 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose una reducción interanual de las ventas del 30%. 

- El costo directo incrementó del 30% al 42% su incidencia sobre las ventas mientras que los gastos de 

estructura incrementaron del 24.2% al 32.2% su participación. 

- De acuerdo con lo mencionado previamente la compañía mostró un resultado operativo de $7.4 Millones, 

cifra que representó el 10.9% s/ventas vs. $24.8 Millones (25.8% s/ventas) del ejercicio anterior. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó ingresos por $9.6 Millones (14% s/ventas), 

correspondiente a resultados financieros y por tenencia. El cargo por impuesto a las ganancias 

correspondiente al ejercicio fue de $9.8 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes la compañía mostró un resultado final de $17 

Millones, equivalente al 25% de las ventas vs $37.2 Millones (39% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó una adecuada performance económica, mostrando reducción de la facturación y 

aumento dos costos, pero manteniendo igualmente adecuados márgenes de rentabilidad operativo y final. 

Financieros 

- El indicador de liquidez pasó de 2.67 a 2.38, ubicándose dentro de parámetros satisfactorios. 

- El capital de trabajo fue de $16.7 Millones, cifra que representó el 57% del activo, considerándose adecuada 

la relación. 

- La exposición financiera se mostró adecuada ya que los activos más líquidos superan ampliamente a las 

obligaciones comerciales y financieras. 

En función de los valores de los indicadores de liquidez, capital de trabajo y de exposición, la posición financiera de 

la compañía se considera satisfactoria. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $17.3 Millones vs $37.4 Millones en el ejercicio anterior, mostrando 

una reducción interanual del 54%. Del total del PN $217 Mil corresponden a capital y ajuste de capital 

considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 41% del activo (37% en el ejercicio 

- anterior) siendo las obligaciones fiscales la principal fuente de apalancamiento.  

- El indicador de solvencia pasó de 1.70 a 1.43 desmejorando y manteniéndose dentro de satisfactorios 

parámetros. El indicador de endeudamiento corriente se ubicó en 0.70.   

En resumen, la situación patrimonial resultaba satisfactoria, con satisfactorios indicadores de solvencia y de 

endeudamiento corriente, pero con un reducido nivel de conformación del PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

  

C
o

n
c
e

p
t

d
ic

-1
7

d
ic

-1
8

d
ic

-1
9

C
a
ja

 y
 B

a
n
c
o
s

1
.4

5
9
.7

7
9

  
  

  
 

4
0
.5

2
1
.7

4
0

  
  

 
2
2
.0

9
4
.5

2
5

  
  

 

In
v
e
rs

io
n
e
s
 c

o
rr

ie
n
te

s
1
3
.5

2
4
.2

6
8

  
  

 
6
.2

8
0
.0

9
7

  
  

  
 

8
7
6
.0

7
1

  
  

  
  

  

C
re

d
it
o
s
 p

o
r 

v
e
n
ta

s
2
.2

2
7
.7

9
4

  
  

  
 

5
.2

3
9
.9

1
4

  
  

  
 

7
1
9
.9

4
0

  
  

  
  

  

O
tr

o
s
 C

ré
d
it
o
s

2
.8

5
7
.2

6
4

  
  

  
 

6
.7

2
7
.5

7
4

  
  

  
 

5
.2

3
9
.4

7
8

  
  

  
 

B
ie

n
e
s
 d

e
 C

a
m

b
io

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

B
ie

n
e
s
 d

e
 U

s
o

4
6
8
.1

5
2

  
  

  
  

  
6
2
0
.0

0
7

  
  

  
  

  
4
0
9
.3

8
9

  
  

  
  

  

O
tr

o
s
 a

c
ti
v
o
s
 c

o
rr

ie
n
te

s
3
7
.8

5
1

  
  

  
  

  
  

5
8
.2

2
7

  
  

  
  

  
  

5
8
.2

2
7

  
  

  
  

  
  

A
c

ti
v
o

 C
o

rr
ie

n
te

2
0

.5
7

5
.1

0
8

  
 

5
9

.4
4

7
.5

5
9

  
 

2
9

.3
9

7
.6

3
0

  
 

D
e
u
d
a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
4
.9

7
9
.2

1
3

  
  

  
 

3
.1

8
7
.3

9
7

  
  

  
 

2
1
6
.9

8
6

  
  

  
  

  

D
e
u
d
a
s
 b

a
n
c
a
ri

a
s

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f

is
c
a

le
s

7
.5

8
5
.8

2
2

  
  

  
 

1
8
.8

1
1
.5

6
9

  
  

 
1
1
.8

8
7
.0

4
1

  
  

 

O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

P
a
s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

P
a

s
iv

o
1

2
.5

6
5

.0
3

5
  

 
2

1
.9

9
8

.9
6

6
  

 
1

2
.1

0
4

.0
2

7
  

 

G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
5
.1

5
2
.9

5
9

  
  

  
 

1
5
.8

4
2
.3

3
8

  
  

 
1
4
.6

4
4
.8

2
8

  
  

 

G
a
s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a
c
ió

n
2
.7

6
4
.7

1
0

  
  

  
 

7
.0

9
6
.1

6
0

  
  

  
 

6
.9

6
2
.4

7
1

  
  

  
 

G
a
s
to

s
 F

in
a
n
c
ie

ro
s

7
7
.3

5
2

  
  

  
  

  
  

2
4
6
.2

8
1

  
  

  
  

  
2
3
6
.9

0
1

  
  

  
  

  

O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

Im
p
u
e
s
to

 a
 l
a
s
 g

a
n
a
n
c
ia

s
4
.2

3
0
.7

0
6

  
  

  
 

1
9
.5

7
9
.8

6
2

  
  

 
9
.8

0
2
.9

1
4

  
  

  
 

T
o

ta
l

1
2

.2
2

5
.7

2
7

  
 

4
2

.7
6

4
.6

4
1

  
 

3
1

.6
4

7
.1

1
4

  
 

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a

li
z
a

d
o

s
2

0
1

7
/2

0
1

8
/2

0
1

9

0
%

1
0

%

2
0

%

3
0

%

4
0

%

5
0

%

6
0

%

7
0

%

8
0

%

9
0

%

1
0

0
%

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

A
n

á
li
s
is

 d
e

 l
a

 F
in

a
n

c
ia

c
ió

n
 -

P
a

s
iv

o
s

 P
a
s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
si

vo
s

 D
e
u

d
a
s

s
o
ci

a
le

s/
D

e
u
d
a

s
fi

sc
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

ca
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0

%

4
0

%

6
0

%

8
0

%

1
0

0
%

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

A
n

á
li
s
is

 d
e

 l
o

s
 g

a
s
to

s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a

st
o

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
st

o
s
 A

d
m

in
is

tr
a

ci
ó

n

 G
a

st
o

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0

%

2
0

%

3
0

%

4
0

%

5
0

%

6
0

%

7
0

%

8
0

%

9
0

%

1
0

0
%

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

A
n

á
li
s
is

 d
e

 l
a

 F
in

a
n

c
ia

c
ió

n
 -

A
c

ti
v
o

s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it

o
s
 p

o
r 

ve
n

ta
s

 I
n
v
e
rs

io
n
e
s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o

s



 

 

RALLODENO S.A. 

 

FIDELITAS ®            38/43 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

0,64 1,70 1,43

39% 63% 59%

1,57 0,59 0,70

0,36 0,62 0,57

3% 1% 2%

14,40 47,70 29,76

0% 0% 0%

40% 14% 2%

dic-17 dic-18 dic-19

20.018.876$          58.662.442$          28.816.614$          

556.232$                785.117$                581.016$                

20.575.108$          59.447.559$          29.397.630$          

12.565.035$          21.998.966$          12.104.027$          

-$                              -$                              -$                              

12.565.035$          21.998.966$          12.104.027$          

8.010.073$             37.448.593$          17.293.603$          

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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1,80

2017 2018 2019

Endeudamiento corriente 
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 70.000.000

2017 2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

98,1% 99,4% 98,6%

151,9% 152,3% 156,6%

59,1% 95,9% 92,1%

68,9% 70,5% 57,6%

28,3% 38,8% 25,1%

0,6% 1,1% 2,0%

24,8% 25,9% 11,0%

dic-17 dic-18 dic-19

27.761.933$            95.823.585$            67.827.849$            

8.646.635$              28.287.379$            28.752.278$            

7.857.026$              37.213.155$            17.045.632$            

0,44 0,60 0,40

158,24 232,16 115,22

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad Operativa

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

2017 2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,00%
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2017 2018 2019

Resultado bruto sobre ventas 

0,0%
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

1,59                    2,67                    2,38                    

1,59                    2,67                    2,38                    

429                     280                     153                     

24                       16                       3                         

0,38                    0,63                    0,58                    

dic-17 dic-18 dic-19

1.459.779           40.521.740         22.094.525         

2.227.794           5.239.914           719.940              

4.979.213           3.187.397           216.986              

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

dic-18 dic-19

 $        37.213.155,00  $        17.045.632,00 

136.914,00$                              210.618,00$                              

-$                                             -$                                             

 $        37.350.069,00  $        17.256.250,00 

-3.012.120,00$                         4.519.974,00$                           

-3.870.310,00$                         1.488.096,00$                           

-$                                             -$                                             

-20.376,00$                               -$                                             

-1.791.816,00$                         -2.970.411,00$                         

331.781,00$                              834.691,00$                              

10.893.966,00$                        -7.759.219,00$                         

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

 $        39.881.194,00  $        13.369.381,00 

-7.815.831,00$                         -37.276.631,00$                       

41.196,00$                                76.009,00$                                

-288.769,00$                             -$                                             

 $        31.817.790,00  $      -23.831.241,00 

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

 $        31.817.790,00  $      -23.831.241,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

0

5000000

10000000

15000000

20000000

25000000

30000000

35000000

40000000

45000000

50000000

2017 2018 2019

Evolución de Caja
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 (20.000.000)

 (10.000.000)

 -
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 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

2018 2019

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

5.652.320,8            $ 762.725,7               $

171.034,6               $ 597.051,2               $

8 días 714.416,6               $

206 días 691.699,2               $

15 30 45 60 90 120

95%
98.302,1                 196.604,3               294.906,4               393.208,5               589.812,8               786.417,0               

80%
82.780,7                 165.561,5               248.342,2               331.123,0               496.684,4               662.245,9               

65%
67.259,3                 134.518,7               201.778,0               269.037,4               403.556,1               538.074,8               

50%
51.738,0                 103.475,9               155.213,9               206.951,8               310.427,8               413.903,7               

40%
41.390,4                 82.780,7                 124.171,1               165.561,5               248.342,2               331.123,0               

30%
31.042,8                 62.085,6                 93.128,3                 124.171,1               186.256,7               248.342,2               

20%
20.695,2                 41.390,4                 62.085,6                 82.780,7                 124.171,1               165.561,5               

10%
10.347,6                 20.695,2                 31.042,8                 41.390,4                 62.085,6                 82.780,7                 

2%
2.069,5                   4.139,0                   6.208,6                   8.278,1                   12.417,1                 16.556,1                 

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,40             10 Liquidez corriente ratio 2,36                10

Endeudamiento corriente ratio 0,76             10 Liquidez acida ratio 2,36                10

Capital corriente % 55,8% 10 Rotación del pasivo corriente días días 206                  1

Activo no Cte sobre Activo % 1,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 8                      10

Financiación del activo no cte. ratio 31,81           10 Efecto Palanca ratio 0,57                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 8,1% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 20,3% 6

Rentabilidad de la inversión total % 98,7% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 9,7% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 155,3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 30,3% 8

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 89,6% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      2

Resultado bruto sobre ventas % 61,3% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 28,2% 10 Rotación del activo veces 1,99                1

Costo del financiamiento % 1,7% 10

Rentabilidad Operativa % 15,3% 10

EBITDA/Ventas % 44,5% 10

EBITDA/Intereses % 142,91          10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

90,24

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


