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LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Tipo de Empresa

2. Situacién Econémico-Financiera

"No cedi6
Industrial informacién / Regular Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
del minimo
(0)"

0,490 0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100 1,100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 I 1,633 1,633 I 1,067 1,067 I 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 I 1,067 1,067 I 1,233 1,233 I 1,400 1,400
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 I 0,333 0,333 I 0,467 0,467 I 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 I 0,040 0,040 I 0,060 0,060 I 0,080 0,080
2.3.2(Ebit
X
0,030 0,030 I 0,053 0,053 I 0,077 0,077 I 0,100 0,100
2.3.3[Rentabilidad Neta
X
Total Si i6 dmico-Fi [ 9% 29

CONDICION

evaluaciéon / Ampliacion de A
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

Puntaje Obtenido

1_|Situacién Econémico-Financiera

Resultado Final

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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r LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

1.2. CONCLUSION:

LUBCHEM ARGENTINA S.R.L. es una empresa que se dedica a la fabricacién de productos quimicos y brinda
servicios de apoyo para la extraccion de petréleo y gas natural. Inicia sus actividades en el afio 2015 en la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Sus accionistas son: ORLANDO FABIAN FLORES (66.67%) y GUIDO
ENRIQUE SEPULVEDA (33,33%). Este ultimo tiene 2 cheques rechazados en cuentas personales por $93 Mil
del afio 2018, sin levantar aun. Segun fuentes externas cuenta con 20 empleados registrados. No presenta
sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL, ni deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la
Seguridad Social. Opera normalmente con los Bancos, sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No
se observan antecedentes judiciales, embargos o Prensa Negativa, pero si eventos de integridad para evaluar
con drea de proveedores.

Desde el punto de vista contable, la compafia presenté a 12/2021 una muy buena situacion general, con
incremento de Ventas (17.2% de variacion interanual), reduccién de Costos y aumento de Gastos,
presentando finalmente un adecuado Resultado Positivo de 10.5% s/ventas vs el también muy adecuado
15.2% en el ejercicio anterior. Financieramente, exhibié satisfactorios niveles de Liquidez Corriente (pasé de
3.86 a 5.10), con un excelente Capital de Trabajo (50.4% del Activo). La situacion Patrimonial también resultd
muy adecuada, con una Solvencia en ascenso en 5.09, un bajo Endeudamiento en 0.15 y aceptable
conformacion de PN.

De acuerdo con lo dicho, la compafiia no presenta mayores dificultades como para operar con normalidad.
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LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Lubchem

e Brite. T

Razon Social
CUIT

Domicilio

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Domicilios Vinculados

ilffield Solutions

LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.
30-71503793-5.

PERON JUAN TTE.GRAL. 1547 Piso:7 Dpto: G, (1037), CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

202908 - FABRICACION DE PRODUCTOS QUIMICOS N.C.P.
091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCION DE PETROLEO
Y GAS NATURAL

S.RL.

15/10/2015

10/08/2015

$ 462 243 415

20 (Fuente: Medios externos de consulta.)

PERON JUAN TTE.GRAL. 1547 Piso:7 Dpto: G, (1037), CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

ALEM LEANDRO N AV. 1110 Pis0:13, (1001), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

PERON JUAN TTE.GRAL. 1547 Piso:7 Dpto: G, (1037), CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

FIDELITAS ®
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H LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

Razén Social Nacionalidad/Pais
ORLANDO FABIAN FLORES Argentina 20-24660012-1 66.67
GUIDO ENRIQUE SEPULVEDA Argentina 20-14368362-2 33,33

Fuente: Empresa.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detecté informacion.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais

ORLANDO FABIAN FLORES Argentina 20-24660012-1 Socio Gerente

GUIDO ENRIQUE SEPULVEDA 20-14368362-2 Socio
Fuente: Empresa.

Argentina

ACTUACION Y70 PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES/AUTORIDADES

SEPULVEDA GUIDO EMRICUE
SO0A/0 DE SELAG SRL
cuIT: 30709763770

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

SEPULVEDA GUIDO ENRIQUE - 20143683622

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
PENDIENTES DE PAGO 2
7 3 1 ABONADOS 0
. POR DEFECTOS FORMALES 0
SEPULVEDA GUIDO ENRIOUE
FECHA NACIMIENTO: 22/03/1962
ESTADD CIVIL: NO [NFORMADD
SEXO: "M TOTAL 5000
BANCOS
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMITILIO: CLAE SERVICID DE
TROILD ANIBAL 35, CENTENARI0, MEUOUER, TRANSFORTE
ARGENTINA AUTOMOTOR DE CARGAS
ASCAL: N
N0 01,/01/1992
RAMOS MEINA 1704, {8303), CINCO SATOS, RIO
ACTIVIDAD
MEGRO, ARGENTINA I‘
RESGO ASCAL NO

OTROS:

FARANAY PTO MOREND DD, RIO MEGRO,
ARGENTINA

mase detectd actividad jutical

v' Seregistran 2 cheques rechazados en cuentas personales.
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. LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

FLORES ORLANDO FABIAN - 20246600121

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
FLORES DRLANDO FABIAN
FECHA MACIMIENTO: 04/08/1974
SEXO0: M l
ToTAL i gets
BANCOS 3
DD DT - BCRa o inforTe cheq ues rechazades

DOMICILIOS EMPLEADOS FISCALES
noMIOUO: (] e EMPLEADD DE LUBCHEM ARGENTINA
B CENTRO ROCA 315 DS, (53241, CIROLLETTI, RIO S.R.L (07/2022)
MEGRO, ARGENTINA EMPLEADO DE UNIVERSIDAD MACIONAL
ASCAL: DEL COMAHUE (07/2022)

CLAE SERVICIDS DE
CONTABILIDAD,
AUDITORIA Y ASESORIA

B CEMTRO ROCA 315 D 5, (3324), CIPOLLETTI, RID
MEGRO, ARGENTINA

OTROS: . Hombres Mujeres FISCAL
RIO NEGRO 259, (§332), GEMERAL ROCA INICIO 01/10,/1996
ACTIVIDAD
RIESGO ASCAL MO
JUICIOS

ndy

nase detectdartividad judiial

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccién Personal Comercial Personal Administracion Total
- - - 20

2022

Fuente: Medios externos de consulta.
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. LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

EEVA FRANCES

PROVINGIA DEL MEUQLUEMS &,

WPRS.A. 72 &7 103 an 68 111 122 112
Icec 451 398 345 290 234 178 120 Bl
TOTAL PERIODO 523 65 % 380 302 289 242 173
BEVA FRANCES 15 042 15 418 15398 14 965
PROWINCIA DEL MELQUENS A, & 4 5816 5755 5692
RFS.A 193 166 176 209 134 133 257 128
[

TOTAL PERIODO 193 166 176 211 15 197 21367 21410 20 785
BEVA FRAMCES 14 624 14 454 14013 153834 13902 13394
PROWINCIA DEL MEUQUENS A, Seld 5547 5475 5405 5328 7317 7225 7125
YPFS.A. 224 210 168 134 189 204 264
ICEC

TOTAL PERODOD 5838 20 381 20 127 5589 19 530 21355 21127 20783

Importes expresados en Miles de Pesos

1  Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de més de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa

PF 5.4 1.270%

FROVINCIA DEL NEUQUEN 5.4, 34.283%

\ BEVA FRAHCES 64.497 %
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. LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

Situaciones dltimos 24 meses

*Los montas se encuentran expresados en miles de pesos

I Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [ Situacion 4 [l Situacion 5 [l Situacion &
24,000 . . . .

20,000
15,000
10,000

4,000

1020 117200 12200 01021 02021 0321 04021 0521 0821 0721 DBiz1 o 0921 10i21 1021 1221 0122 02722 0322 04/22 05722 08/22 07022 08/22 0922

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias Ultimos 24 meses

*Las montas se encuentran expresados en miles de pesaos.
25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

1020 1020 1200 0121 021 03f21 0421 0521 0621 07721 0821 09 A2t 1121 @1 0122 0222 03122 0422 0822 0622 0722 08/22 08/22

[ Cheques i Titulos / Avales [ Hipotecas | Prendas f Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias [ Total
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4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacion.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
[ s
I

08-2022

10-2022

LUBCHEM ARGENTINA S.R.L., CUIT 30-71503793-5, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado
REPSAL vigente al 29/11/2022.

REPSAL

Registro pliblico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, LUBCHEM ARGENTINA S.R.L. CUIT 30715037935 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emisién: 29/11/2022 (vélido Gnicamente por el dia de emisién)

Sello Electrénico: 5e8bc633-c29b-4140-9eb5-2fadd 1efb413

e AWANY SO Heenpre — SRTT

#J Argentina

Saperintondenia de
A b B AP TV T AN Blaigpees dol Trahafe
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. LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: LUBCHEM ARGENTINA SRL - 30715037935
Fecha: 29/11/2022

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government cortrolled entities (also known as PEPS, for politically exposed persons): profiles of persons who hold political office, their immediate family mermbers, dose associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommencdiations,

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: SEPULVEDA GUIDO ENRIQUE - 20143683622
Fechac 2971142022

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government contralled entities (also known as PEFs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold poltical office, their immediate family members, close associates, and comparies
under their control; Crime - Glohal Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Forcej recommendations,

Consultar con el area Gestion de Proveedores.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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. LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Cajay Bancos s 7E2 23482 55 4E0 86552 58395
Inversidn corriente a [t} a a a
Ant Créditos por ventas 28 319 37708 39 501 69 549 86 803
Otros Créditos LBl 10115 158 694 55116 93 850
Bienes Cambio 13 288 21463 34 989 107 313 108 709
Bienes Intangibles o 0 o o o
Otros Activos Corrientes o 1} o o o
Total De Activo Corriente 47 365 92767 148 664 318530 346 858
Créditos Por ventas 0 0 0 0 0
Otros Créditos Mo Corrientes 6 625 [t} 275 71856 108 427
Otras Inversiones Mo Corrientes o [t} a o a
Bienes De Usa Valor De Origen 9508 20081 41072 130 587 130 587
Depreciacion Acumulada G864 5897 24533 84 533 73474
Bienes De Usa 5643 14193 16539 46 054 57113
Activos Intangibles 16 125 23421 22036 42438 39593
Otros Activos Mo Corrientes a [t} o a a
Total Activo Mo Corriente 31398 378l4 38850 160349 208 133
Total Activo 78 761 130381 187 514 478 878 552 990

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
350,000 &00,000 B

20000 500,000 5

350,000
400,000 4

300,000
300,000 3

150,000
200,000 3

100,000
50,000 100,000 1
[ 1=

2017 2018 2018 2020 2001 017 2018 2018 2030 2031 2017 2018 2019 2020 2021

W Activo Corriente [l Pasivo Corriente W ~ctivo [ Fasivo [l Patrimonio Neto
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. LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

Pasivo / Patrimonio Neto

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 25418 986 3238 11 487 19112
Préstamos [Deudas Bancarias) 1} 3 a Sla 3223
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 3252 2553 2628 6 086 6 889
Cargas Fiscales 104 22381 35359 B4 395 38 838
Anticipos De Clientes 1} o o o o
Otros Pasivos a a a a a
Total Pasivo Corriente 28774 25923 41 224 G2 490 68 062
Cuentas Por Pagar a o o o o
Préstamos 0 a a a 17 292
Deudas Fiscales 954 1033 1} 1589 5393
Otros Pasivos (No Corrientes) 1} 1] 1] 1] 1]
Previsiones a o o o o
Total Pasivo Mo Carrients 954 1033 a 1582 22654
Total Pasivo 297268 26 956 41 224 G4 079 a0 747
Capital Social 5740 21695 33373 BE 580 1838 989
Resultados Mo Asignados 40283 81730 112918 326220 273254
Patrirnanio Meto 49033 103 425 146290 394 300 462 243

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
B 06 025
5 05 030
4 04 015
3 03 010
2 032 005
1 04 01—
- 01— -0.05
017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2018 2020 2021 017 2018 2019 2020 2031
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. LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

Estado de Resultados

Ventas B2 261 203 8658 270811 545131 B39 316
Compras Del Ejercicio 10017 45471 76969 SR 138 677
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 45 685 115 369 163 156 521 358 524 755
Resultado Bruto 15T 90 289 107 655 223773 314 562
Amortizaciones 15835 [t} § 118 14 418 11 4587
Gastos de Comercializacidn 567 6552 8238 17022 18 378
Gastos de Administracidn 11141 23022 3075 29673 47 747
Gastos Financieros a a 1286 557 595
Otros Ingresos 64 110 1063 o a
Otros Egresos o a o o a
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicidn a inflacidn) -359 -14 160 -25 001 -56 319 -134 560
Impuesto a las Ganancias -998 16 677 28 242 36 939 45719
Resultado -2213 27 987 42874 83262 67 444

Idontos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
700,000 30 16
14
500,000 -
12
500,000 0
20
g
400,000
15 6
300,000
4
10
200,000 2
O—.
100,000 s
%]
— — -4
017 2018 2048 2020 20 w7 2018 a01a 2020 20 w7 2018 013 2020 20
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. LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

Indices de Gestién

Analis's Patrimental

Solvencia Patrimonial 1,65 3,84 3,55 4,70 5,09
Fatrimania Meto / Fasivo Tots |

Endeudamiento Total 0,61 0,26 0,28 0,21 0,20
Fasha Tom |/ Patrimznic Neto

Endeudamiento Corriente 0,59 0,25 0,28 0,21 0,15

Fas o Cormia e [ Fatimonic ket

Capital de Trabajo 18 590,94 66 544,12 107 439,65 236 040,07 278 795,12
Activo Come nte - Faso Come e

Andlisis Financiero

Liquidez Corriente 1,65 3,58 3,61 3,66 5,10
ActivoComients [ Fasivo Coms e

Liquidez Seca (Prueba Acida) 1,18 T 2,76 2,56 5i53
[Activo Comierte — Bienes de Cambio] / Fas vo Come e

Rotacdion de Créditos 2,20 5,40 6,86 7,64 7,37

vermas / Cedites porve mEs

Rotacion de Pasivo Corriente 327,41 100,20 138,84 154,53 99,91
(Faswotamiente * 265 / ([omprs +Gastos) *1.21)

Rotacion De Inventarios 3,66 5,28 4,66 2,99 3,04

€osto Me made s f 85 de Cambio

Rotacion de Activos 0,79 1,56 1,44 1,14 1,16

vemas / dctivo ToE |

Rotacion de Activo Fjo 7,20 14,35 16,37 11,84 11,19
ertas f Bs. de Lo

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04

PrEsta mos / Fatrimonio ke to

Meses de Deuda 0,00 0,00 0,00 0,01 0,39
[Presta mas [0 BCRa) 13 vertas

Dias de Deuda 0,00 0,01 0,00 0,35 Ll
[Prestamas [0 BCRA) * 265 S ve s
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. LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

AnalisTs de Rentabilicad

Margen Bruto 21,81 44,33 39,75 41,05 49,20
[Resultado Bnta / ventas) * 100

Margen Neto -3,55 13,74 15,83 15,27 10,55
[Resuitado Meto f e mtas) * 100

Margen Operativo -3,66 13,69 15,44 15,27 10,55
[Pesultado Meto + Ot Eg esos —Ots Ingrescs) [/ ve mas * 200

EBIT -4 509 599 58714 452 88223773 162 660 695 236 950 339

Resulado Bruto- & mortizacions - Gastos de comerialeacion - Gastos de ad minstacin

EBIT/Ventas -7,24 28,83 32,58 29,584 37,08
[EBTAvemas)*100

Margen s,/ Patrimonio -0,05 {207 0,29 0,21 0,15

(Pesulado Meto £ FRtRiMonio feto) * 100

Margen s/ Activo -2,81 21,47 22,86 17,39 12,20
[Resultado Meto f Activo Tom ) * 100

EBITDA -1 616 977 44 664 014 0520642 135176 580 125 345083

Fesultado Meto + & mortizacionss +Gastos Finan:ims + | Mpuestoa Bs garan: Bs

EBITDA / Pasivo -0,0% 1,66 1,95 1.6l 1,38

[PesuEdo et + & Mortizac ones +Gastos Firan: iz ms + | Mpuestos Bs garancis) / Fasko Tom|

EBITDA / Ventas -0,03 0,22 0,30 0,25 0,20

[Pesultado Meto + & mortizac ones +Gastos Firancie ms + | mpuesto s garancies) / Ventas

EBITDA / Intereses 0,00 0,00 62,59 242,57 150,39

[Resultado Meto + & mortizac ionss +Gastos Firan:i s + | Mpuestos Bs gare noes) ¢ Gastos FiEn:ems

Andlisis de Eficiencia

Gastos Financieros / Ventas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

G351 Firancie ms /vemas

Gastos Comerciales / Ventas 0,09 0,04 0,03 0,03 0,03
Gastos Come i les / ventas

Gastos de Administracion / Ventas 0,18 0,11 0,01 0,05 0,07
Gastos de Adminstmeidn / Vertas

Gastos Totales / Wentas 0,26 0,16 0,05 0,09 0,10

[Gastos de Adminstmciin + Gasios Fiancims + Gastos comeriaks) [ ve mas

Inversiones en Bienes De Uso 5,67 7,29 8,85 8,57 8,09

(Fatrimonio Meto/ Bs. de Uso) * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso 5,42 0,00 2,04 319 4,97

Bienes de Lo/ Amortizacionzs

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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H LUBCHEM ARGENTINA S.R.L.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12) expresados en Pesos Argentinos.
Informacién auditada sin salvedades.
Principales indicadores
Econdmicos:
—  Las Ventas del gjercicio cerrado en 12/2021 alcanzaron a un total de $639.3 Millones vs $545.1 Millones en
el ejercicio anterior, evidenciandose un aumento interanual del 17.2%.
— Los Costos Directos cayeron en su incidencia sobre las Ventas, pasando del 58.9% a 50.8% mientras que
los Gastos de Estructura pasaron del 8.5% al 10.3%, aumentando en su participacion.
— En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos por $134.5 Millones (21% s/ventas)
imputados a Resultados Financieros y por Tenencia.
-~ De acuerdo con lo expresado, se registré una muy adecuada ganancia Final de $67.4 Millones (10.5%
s/ventas) vs la excelente ganancia de $83.2 Millones (15.2% s/ventas) en el ejercicio anterior.
En resumen, la compafiia presenté a 12/2021 aumento de Ventas, caida de Costos y Gastos en leve alza,
presentando una muy adecuada ganancia final por 2°afio consecutivo.
Financieros
— El indicador de Liquidez Corriente aument6 de 3.86 a 5.10, manteniéndose en parametros muy
satisfactorios.
- El Capital de Trabajo fue $278.7 Millones (50.4% s/activo), considerandose muy buena la relacion.
En resumen, la situacién financiera se mostré muy satisfactoria, con un gran indicador de Liquidez Corriente y
Capital de Trabajo en muy adecuada proporcién con el activo.
Patrimoniales:
—  El Patrimonio Neto a 12/2021 fue de $462.2 Millones vs $394.8 Millones en el ejercicio anterior. Del total
del PN, $188.9 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo aceptable la participacion.
— La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 16% del Activo siendo las Deudas
Fiscales a corto y largo plazo (48.7% del Pasivo Total) y las Deudas Comerciales a corto plazo (21% del
Pasivo Total) las principales fuentes de apalancamiento.
— La Solvencia Patrimonial aumenté de 4.70 a 5.09, profundizando parametros muy satisfactorios, de igual
manera que el Endeudamiento Corriente, que pasé de 0.21 a 0.15.
En resumen, la situacién Patrimonial resultaba muy satisfactoria, con Solvencia y Endeudamiento en niveles muy

adecuados y con una aceptable conformacion del PN.
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