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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1 x

1.1.2 x

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1 x

1.2.2 x

1.2.3 x

1.3

100%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

13%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 15 15

2 4 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,200

0,020

0,030

X

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 15

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

0,200

Total Situación Económico-Financiero 4

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 2,2

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 13% 90,0% 1,2

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 192 485 220 No informado 

Límite de compra $ 57 745 566 ------- 

 

PARTNERS IN PERFORMANCE ARGENTINA SRL. fue constituida el 29/08/2016 y se dedica a brindar servicios 

de planeamiento de inversiones, asesoramiento y consultoría en aspectos económicos, financiero, de gestión 

y desarrollo a empresas nacionales e internacionales.  

Según notas del Balance, el 27 de marzo de 2019, la Sociedad recibió dos cartas por medio de las cuales los 

socios, Granger Christopher John y Dudfield James Philip, notificaron a la gerencia la transferencia del total 

de cuotas que cada uno poseía en la Sociedad a las siguientes sociedades: Partners in Performance Holdings 

UK Limited y Partners in Performance UK Limited. La participación de cada una en el capital social de la 

Sociedad al 30/06/2019 quedó de la siguiente forma: Partners in Performance Holdings UK Limited, posee 

250 cuotas parte que representan el 50% del capital social; y Partners in Performance UK Limited, que posee 

250 cuotas parte, representativas del capital restante. 

Según fuentes externas cuenta con aproximadamente 10 empleados. Tiene contrato de Seguro de Riesgos 

del Trabajo vigente y no registra sanciones laborales según REPSAL. Cumple con sus obligaciones 

previsionales según la información obtenida por los últimos doce meses. 

Opera normalmente con los bancos, sin registrar retrasos como tampoco cheques rechazados por Sin 

Fondos. No se observan antecedentes judiciales, embargos, reclamos fiscales o Prensa Negativa. Existen 

cuestiones de Integridad a ser evaluados con el área Gestión de Proveedores.   

El análisis de los Balances indica una deficiente performance económica. Los ingresos del ejercicio cerrado a 

06/2019 totalizaron $192.5 Millones y presentó un déficit primario de -$11 Millones y una perdida final de -

$6.9 Millones, equivalente al -3.6% s/ventas. Cabe destacar que en 06/2017 la compañía no registró ingresos 

y registró una pérdida final de -$980 Mil, y un PN negativo de -$930 Mil.  Financieramente exhibía un bajo nivel 

de liquidez (0.93) y capital de trabajo Negativo (-$4.9 Millones). La situación patrimonial resultaba debilitada 

en función del bajo nivel de solvencia (0.02) y del elevado endeudamiento corriente (62.04), además del 

reducido nivel de capitalización.  

En línea de lo expuesto se recomienda operar con suma cautela debido a la debilitada situación económica, 

financiera y patrimonial presentada. Entendemos que los socios mayoritarios respaldarían la operación en 

Argentina. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social PARTNERS IN PERFORMANCE ARGENTINA SRL. 

CUIT 33-71536149-9. 

Domicilio DE MAYO AV. 676 Piso:2 Dpto:2, (1084), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Actividad 702099 - SERVICIOS DE ASESORAMIENTO, DIRECCIÓN Y GESTIÓN 

EMPRESARIAL N.C.P. 

Fecha de Inscripción 22/09/2016 

Fecha de Contrato Social 29/08/2016 

Patrimonio neto al 2019 $ 2 287 337 

Cantidad Empleados 10 Aprox. 

Domicilio Legal DE MAYO AV. 676 Piso:2 Dpto:2, (1084), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

DE MAYO AV. 676 Piso:2 Dpto:2, (1084), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Partners in Performance Argentina Srl (PIP Argentina) fue inscripta en el Registro Público de Comercio el dia 6 de 

septiembre de 2016 con el fin de dedicarse a la consultoría de gestión global. Su actividad principal es el 

planeamiento de inversiones, asesoramiento y consultoría en aspectos económicos, financiero, de gestión y 

desarrollo a empresas nacionales e internacionales.  

Con fecha 27 de marzo de 2019, la Sociedad recibió dos cartas por medio de las cuales los socios, Granger 

Christopher John y Dudfield James Philip notificaron a la gerencia la transferencia de 250 cuotas de $100 valor 

nominal cada una y con derecho a un voto por cuota, que cada uno poseía en la Sociedad, a Partners in Performance 

Holdings UK Limited y Partners in Performance UK Limited. 

La participación de los dos socios en el capital social de la Sociedad al 30/06/2019 es: 

Partners in Performance Holdings UK Limited: posee 250 cuotas parte, representativas del 50% del capital social. 

Partners in Performance UK Limited: posee 250 cuotas parte, representativas del capital restante. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: AFIP 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

No se detectó información. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

GRANGER CHRISTOPHER JOHN Australia PA2566854 50 

DUDFIELD JAMES PHILIP Australia M7212437 50 

Fuente: Información provista en el informe original 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

Razón Social Nacionalidad  
Tax 

ID 

Tipo de 

Relacion 

PARTNERS IN PERFORMANCE CANADA INC N/A N/A N/A 

PARTNERS IN PERFORMANCE CHILE SPA N/A N/A N/A 

PARTNERS IN PERFORMANCE USA INC N/A N/A N/A 

PARTNERS IN PERFORMANCE BRASIL RESULT RAPIDOS E SUSTENT 

LTDA 
N/A N/A N/A 

PARTNERS IN PERFORMANCE GLOBAL SOLUTIONS N/A N/A N/A 

PARTNERS IN PERFORMANCE PERU SAC N/A N/A N/A 

PIP GLOBAL IP LIMITED N/A N/A N/A 

Fuente: Empresa (Balance) 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

SASOVSKY IVAN LEONARDO Argentina 20317487054 Gerente 

Fuente: Fuente Oficial. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

SASOVSKY IVAN LEONARDO - 20317487054 

 

 

GRANGER CHRISTOPHER JOHN 

“Tiene más de 20 años de experiencia gerencial en finanzas y posiciones comerciales en 

diferentes sectores, como servicios profesionales, servicios para la minería, consultoría 

estratégica, FMCG y medios de comunicación; principalmente en entornos empresariales 

internacionales de alto crecimiento. Ha gestionado proyectos con alto impacto en resultados, 

incluyendo en empresas en procesos de transformación o requiriendo una drástica 

reorientación. 

Cuenta con una amplia experiencia internacional, habiendo desarrollado proyectos en más de 40 países, creado 

empresas en más de 20 países, y establecido las estructuras necesarias para gestionar propiedad intelectual 

internacionalmente. 

Licenciado en Administración de Empresas (UTS Sídney) y Diplomado de Contabilidad titulado en Australia.” 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 02/10/2020 

CUIT: 33-71536149-9.- Se comunica que por Acta de Reunion de Socios del 23/06/2020 se resolvio designar como único 
Gerente a Iban Leonardo Sasovsky, quien acepto el cargo y fijo domicilio especial en Juana Manso 555, Piso 4, departamento 
D, CABA.- Autorizado segun instrumento privado Acta de Reunion de Socios de fecha 23/06/2020 Fermín Maria Berraondo - T°: 
94 F°: 24 C.P.A.C.F. 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 18/09/2018 

Por reunión de socios del 14/09/2018 se reformo el objeto social siendo su nueva redacción: “TERCERA: Tiene por objeto 
realizar, por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, las siguientes actividades: planeamiento de inversiones, 
asesoramiento, capacitación, formación y consultoría en aspectos económicos, financieros, de gestión y desarrollo a 
empresas nacionales e internacionales, Estado Nacional, Provincial, Municipal, Gobierno de la Ciudad Autonoma de Buenos 
Aires y sus reparticiones y cualquier otra persona física o jurídica pública o privada creada o a crearse con el fin de maximizar 
sus resultados productivos. Las actividades que así lo requieran serán ejercidas por profesionales con título habilitante”.- 
Autorizado segun instrumento público Esc. Nº 51 de fecha 14/09/2018 Reg. Nº 1227 Sebastian Alfredo Marianacci - Matricula: 
5315 C.E.C.B.A. 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 19/07/2018 

Comunica que por Reunion de Gerencia de fecha 27/03/19, se resolvio fijar la nueva sede social en Juana Manso 555, Piso 4°, 
departamento “D”, de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Autorizado segun instrumento privado Reunion de Gerencia de 
fecha 27/03/2019 Fermín Maria Berraondo - T°: 94 F°: 24 C.P.A.C.F. 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 07/02/2017 

PARTNERS IN PERFORMANCE ARGENTINA S.R.L. Por Escritura 7 del 03/02/2017 se reformo el objeto social siendo su nueva 
redacción: "TERCERA: Tiene por objeto realizar, por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, las siguientes 
actividades: planeamiento de inversiones, asesoramiento y consultoría en aspectos económicos, financieros, de gestión y 
desarrollo a empresas nacionales e internacionales, Estado Nacional, Provincial, Municipal, Gobierno de la Ciudad Autonoma 
de Buenos Aires y sus reparticiones y cualquier otra persona física o jurídica pública o privada creada o a crearse con el fin de 
maximizar sus resultados productivos. Las actividades que así lo requieran serán ejercidas por profesionales con título 
habilitante". Autorizado segun instrumento público Esc. Nº 7 de fecha 03/02/2017 Reg. Nº 1227 Sebastian Alfredo Marianacci - 
Matricula: 5315 C.E.C.B.A. e. 07/02/2017 N° 6352/17 v. 07/02/2017 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 01/09/2016 

PARTNERS IN PERFORMANCE ARGENTINA S.R.L. Por Escritura del 29/08/2016 se constituyó "PARTNERS IN PERFORMANCE 
ARGENTINA S.R.L.". SOCIOS: Christopher John GRANGER, 10-5-70, contador, Pasaporte PA2566854, domiciliado en 117-
Darling Street, Balmain East, NSW 2041, Australia y James Philip DUDFIELD, 10-2-63, economista, Pasaporte M7212437, 
domiciliado en 7- Adrián Place, Balgowlah Heights, NSW Australia 2093, Australia; ambos australianos y casados. OBJETO: 
planeamiento de inversiones, asesoramiento y consultoría en aspectos económicos, financieros, de gestión y desarrollo a 
empresas nacionales e internacionales con el fin de maximizar sus resultados productivos. Las actividades que así lo 
requieran serán ejercidas por profesionales con título habilitante. SEDE SOCIAL: Av. De Mayo 676, piso 2, depto. 2 CABA. 
DURACION: 99 años. CAPITAL: $ 50.000. Administración y Representación: 1 o más gerentes, socios o no, en forma individual e 
indistinta, duración 3 ejercicios. Prescinde Sindicatura. CIERRE EJERCICIO: 30/06. GERENTE: Iban Leonardo Sasovsky por 3 
ejercicios con domicilio especial en sede social.- Autorizado segun instrumento público Esc. Nº 32 de fecha 29/08/2016 Reg. 
Nº 1227 Sebastian Alfredo Marianacci - Matricula: 5315 C.E.C.B.A. e. 01/09/2016 N° 63126/16 v. 01/09/2016 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No se detectó información.  

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios: 

▪ Digital 

▪ Capability Building 

▪ Transformación de Procesos Administrativos 

▪ Proyectos de Capital 

▪ Reducción de costos 

▪ Diagnóstico 

▪ Transformación digital 

▪ LeanSmart 

▪ Mejora Operacional y de Mantenimiento 

▪ Sistemas de Organización y Gestión 

▪ PIPware 

▪ Fijación de precios 

▪ Seguridad y Medio Ambiente 

▪ Eficacia de la Fuerza de Ventas 

▪ Estrategia  

▪ Cadena de Abastecimiento y Compras 

▪ Servicios Transaccionales 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se detectó información.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

06-2019 $ 24 046 940 Pesos  
Fuente: Empresa. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

No se detectó información.  

 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

No se detectó información.  

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 213585 

Desde: 03/03/2017 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

No se detectó información.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No se detectó información.  
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2016-09 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2016-09 

30 IVA ACTIVO 2016-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2016-09 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2017-02 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 09/11/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 09/11/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde 
efectuar en su actuación como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción 
del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de 
percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen 
dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de 
ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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PARTNERS IN PERFORMANCE ARGENTINA SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 09/11/2020 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

PARTNERS IN PERFORMANCE ARGENTINA SRL 

 

FIDELITAS ®            21/33 

 

 

 

7.1 INTEGRIDAD 

 

 

Consultar con Área Gestión de proveedores. 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica, financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 30/06). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2019 ascendieron a un total de $192.5 Millones vs $112.3 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose un aumento interanual del 71.5%. 

- En el último ejercicio, los costos directos superaron las ventas y alcanzaron a $203.5 Millones, determinado 

una perdida primaria de -$11 Millones. 

- Los gastos de estructura incrementaron del 5% al 7% de su participación. 

- De acuerdo con lo mencionado previamente la compañía mostró un resultado operativo de -$25.9 Millones, 

cifra que representó el -13.4% s/ventas vs. la ganancia de $29.4 Millones (26.20% s/ventas) del ejercicio 

anterior. 

- Se registraron ingresos por $46.7 Millones, correspondientes a servicios prestados a sociedades 

relacionadas.  

-  Se dedujeron las pérdidas financieras y por tenencia (REPCAM) por un total de $27.7 Millones. El cargo por 

impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $1.3 Millones. 

- De acuerdo con lo mencionado previamente, la empresa obtuvo una perdida final de -$6.9 Millones, 

equivalente a -3.6% s/ventas vs la ganancia final de $6.8 Millones (6.1% s/ventas) del ejercicio anterior.  

- Cabe destacar que en 06/2017 la compañía no registró ingresos y registró una pérdida final de -$980 Mil. 

En resumen, la compañía presentó una deficiente performance económica, presentando en el último ejercicio un 

importante quebranto primario, operativo y final. 

 

Financieros: 

- A 06/2019, impulsado por el gran aumento de las deudas comerciales y sociales, el pasivo corriente superó 

al activo corriente y consecuentemente el capital de trabajo se tornó negativo (-$11.9 Millones). 

- La liquidez corriente pasó de 1.04 a 0.93, desmejorando y ubicándose en parámetros inadecuados.  

- En lo tanto el Ebitda reflejó un valor negativo de -$4.9 Millones. 

En resumen, los indicadores de liquidez y capital de trabajo evidencian una debilitada situación financiera. 

 

Patrimoniales: 

- El PN a 06/2019 fue de $2.3 Millones vs $5.9 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN $115.6 Mil 

corresponden a capital y ajustes de capital considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 92% del activo (94% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales, fiscales y bancarias las principales fuentes de 

apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial redujo de 0.06 a 0.02, y el endeudamiento corriente aumentó de 15.86 

a 62.04, manteniéndose dentro de parámetros inaceptables.  

- En 06/2017 la empresa presentó un PN negativo de -$930 Mil.  

En resumen, la situación patrimonial mostró inadecuados indicadores de solvencia  y de endeudamiento corriente, 

además del reducido nivel de capitalización, por lo cual se la considera muy debilitada. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

-0,08 0,06 0,02

-8% 6% 2%

-12,83 15,86 62,04

-0,93 0,03 -0,08

85% 3% 10%

-0,10 2,26 0,16

58% 57% 31%

5% 11% 30%

jun-17 jun-18 jun-19

1.651.672$             97.124.691$          129.984.727$        

9.349.487$             2.612.385$             14.204.674$          

11.001.159$          99.737.076$          144.189.401$        

11.931.328$          93.823.098$          141.902.064$        

0$                             0$                             0$                             

11.931.328$          93.823.098$          141.902.064$        

-930.169$               5.913.978$             2.287.337$             Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

105,4% 115,7% -302,7%

162,1% 191,2% -216,2%

-13,7% 11,3% -3,4%

100,0% 35,0% -5,7%

-9801690000,0% 6,1% -3,6%

0,0% 0,1% 0,5%

-2785750100,0% 26,2% -13,5%

jun-17 jun-18 jun-19

0$                            112.226.960$          192.485.220$          

0$                            72.892.660$            203.515.921$          

-980.169$                6.844.147$              -6.923.796$             

-150.795.298,00 0,10 -0,03

-150.795.298,00 107,16 -7,26

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

0,14                    1,04                    0,92                    

0,14                    1,04                    0,92                    

4.463                  2.069                  1.138                  

302                     137                     47                       

-0,09                   0,07                    -0,05                   

jun-17 jun-18 jun-19

1.542.685           45.692.344         6.738.382           

0                         50.836.381         29.898.640         

598.114              10.459.963         41.887.298         

6.907.796           53.923.134         43.318.438         

-7                        9                         19                       

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas
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Deuda Financiera s/ P.Neto
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Liquidez corriente
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2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

jun-18 jun-19

 $         6.844.147,00  $        -6.923.796,00 

0,01$                                          0,01$                                          

-$                                            -$                                            

 $         6.844.147,01  $        -6.923.795,99 

-50.836.380,99$                       20.937.741,00$                        

-2.571.580,00$                         -104.344.028,00$                    

-$                                            -$                                            

8.821.702,99$                          -$                                            

9.861.849,00$                          31.427.335,00$                        

13.226.679,00$                        31.476.085,00$                        

11.787.904,00$                        -6.861.600,00$                         

-$                                            2.641.841,99$                          

-$                                            -$                                            
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-$                                            3.231.544,00$                          
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-0,01$                                         -0,01$                                         

 $        -2.865.679,00  $      -28.349.266,01 
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 $       44.149.659,00  $      -38.953.962,01 
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Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

16.040.435,0         $ -                         $
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,02             1 Liquidez corriente ratio 0,86                1

Endeudamiento corriente ratio 45,32           1 Liquidez acida ratio 0,86                10

Capital corriente % -14,5% 1 Rotación del pasivo corriente días días 1.657              1

Activo no Cte sobre Activo % 15,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 90                   8

Financiación del activo no cte. ratio 0,56             5 Efecto Palanca ratio 0,03-                1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 38,7% 7

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 23,4% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 10,3% 8

Gastos Comerciales sobre Ventas % 13,0% 9

Rentabilidad de la inversión total % -178,2% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 806359002,6% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -96,9% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 806359025,9% 1

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -1,5% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 1                     1

Resultado bruto sobre ventas % 13,0% 1 Rotación de bienes de cambio días 37                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 1 Rotación del activo veces 1,08                1

Costo del financiamiento % 0,4% 10

Rentabilidad Operativa % 1

EBITDA/Ventas % 1

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

33,14

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


