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DIAGNOSTICO BELGRANO SRL  

Informe realizado a pedido de PRODUCTOS ROCHE SA QUIMICA E INDUSTRIAL 

ARGENTINA 

Diciembre 2020 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

 

1- Resumen Ejecutivoramente orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de 

valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son 
ajenas a Fidelitas. 
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Según políticas de calificación de PRODUCTOS ROCHE SA QUIMICA E INDUSTRIAL 

 

1. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

 

1- Resumen Ejecutivo 

DIAGNOSTICO BELGRANO SRL se dedica desde 1995 a la venta al por mayor de mercancías, máquinas, equipos 

e implementos de uso médico y paramédico.  

Sus accionistas son ROBERTO OSCAR BONADE (50%) y PATRICIA HAYDEE ORELLANO (50%). Estos no 

registran antecedentes comerciales negativos a título personal como tampoco eventos de Integridad. 

Opera bajo normas ISO 9001: 2015 de calidad y declara contar con 5 empleados y 1 subcontratado. Posee 

cobertura de seguros de riesgos del trabajo sin registrarse contratos extinguidos por falta de pago y cumple 

con sus obligaciones previsionales, según la información obtenida por los últimos doce meses. 

Opera con normalidad con el sistema bancario, sin presentar cheques rechazados por Sin fondos. No se 

observan antecedentes judiciales, embargos, reclamos fiscales, cuestiones de integridad o prensa negativa.  

Según los EECC del ejercicio cerrado el 30/06/2019, la compañía presentó una adecuada performance 

económica, mostrando un importante incremento de las ventas y reducción de los costos, manteniendo una 

aceptable rentabilidad neta (2.6% s/ventas), que resultó inferior al del ejercicio anterior (4.8% s/ventas), debido 

al impacto de los resultados financieros y por tenencia. Financieramente exhibió un satisfactorio nivel de 

liquidez corriente (2.35) y de capital de trabajo ($7.8 Millones, 54% del activo). La situación patrimonial 

resultaba adecuada, con un bajo nivel de conformación del PN, pero con satisfactorios indicadores de solvencia 

(1.47) y de endeudamiento corriente (0.68). 

Las ventas post balance declaradas muestra información inconsistente ya que el último balance presentado 

tiene fecha de cierre al 30/06/2019 e informa ventas post balance de 07/2020 a 09/2020.  

Por lo expuesto, no existen elementos que impidan la relación comercial con la empresa analizada. 

Consideramos que debería analizarse el balance cerrado a 06/2020. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social DIAGNOSTICO BELGRANO SRL. 

CUIT 33-68352040-9. 

Domicilio MONROE 5395 Piso: PB - BARRIO: VILLA URQUIZA, (1431), CIUDAD 

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 2374843048 - 4521-5943  

Actividad 469090 - VENTA AL POR MAYOR DE MERCANCÍAS N.C.P. 

465350 - VENTA AL POR MAYOR DE MÁQUINAS, EQUIPOS E 

IMPLEMENTOS DE USO MÉDICO Y PARAMÉDICO 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripción 24/11/1995 

Fecha de Contrato Social 10/11/1995 

Capital $ 5 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 8 532 062 

Cantidad Empleados 6 Aprox. 

Domicilio Legal MONROE 5395 Piso: PB - BARRIO: VILLA URQUIZA, (1431), CIUDAD 

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 

vinculados, o eventuales. 

BARTOLOME MITRE 00125, (1748), GENERAL RODRIGUEZ 

PATAGONIA 1619 PB, (1714), ITUZAINGO, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

MONROE 5395 Piso: PB - BARRIO: VILLA URQUIZA, (1431), CIUDAD 

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

DIAGNOSTICO BELGRANO SRL, empresa que se encuentra en el mercado desde el año 1995, integrada por 

profesionales con el objetivo de brindar los mejores servicios y soluciones a la problemática de la medicina moderna.  

Representante y distribuidor de equipamientos integrales para laboratorios, equipamientos hospitalarios y de 

laboratorios, reactivos y más, cuenta con una amplia variedad de productos representando a los más prestigiosos 

laboratorios de hospitales y clínicas. Dispone de tiras reactivas, antisueros para hemoterapia, materiales descartables. 

Su presencia es a partir de Química Belgrano SRL desde 1985 como distribuidor de BOEHRINGER, ROCHE 

DIAGNOSTICS. 

Cuenta con equipos de alta tecnología: cavitadores, electrodos para perfusión, bisturí ultrasónico, oxigenadores y toda 

la gama de equipos necesarios para la medicina de alta complejidad. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISIÓN: 

“Nuestra empresa busca ofrecer y dar propuestas a aquellos clientes que adquieran nuestros servicios, garantizando 

el cumplimiento de los mismos, haciéndolo a través de nuestra calidad, experiencia y profesionalismo.” 

 

VISIÓN: 

“Buscamos ser líderes en el mercado de la medicina moderna logrando el reconocimiento, gracias a nuestra eficacia, 

el cumplimiento y la calidad de nuestro servicio, superando las expectativas de nuestros clientes, estableciendo 

relaciones de largo plazo, basadas en la equidad, honestidad y mutua confianza.” 

 

VALORES: 

“Nuestros valores se sostienen sobre seis pilares fundamentales: honestidad, compromiso, innovación, confianza, 

calidad y accesibilidad. 

El cliente es nuestro amigo, hacemos lo posible por conservarlo como tal, como de nuestra misma empresa. “ 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

ROBERTO OSCAR BONADE Argentino 20-11362853-8 50 

PATRICIA HAYDEE ORELLANO Argentina 23-17032096-4 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ROBERTO OSCAR BONADE Argentino 20-11362853-8 Socio Gerente 

PATRICIA HAYDEE ORELLANO Argentina 23-17032096-4 Socia 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

BONADE ROBERTO OSCAR - 20113628538 

 

 

ORELLANO PATRICIA HAYDEE - 23170320964 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

✓ Fiat Cubo patente NBG 909  

✓ Chery Tiggo patente AB819GD 

Fuente: Empresa 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 25/08/2010 

Acta N° 47 del 09/08/2010: Se aceptó la renuncia del gerente Patricia Haydee Orellano.- Se designó Gerente a Roberto Oscar 
Bonade, con domicilio especial en Monroe 5395, planta baja, CABA.- Se trasladó la sede social a Monroe 5395, planta baja, 
CABA.- Se adecuo la garantía de los gerentes, reformándose en consecuencia el artículo 5°.- Ana Palesa autorizada en el Acta 
ut-supra. Abogada - Ana Cristina Palesa 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA 

Constitución. Acto privado del 10/11/95. Socios; Roberto Oscar Bonade, casado, comerciante, DNI 11.362.853, nacido 
17/11/54. Y Patricia Haydee Orellano, casada, comerciante, DNI 17.032.096, nacida 14/12/63. Ambos argentinos y 
domiciliados en Ramon Freire 2023, piso 6 B, de Capital Federal. Sede Legal; Ciudad de Buenos Aires. Duración; 99 anos. 
Objeto; compra, venta, distribución, importación y exportación de artículos para laboratorios, cirugía y de uso hospitalario. 
Capital: $ 5.000,00. Gerencia; ambos socios. Uso de Firma; indistinta. Cierre de Ejercicios; El 30 de junio de cada ano. Socio 
Gerente Bonade Roberto Oscar Nº 49.383 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001: 2015 IRAM 16/01/2020 26/07/2021 

Se adjunta certificación. 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 0 3 2 5 

2019 0 3 2 5 

2020 0 3 2 5 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 0 3 1 4 

2018 0 3 1 4 

2019 0 3 1 4 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

✓ División y Cirugía: distribuidores de toda la amplia gama de suturas Mecánicas y Atraumáticas, Mallas de 

prolene, Botas Antitrombóticas con Sistema de Compresión Secuencial para Profilaxis de Trombo 

embolismo venoso.   

✓ División Curado de Heridas: Posee equipos para la técnica terapéutica de control de presión negativo para 

curado de heridas crónicas y agudas para pacientes inmovilizados con sistema dual continuo e intermitente.  

✓ División Diagnostico: Representante y distribuidor de equipamientos integrales para laboratorios, cuenta con 

una amplia variedad de productos representando a los más prestigiosos laboratorios. Dispone de tiras 

reactivas, antisueros para hemoterapia, materiales descartables. Su presencia es a partir de Química 

Belgrano SRL desde 1985 como distribuidor de BOEHRINGER, ROCHE DIAGNOSTICS. 

✓ División Oxigenoterapia y Anestesia: Cuenta con una amplia variedad de productos de las reconocidas 

firmas: WESTMED, GALEMED, PAHSCO, HOSPILAK y DRAGER. 

✓ División Cirugía Cardiovascular: Cuidados intensivos, hemodiálisis, cuidados coronarios, hipotermia, 

hemodinámica y terapia respiratoria contando con una amplia variedad de productos de las reconocidas 

firmas: TELELES, ARROW, SODASORB, DHD HEALTHCARE, ICUMEDICAL, SMITHSMEDICAL, PORTEX, LEVEL 

1, BARD, MEDEX, MEDIVANCE y BECTON DICKNSON. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2020 $ 7 332 419 $ 5 401 457 Pesos 

Agosto 2020 $ 6 014 376 $ 4 894 362 Pesos 

Setiembre 2020 $ 6 942 452 $ 5 910 113 Pesos 

Total $ 20 289 247 $ 16 205 932 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PRODUCTOS ROCHE SA QUIMICA E INDUSTRIAL 

La empresa no informó ventas a PRODUCTOS ROCHE SA QUIMICA E INDUSTRIAL 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

06-2019 $ 48 534 955 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 PPRODUCTOS ROCHE S.A.Q.e.I 30-52744428-0 Argentina $ 34 456 557 Pesos  

2 BECTON DICKINSON ARGENTINA SRL 30-70047365-8 Argentina $ 14 043 435 Pesos  

3 BERNARDO LEW E HIJOS SRL 30-70765329-5 Argentina $ 297 644 Pesos  

Fuente: Empresa.  
 
 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 HOSPITAL ESPAÑOL 30-54587609-0 Argentina $ 14 064 427 Pesos  

2 CLINICA ADVENTISTA BELGRANO 30-50097401-6 Argentina $ 11 175 181 Pesos  

3 MARCHISSIO MARÍA LUISA 27-09986567-4 Argentina $ 8 292 858 Pesos  

4 BIONEFRO SRL 30-71146480-4 Argentina $ 6 870 534 Pesos  

5 HOSPITAL SIRIO LIBANÉS 30-54587302-4 Argentina $ 6 350 640 Pesos  

6 HOSP JUAN A. FERNÁNDEZ 34-99903208-9 Argentina $ 5 124 047 Pesos  

7 INST DE INVES METABÓLICAS 30-63961762-5 Argentina $ 3 859 159 Pesos  

8 FERNÁNDEZ MARÍA ESTELA 27-11644390-8 Argentina $ 3 513 324 Pesos  

9 OSTEO SA 30-70776906-4 Argentina $ 2 078 494 Pesos  

10 CONGREG. HIJAS DE SAN CAMILO 30-54590296-2 Argentina $ 1 488 208 Pesos  

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 63700 

Desde: 01/03/2004 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/07/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SMG ART 

N° de contrato: 16087 

Desde: 01/08/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2013 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 132872 

Desde: 01/10/2013 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 30/04/2018 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 233943 

Desde: 01/05/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 
 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza 

Suma 
Asegurada 

Moneda 

1 
SEG DE VIDA COLECTIVO 

OBLIGAT. 
ALLIANZ 110180583740 $ 16 875 Pesos  

2 
SEGURO CONV MERCANTIL 

130/75 
LA HOLANDO 10345.5 0 Pesos  

3 AUTOMOTOR 
LA MERCANTIL 

ANDINA 
47238 0 Pesos  

4 AUTOMOTOR 
LA MERCANTIL 

ANDINA 
60590 0 Pesos  

5 SEG PRIVADO DE RETIRO LA ESTRELA 134/010001343098444 0 Pesos  

6 ART PROVINCIA ART 233943 0 Pesos  
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTANDER RIO 0 Pesos  

2 BANCO CIUDAD DE BUENOS AIRES 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2000-01 

30 IVA ACTIVO 1995-11 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2012-09 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2003-09 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2016-03 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 30/11/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda 
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 30/11/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar 
en su actuación como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto 
sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de 
percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro 
de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución 
judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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DIAGNOSTICO BELGRANO SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

30/11/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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Comentarios sobre los Estados Contables 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 30/06). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores  

Económicos:  

- Las ventas del último ejercicio ascendieron a $67.6 Millones, lo cual representó un incremento del 65.7% con 

relación al ejercicio precedente ($40.8 Millones). 

- El mayor nivel de actividad sumado a una absorción más eficiente de los costos directos y de los gastos 

estructurales le permitió acrecentar su ganancia operativa del 4.8% al 7.4% s/ventas ascendiendo la misma 

a $4.9 Millones (vs. $1.9 Millones a 06/2018). 

- En la parte inferior del cuadro de resultados imputó egresos por $3.2 Millones (referente a los resultados 

financieros y por tenencia, incluyendo el resultado por la exposición monetaria o RECPAM), lo que representó 

el 5% s/ventas.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes se registró una ganancia final de $1.7 Millones cifra 

que representó el 2.6% de las ventas vs la ganancia de $1.9 Millones (4.8% s/ventas) del ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó una adecuada performance económica, con aumento de las ventas y reducción de 

los costos, mostrando aceptables márgenes de ganancia a nivel operativo y final.  

Financieros: 

- La compañía exhibió en los tres periodos analizados satisfactorios indicadores de liquidez corriente y acida, 

que a 06/2019 fueron de 2.35 y 2.26 respectivamente.  

- El capital de trabajo ascendió a un saldo de $7.8 Millones, cifra que representa el 54% del activo, 

considerándose satisfactoria la relación. 

- La exposición financiera se mostró adecuado ya que las disponibilidades y los créditos por ventas superaron 

a las obligaciones comerciales corrientes. No registra deudas bancarias.  

En función de los valores de los indicadores de liquidez, capital de trabajo y de exposición financiera la posición 

financiera de la compañía se considera satisfactoria. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 06/2019 fue de $8.5 Millones vs $7.6 Millones en el ejercicio anterior, mostrando un 

crecimiento interanual del 12%. Del total del PN $139 Mil (1.6% s/PN) corresponden a capital y ajuste de 

capital considerándose muy reducido el nivel de capitalización. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 40% del activo (45% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial aumentó de 1.22 a 1.47 y el endeudamiento corriente redujo de 0.82 a 

0.68, mejorando y manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

En resumen, la situación patrimonial resultaba adecuada, con un muy reducido nivel de conformación del PN y 

satisfactorios indicadores de solvencia y de endeudamiento corriente. 
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8.2 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,33             10 Liquidez corriente ratio 2,19                10

Endeudamiento corriente ratio 0,84             9 Liquidez acida ratio 2,11                10

Capital corriente % 50,3% 10 Rotación del pasivo corriente días días 35                    10

Activo no Cte sobre Activo % 5,8% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 22                    10

Financiación del activo no cte. ratio 10,25           10 Efecto Palanca ratio 0,12                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 68,8% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 7,8% 10

Rentabilidad de la inversión total % 21,1% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 10,5% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 40,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 18,9% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 22,5% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      3

Resultado bruto sobre ventas % 27,1% 1 Rotación de bienes de cambio días 4                      10

Rentabilidad sobre Ventas % 2,9% 4 Rotación del activo veces 4,20                10

Costo del financiamiento % 5,3% 10

Rentabilidad Operativa % 6,2% 5

EBITDA/Ventas % 5,8% 3

EBITDA/Intereses % 11,56            10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

83,53

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial
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