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VORS S.R.L.

1- ResumenEjecutivo I%J

1.1. CONCLUSION:

VORS S.R.L. fue constituida en 2007 y se dedica a la comercializacion de productos farmacéuticos,
medicacién de alto costo, HIV, Oncologia y tratamientos especiales.

Sus accionistas son MIRTA HAYDEE GUZMAN (50%) y JUAN MANUEL RIVEIRO(50%), que seguln notas de
prensa, son directores Generales de Admifarm Group Servicios S.A, grupo que brinda soluciones para la
gestion de servicios farmacéuticos y la provision de medicamentos, con una red de mas de 5.500 farmacias
en todo el pais.

Opera en forma normal con el sistema bancario, sin informarse cheques rechazados. No se observan
antecedentes fiscales, reclamos fiscales, cuestiones de ética corporativa como tampoco prensa negativa.
Segun fuentes externas, cuenta con aproximadamente 6 empleados y cumple con sus obligaciones laborales
y previsionales, sin observaciones que realizar a la fecha.

Desde el punto de vista contable, la compafiia la compafia presenté a 12/2019 una adecuada performance
econdmica, las ventas totalizaron $122.8 Millones y obtuvo una ganancia de $7.8 Millones, representando el
6.4% s/ventas. No obstante, cabe destacar que la empresa no registré ingresos provenientes de su actividad
principal en el ejercicio anterior y presenté un quebranto final de -$351 Mil. Asimismo, exhibia indicadores
adecuados de liquidez, capital corriente y de exposicidon financiera. Patrimonialmente, exhibié en 2019
inadecuados indicadores de solvencia (0.42) y endeudamiento corriente (2.40).

Ventas post balance ($ 430 millones en 7 meses) indican un gran aumento en el nivel de actividad.

En linea de lo expuesto, no existen consideraciones que impidan operar con la analizada. Recomendamos

monitorear la evolucién de su situacién patrimonial.

Segun politicas de calificacion de DANONE ARGENTINA S.A.
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VORS S.R.L.

2- Datos Organizacionales

AGVORS

DROGUERIA

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CuUIT

Domicilio

Actividad

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2019
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros posibles domicilios, vinculados,
o eventuales.

VORS S.R.L.
30-71063736-5.

QUINTANA 4680, (1429), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

464310 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS
24/07/2008

03/12/2007

$25215 071

6 Aprox.

QUINTANA 4680, (1429), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

TUCUMAN 1650 Piso:2 Dpto: F, (1050), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

QUINTANA 4680, (1429), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA
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Fuente: Empresa
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![CONSTITUCION DE SOCIEDAD: VORS S.R.L.

4 | En Buenos Aires, a 3 de DICIEMBRE de 2007, ante mi COMPARECEN: Claudio Guiller-

| me LEHMANN, argentino, nacido el 19 de febrero de 1965, soltero, abogado, Documento
:Nacional de Identidad 17.158.740, Clave Unica de ldentificacion Tributaria 23-17158740-9,
domiciliado en Nicaragua 4625, primer piso, departamento A, Capital Federal y Marcos
César CRISTIANI, argentino, nacido el 3 de abril de 1955, casado en primeras nupcias con
. Ménica Marina Petrina, médico, Documento Nacional de Identidad 11.499.690, Clave Unica
| de Identificacién Tributaria 20-11499690-5, domiciliado en Juramento 1889, piso 8, Capital
| Federal. Los comparecientes DICEN que celebran un contrato de SOCIEDAD DE RES-
PONSABILIDAD LIMITADA, que se regira por las disposiciones de la Ley 19.550 y las si-
guientes clausulas: PRIMERA: La sociedad se denomina "VORS S.R.L." y tiene su domici-
|lio legal en la ciudad de Buenos Aires. Podra establecer sucursales, locales de venta, co-
!

mercializacién, depdsitos, representaciones o agencias en cualquier parte del pais.- SE-
GUNDA: Su duracion es de NOVENTA Y NUEVE ANOS contados a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Publico de Comercio. TERCERA: La sociedad tiene por objeto
desarrollar por cuenta propia o de terceros, o asociada a terceros, las siguientes activida-
des: a) Compraventa, intermediacion, importacion y exportacion de productos farmacoldgi-
cos, drogas medicinales, y bioquimicas, articulos de perfumeria, cosmetologia y material
sanitario; b) Elaboracién, comercializacion, distribucion, exportacion, importacién, fraccio-
namiento, envase y combinacion de drogas y especialidades farmaceuticas y medicinales
para uso humano; la intermediacién, compra, venta, permuta, distribucion, consignacién y

transporte de productos quimicos, bioguimicos, drogas, antibisticos, medicamentos, protei-

| nas, vacunas, conservas y demas productos vinculados con la farmacologia; ¢) Actividades

Se adjunta documentacion (Pagina 1 de 50)

VORS S.R.L.
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[ VORS SR.L.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Drogueria VORS provee medicacién de alto costo, HIV, Oncologia y tratamientos especiales a una amplia gama de

entidades: obras sociales, medicina prepaga, mutuales y otras.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacién.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB/Ganancias

W DD? ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

VO;?S S.R.L. CUIT. 30-71063736-5

Forma Juridica: S.R.L.

Fecha Contrato Social: 03-12-2007

DDAV

IMPUESTOS/REGIMENES NACIONALES REGISTRADOS Y FECHA DE ALTA

(VA 03-2018]
ISICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 21 07-2018
ISICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 31 07-2018]

ISICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 07-2018{
ISICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 07-2018|
ISICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 07-2018|
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 01-2016|
IREG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 11-2018|
IGANANCIAS SOCIEDADES 07-2008|
IREG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 07-2008|
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009

£

AP0

INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la

i no amp ios p
lecha de emision de la presente constancia.

HFOF
04T 40OV 40407

TP

; Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en: E
- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacién - Ley 26476: de corresponder, deberé en la dependencia donde se a

% inscripto. a
- alas ias: la di de exenta, para las entidades enunciadas en los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 dela
ley, se acredita mediante el "Certificado de enel Imp alas - i 2681.

ACTIVIDADES NACIONALES REGISTRADAS Y FECHA DE ALTA
[Actividad principal: 464310 (F-883) VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS Mes de inicio: 17/2013 %

ISecundaria(s): I

IMes de cierre ejercicio comercial: 12

DOMICILIO FISCAL - AFIP

UINTANA 4680 I
[1429-CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES

Vigencia de la presente constancia: 08-10-2020 a 07-11-2020 Hora 16:19:18 Verificador 109731111319
Los datos idos en la p it ia deberan ser vali por el receptor de la misma en la pagina institucional de AFIP http://www.afip.gob.ar.

Fuente: Empresa
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. VORS S.R.L.

Mes de Cierre Periodo C.ULT.
WDW 12 2019 30-71063736-5
L | Firma 0 Original 1-9 Rect. Caod. Activ. Nro verificador
IMPUESTO A LAS Original 513310 447051
GANANCIAS Caracter Ejercicio Fiscal Regular
Apellido y Nombre o Razdn Social Version Establecimiento
F- 7 13 VORSSRL 1600003 0
Declaracion Jurada Cantidad proyectos promovidos 0 |C.U.LT./C.U.LL. contador 20-93566597-4  Entidad Exenta NO
R1 - Quebrantos Trasladables
a Quebrantos trasladables por venta de acciones (F.A.) 0,00 | e Quebrantos trasladables por venta de acciones (FE.) 0,00
b Quebrantos trasladables por mst. financieros derivados 0,00 | f Quebrantos trasladables resto (F E.) 0,00
¢ Quebrantos trasladables resto (F.A.) 0,00 | g Quebrantos trasladables Juegos de Azar (FE.) 0,00
d Quebrantos trasladables Juegos de Azar (F.A.) 0,00
R2 - Determinacion del Resultado Neto
F. Argentina F. Extranjera I F. Argentina F. Extranjera
a Result. del Ejercicio (contable) 7.879.725,17 0,00 | g Quebrantos computables 395.402,98 0.00
b Ajustes 6.061.091.61 0.00 | h Régimen de promocién 0,00
¢ Donaciones 0,00 i Resultado Neto 13.545.413,80 0.00
d Resultado impositivo 13.940.816,78 0,00 | j Resultado atrib. a los socio 0,00 0,00
e Queb. por Vta. de Acc. (Ejerc) 0,00 0,00 | k Queb. de Fuente Argentina 0,00
f Queb. por Contr. Derv. (Ejerc.) 0,00 1 Resultado Neto Final 13.545.413.80 0.00
R3 - Det. Resultado (Juegos de Azar)
F. Argentina F. Extranjera | F. Argentina F. Extranjera
Result. del Ejercicio (contable) 0,00 0,00 | ¢ Quebrantos computables 0,00 0,00
b Ajustes 0,00 0,00 | d Resultado Impositivo 0,00 0,00
R4 - Determinacién del Impuesto
a Alicuota % 30,00 | e Alicuota para Juegos de Azar 41,50 %
b Imp Determinado (Excepto juegos de azar) 4.063.624,14 | f Tmpuesto determinado para Juegos de Azar 0.00
¢ Total Imp Liberado (FAyFE) 0,00 | 1 Total Imp. Determinado 4.063.624.14
d Total Imp.no Liberado (FAYVF.E) 0,00
RS - Determinacion del Saldo del Impuesto
A favor Contrib A favor AFIP A favor Contrib A favor AFIP
a Imp. determinado F. Extranjera 0,00 | v Anticipos Cancelados Credeb 0,00
b Imp. Andlogos Pagados en el Ext. 0,00 w Sdo.x Ant.cancelados Credeb 0.00
¢ Subtotal Fuente Extranjera 0,00 |x Saldo a Cancelar 4.063.624,14
d Imp. determinado F. Argentina 4.063.624,14 |y Cémputo Credeb para canc. DI 89.192.99
Pago a cuenta realizado en el exterior aa Saldo a Ingresar 397443115
Art. 11.3b) Acuerdo con Uruguay 0,00 Ant.canc.c/Cémp.de Bonos y Cr.Fisc 0,00
f Saldo a Favor per. ant. en Bonos 0,00 a1l Computo de Bonos y Créditos
g Anticipos canc. mediante F.515 0,00 Fiscales para cancelacion de DDIJ 0,00
h Total Bonos F.515 0,00 ab Sdo.a Fav.Contrib.x Ant.canc.
1 Saldo a favor del resp. en Bonos 0,00 c/Bonos o Cert Fisc. 0,00
j Sdo.Favor per.ant.Bonos CF Dto 135/06 0.00 ac Retenciones y/o Percepciones 933.228.93
k Anticipos canc. BCF DTO. 135/06 0,00 ad Total antic.ingresados en efectivo
1 Total Bonos CF Dto. 135/06 0,00 o mediante débitos bancarios -excepto
m Sdo favor resp.ant bonos CF Dto.135/06 0,00 F.515 y bonos CF Dto. 135/06- 0,00
n Subtotal Fuente Argentina 4.063.624,14 | ag Percepciones aduaneras RG 3577 0,00
i Diferimiento F 518 0,00 amP. a cuenta "Rég Art. 4 RG 3818" 0,00
o Subtotal General aj Saldo a Favor Periodo Anterior 0,00
p P.aCuenta que no generan saldo a favor 0,00 ah Saldo a favor por fusion o absorcién 0,00
u_Saldo previo al Cémputo Credeb 4.063.624.14 | af Saldo a favor 0,00 3.041.202,22
R6 - Forma de Ingreso
a Saldo a Ingresar 3.041.202.22 | b Imp. ing. en DD.JJ. orig. o ult. 0,00 | ¢ Suma ing. en forma no bancar 0.00
d Total a pagar 3.041.202,22

Fuente: Empresa
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. VORS S.R.L.

Q EEDD? CUIT N°: 30710637365 Establecimiento: 0

IMPUESTO AL Apellido y Nombre o Razén Social: VORS S.R.L.
VALOR AGREGADO |Fecha de Presentacion: 18/08/2020 Hora: 17:25
Nro. de Transaccion: 741112009 MD5: 76e71f6cad192e6ccedc69f849a3a558
Periodo: 202007 Secuencia: ORIGINAL

F.2002 | Versién 200

Determinacién de la base imponible del periodo

Concepto Importe

Total del Débito Fiscal $676318.66
Total del Crédito Fiscal $462145.06
Ajuste Anual del credito fiscal por operaciones exentas AFIP $0.00

A favor del Responsable $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo anterior $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00
Subtotal Saldo Técnico a Favor de la AFIP del Periodo $214173.60
Diferimiento F. 518 $0.00
Bonos Fiscales - Decreto 1145/09 y/o Decreto 852/14 $0.00

Determinacién de la Declaracion Jurada mensual

Saldo técnico a favor AFIP $214173.60
Salto Técnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo anterior $0.00
Total del monto utilizado del periodo $0.00
Total de retenciones, percepciones y pagos a cuenta computables en el periodo neto de restituciones $ 16380.87
Saldo de Libre Disponibilidad a favor del contribuyente del periodo $0.00
Saldo del Impuesto a Favor de AFIP $197792.73

Declaro que los datos a transmitir son correctos y completos y que he confeccionado el formulario digital en caracter
de Declaracién Jurada, utilizando el servicio denominado "Mis Aplicaciones Web" aprobado por la Administracién
Federal de Ingresos Publicos, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de la verdad
conforme lo dispuesto por el articulo 28 del Decreto 1397/79 texto sustituido por el articulo 1 de su similar 658/02

Comprobante de Pago

Datos del VEP:
Nro. VEP: 734193376
Organismo Recaudador: AFIP
Tipo de Pago: IVA - Saldo DJ
Descripcion Reducida: 1VA DJO7/20
CUIT: 30-71063736-5
Concepto: 19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Subconcepto: 19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Periodo: 2020-07

Generado desde |a presentacion de DJ 741112009
nro:

Generado por el Usuario: 27299043563

VA (30) $197.792,73

Datos del comprobante de Pago:
Entidad de Pago: INTERBANKING
Medio de Pago: HomeBanking-EFECTIVO
Debito en cuenta del Banco: BANCO SANTANDER RIO S.A.
Nro. de Transaccién: 1381151098
Cadigo de Control: 878613

Fecha de Pago: 2020-08-20 Hora: 15:54:32

IMPORTE PAGADO $197.792,73

Fuente: Empresa
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H VORS S.R.L.

C ~b Impuesto sobre los Ingresos Brutos %]

N° de Formulario
:'_‘D_’ Convenio Multilateral
5866
Sl Fe. Re.

T Fedarel oa Recavas N° Verificador
Presentacion y Pago
[ CMO03 I 389915
[ CUIT: 30-71063736-5 | Contribuyente: VORS S.R.L. Sede: 901
Anticipo: 202007 Secuencia: Original Tipo: Resto

Datos Presentacion AFIP:

Jurisdicciones incluidas en la presente Declaracion Jurada

T Anticipo Impuesto A favar
Jurisdiccion P . P Valores Restan Valores Suman . A favor Fisco A Pagar
Determinado Contribuyente
[ a0 CAPITAL FEDERAL $1.002.113,78 $6.625.256,63 $0,00 $5.533.142,85 $0,00 $0,00 |
e i)
923 TIERRA DEL FUEGO $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00
[ Totales $1.127.198,87 $7.280.212,95 $0,00 $6.153.014,08 $0,00 $0,00 ]

Fuente: Empresa

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacién no proporcionada por la empresa.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

MIRTA HAYDEE GUZMAN Argentina 27-05938240-9
JUAN MANUEL RIVEIRO Argentina 20-11369487-5 50

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No declara.
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H VORS S.R.L.

2.7.3 Directivos

ANTONIO RUBEN VALTUILLE Espafiola 20-93566597-4 Gerente

Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

VALTUILLE ANTONIO RUBEN - 20935665974

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNG )
62.6 I
VAITUILLE ANTONIO RUBEN

FECHA NACIMIENTO: 05/11/1%44 l

ESTADO CIVIL: CASADO TOTAL 5000

SEXO: M BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 0672013

DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
LARRALDE CRISOLOGO 1935 PIS0:14 DPTO:B, ASES‘DRAMIENTO,
(1423}, CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, DIRECCION Y GESTION
ARGENTINA EMPRESARIAL REALIZADOS
FISCAL: POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
LARRALDE CRISOLOGO 1935 PIS0:14 DPTO:B, . l
ADMINISTRACION ¥/O
(1428}, CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, .
FISCALIZACION EN
ARGENTINA X
SOCIEDADES ANONIMAS
INICIO 01/12/1930 no se detectd actividad judicial
/
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

2.8.1 Inmuebles

v" Quintana 4680 — CABA

Fuente: Empresa.

2.8.2 Rodados

v" Peugeot Partner - AD409WJ

Fuente: Empresa.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 06/02/2018

VORS S.R.L. Se comunica por un dia que por Acta de Gerencia de fecha 29/12/2017 se fijé sede en la calle Quintana 4680,
C.A.B.A. Firmado: Pablo Norberto Guzman Antelo. Autorizado por Acta de Gerencia del 29/12/2017 Autorizado segun
instrumento privado Acta de Gerencia de fecha 29/12/2017 Pablo Norberto Guzman Antelo - T°: 70 F°: 611 C.P.A.C.F. e.
06/02/2018 N° 6370/18 v. 06/02/2018

FIDELITAS ® 11/30



H VORS S.R.L.

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 05/01/2018

VORS S.R.L. Por contrato de cesion de cuotas sociales de fecha 26/12/2017, Silvina Beatriz Seidel y Agustin Marco Cristiani,
venden, ceden y transfieren a favor de Mirta Haydee Guzman, DNI 5.938.240, CUIT 27-05938240-9, argentina, divorciada,
empresaria, calle Juana Manso 1830, piso 4°, departamento "408", Ciudad Autonoma de Buenos Aires; y Juan Manuel Riveiro,
DNI 11.369.487, CUIT 20-11369487-5, argentino, casado, contador publico, calle Rosario Vera Penaloza 599, piso 7° "C2", de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 100 cuotas representativas del 100% del capital social que adquieren en partes iguales.
Renuncia a su cargo de Gerente Silvina Beatriz Seidel. Los socios Mirta Haydee Guzman y Juan Manuel Riveiro designan como
Gerente a Antonio Rubén Valtuille D.N.I. 93.566.597, de nacionalidad espaiiola, de estado civil casado, contador publico, quien
acepta la designacion efectuada y constituye domicilio especial en Esmeralda 779, 2° "18", CABA. Autorizado segun
instrumento privado Acta de Gerencia de fecha 29/12/2017 Pablo Norberto Guzmén Antelo - T°: 70 F°: 611 C.P.A.C.F. e.
05/01/2018 N° 642/18 v. 05/01/2018

Provincia: BUENOS AIRESFecha: 27/10/2017
VORS S.R.L. Se comunica por un dia que por Acta de Gerencia de fecha 17/10/2017 se fijé sede en la calle Quintana 4680,
C.A.B.A. Autorizado segun instrumento privado Acta de Gerencia de fecha 17/10/2017. Pablo Norberto Guzman Antelo - T°: 70
F°: 611 C.P.A.C.F. e. 27/10/2017 N° 82127/17 v. 27/10/2017 Fecha de publicacion 27/10/2017

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 26/10/2017

VORS S.R.L. Silvina Beatriz Seidel y Marcos Cesar Cristiani, venden, ceden y transfieren a favor de Mirta Haydee Guzman, DNI
5.938.240, CUIT 27-05938240-9, argentina, divorciada, empresaria, calle Juana Manso 1830, piso 4°, departamento "408",
Ciudad Autonoma de Buenos Aires; y Juan Manuel Riveiro, DNI 11.369.487, CUIT 20-11369487-5, argentino, casado, contador
publico, calle Rosario Vera Penaloza 599, piso 7° "C2", de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 100 cuotas representativas del
100% del capital social que adquieren en partes iguales. Renuncia a su cargo de Gerente Silvina Beatriz Seidel. Los socios Mirta
Haydee Guzman y Juan Manuel Riveiro designan como Gerente a Antonio Rubén Valtuille D.N.I. 93.566.597, de nacionalidad
espafiola, de estado civil casado, contador publico, quien acepta la designacién efectuada y constituye domicilio especial en
Esmeralda 779, 2° "18", CABA Autorizado segun instrumento privado Acta de Socios de fecha 10/10/2017 Pablo Norberto
Guzman Antelo - T°: 70 F*: 611 C.P.A.C.F. e. 26/10/2017 N° 81589/17 v. 26/10/2017

Otras Publicaciones:
Admifarm Group 15 afios de innovacion y compromiso

Fuente: https://www.revistamedicos.com.ar/numero95/40.htm Fecha: -

En el afio de su décimo quinto aniversario, Admifarm Group sigue apostando al crecimiento. Con una red de mas de 5.500
farmacias en todo el pais, y cuatro empresas en franca expansion, el grupo se afianza para brindar mas y mejores servicios
en la administracion y gestion de medicamentos. En conversacién con Revista Médicos, los Directores Generales de
Admifarm Group, la Sra. Mirta Guzmén y el Dr. Juan Manuel Riveiro, detallan las claves del éxito y los planes a futuro.
Admifarm Group, una empresa innovadora de soluciones para la gestién de servicios farmacéuticos y la provisiéon de
medicamentos en el ambito de la salud, llega este afio a su 15° Aniversario. Nacida en el 2001, el eje de la empresa estuvo
siempre puesto en brindar servicios novedosos y costo efectivos para lograr eficiencia en materia de gestion. Sus clientes,
mas de 100 financiadores de salud de todo el pais, han confiado en la calidad de su trabajo y en la permanente mejora de
sus productos y es por eso que hoy Admifarm Group engloba un grupo de empresas orientadas a la excelencia: Admifarm
Group Servicios S.A., la primera empresa y el core business de la organizacién, AG Farmacias S.A., ZBC Drogueria y
Emprendimientos Nutrar S.A., todas regidas por un mismo espiritu de innovacion y calidad.

LOS COMIENZOS

Mirta Guzman y Juan Manuel Riveiro, ambos Directores Generales de Admifarm Group hoy, vieron en 2001 la posibilidad de
hacerse cargo y tomar el desafio de continuar y acrecentar la empresa, “para ofrecer servicios y tecnologia de punta en un
mercado que estaba inmerso en una revolucién y una crisis importante”. Los primeros clientes, detallan ambos, confiaron en
el proyecto y, asi, Admifarm Group comenzé a funcionar como mandataria y administrando convenios farmacéuticos
armando una red de farmacias para sus clientes, que hoy cuenta con mas de 5.500 establecimientos en todo el pais. Esta
fue una de las claves del éxito: poder, al mismo tiempo, administrar convenios y generar una red de farmacias en constante
crecimiento, algo que, hoy por hoy, distingue especialmente a Admifarm Group de otras empresas. Otro diferencial que da
valor agregado a Admifarm Group, es la presencia diaria y la participaciéon constante de sus Directores Generales, quienes
forman parte del dia a dia en la gestion y liderazgo del Grupo.

LOS CLIENTES

La cartera de clientes de la empresa ha ido creciendo a lo largo de estos 15 afios. Hoy, con mas de 100 clientes, todos
financiadores del sistema de salud, Admifarm sabe que el secreto esta en la calidad y en la innovacién: “Nuestros clientes
nos piden mds servicios y productos porque ven la forma en la que trabajamos, nuestra seriedad, perseverancia,
compromiso, cumplimiento y calidad”, asegura Mirta Guzman. En la actualidad, la empresa tiene el privilegio de ser
considerada lider en su sector y trabaja muy especialmente en prevencién, en farmacoeconomia y evaluacién de tecnologias
para diferenciarse. “Tenemos un gran apoyo de la industria farmacéutica”, agrega Guzman. “Ellos han entendido nuestra
filosofia de trabajo, la comparten y nos ayudan a crecer”. “La Empresa busca siempre mantenerse actualizada y para ello la
tecnologia juega un papel muy importante”, coincide Riveiro. “En Admifarm Group, comenta, desarrollamos constantemente
herramientas para lograr resultados eficientes y trasladarlos a nuestros clientes, brindandoles asi soluciones a medida”.

LAS EMPRESAS DEL GRUPO
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Las ganas de crecer a pesar de las dificultades han llevado a Admifarm a arriesgar. Y ha sido con éxito. “Esa pequefia
mandataria que nacié en 2001 se ha convertido hoy en una mediana empresa, que estd consolidada como grupo de
distintas empresas”, afirma Juan Manuel Riveiro. Admifarm Group Servicios S.A., la mandataria, sigue proyectandose a
futuro y siendo el nucleo de la compaiia, pero, ademas, se han sumado al grupo tres empresas mas, ya consolidadas.

AG Farmacias es la empresa que nuclea las farmacias propias del grupo. Actualmente, la red posee dos establecimientos en
Capital Federal y la firme premisa de seguir creciendo. Segun detalla Riveiro, el grupo llegé a tener seis farmacias propias,
pero en su mayoria eran gerenciadas o con locales alquilados. “La coyuntura del pais nos llevé a pensar en la importancia de
tener locales propios”. Asi, especifica, logran mejorar la rentabilidad y sumar valor agregado a la gestion. “Hoy estamos
dando ese giro y estamos por inaugurar una nueva farmacia”, sefiala. Se tratara de un local insignia, con mas de 300 metros
cuadrados en el drea de atencion y otros 150 en el subsuelo.

Emprendimientos Nutrar S.A., por su parte, estd formada por cuatro unidades de negocios: la primera es un centro de
seguimiento de pacientes crénicos desde el medicamento. Habiendo empezado como un call center con un servicio de
enrolamiento de pacientes crénicos, desde fines del afio pasado el servicio se ha transformado en un software
especializado y online, que le permite a las farmacias proveer medicamentos por el tiempo que el paciente lo necesite. El
software, que recibe continuamente mejoras y nuevos servicios, tuvo tanto éxito que fueron muchos los clientes que
pidieron a Admifarm Group soluciones para gestionar otro tipo de enfermedades. “Asi, gestionamos también discapacidad,
internacion domiciliaria, diabetes, oncologia, HIV y toda patologia que el cliente quiera gestionar desde el medicamento para
sus pacientes”, explica Guzman.

Otra de las unidades de negocios de Nutrar se dedica a realizar campafias de prevencién para distintos financiadores del
sistema de salud. Admifarm disefia campaiias a la medida de cada entidad, como fasciculos de alimentacion saludable,
charlas y talleres. Para esta tarea, el grupo cuenta con profesionales médicos de trayectoria. Emprendimientos Nutrar
también estd conformado por Nutrar.com, un portal gratuito y especializado que apunta a acercar consejos de buena salud y
prevencion a la comunidad. El portal, que recibe mas de 250 mil visitas por mes y tiene mds de 100.000 suscriptores, incluye
también una plataforma digital para realizar cursos a distancia.

ZBC es la drogueria propia de Admifarm Group y se especializa en medicamentos de alto costo y baja incidencia. “Ademas,
agrega Guzman, asistimos a algunos de nuestros clientes en temas de discapacidad, internacién domiciliaria e insumos
para sus pacientes”.

LA IMPORTANCIA DE LAS PERSONAS

“Admifarm Group es una empresa que cree mucho en el personal”, afirma Riveiro. Asi, dedica mucho tiempo a la
capacitacion y presta especial atencién para retener a los talentos profesionales, priorizando siempre las busquedas
internas. “Eso es parte del éxito de la empresa: la pertenencia, la dedicacién, la tenacidad, la inteligencia y las ganas de
asumir riesgos”. La idea motora es acompafar a los empleados en cada momento de su vida, con beneficios que no todas
las empresas ofrecen. Ademds, Admifarm Group actiia como empresa solidaria: en ese marco, realizé numerosas acciones
a beneficio de ASDRA (Asociacion Sindrome de Down de la Republica Argentina), y de la Obra del Padre Mario Pantaleo.
También ha trabajado con la ONG Pequefios Gestos Grandes Logros que, dirigida por Patricia Sosa, apoya a comunidades
en situacion de extrema pobreza. Asimismo, el grupo colabora con la Casa Garrahan y Make a Whish.

PRESENTE Y FUTURO

Para Admifarm Group, el presente esta signado por el compromiso. “Festejar los primeros quince afios es muy importante
para nosotros”, sefiala Mirta Guzman: “Demuestra el compromiso asumido con el pais, con el mercado y con nuestra gente;
estos afios de trayectoria nos han permitido celebrar alianzas estratégicas con empresas de primer nivel, tanto nacionales
como multinacionales”, agrega.

En los recientes cambios del pais, Admifarm Group ve una oportunidad: “Las cosas se van afianzando; hay que dar pasos
cortos pero seguros y eso es lo que nosotros estamos haciendo: arriesgamos y confiamos en el pais y en las nuevas
autoridades de salud”, aseguran Mirta Guzman y Juan Manuel Riveiro. Con numerosos planes y proyectos a futuro, como la
apertura de una nueva farmacia y la remodelacién de sus oficinas, la empresa sigue apostando a la innovacién y el
compromiso con el pais: “Somos optimistas y creemos que tanto nuestros clientes como nosotros vamos a seguir
creciendo”

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No declara.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

No declara.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No declara.
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

4+ Medicamentos y Especialidades Medicinales - Venta al por mayor de productos farmacéuticos (incluye

venta de medicamentos y kits de diagndstico como test de embarazo, hemoglucotest, vacunas, etc.)

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

[ Mes | Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

Enero $ 18 540 626 $15746 182 Pesos
Febrero $17 470 947 $11111 202 Pesos
Marzo $ 78 506 575 $24 538376 Pesos
Abril $96 155 550 $ 66 735088 Pesos
Mayo $ 63 520 453 $ 65451972 Pesos
Junio $ 69 743 470 $ 65935 627 Pesos
Julio $ 87000 126 $67 618 309 Pesos
Total $ 430 937 747 $317 136 756 Pesos
Fuente: Empresa.
3.3 VENTAS AL CLIENTE
La empresa no informd ventas al cliente
3.4 COMPRAS ANUALES
Compras (montos sin impuestos)
12/2019 $99 750 365 Pesos

Fuente: Empresa.

3.5 PROVEEDORES

Tax ID Nacionalidad LD AT e Moneda
Razon Social Compras

PRODUCTOS ROCHE SAQEI 30527444280 $188368922 Pesos
2 FARMANET S.A 30682519416 N/A $137803 177 Pesos

PFIZER SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA

30503518518 N/A $108 940585 Pesos

Fuente: Empresa.
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3.6 CLIENTES

Monto Anual
Razén Social Tax ID Nacionalidad Moneda
de Ventas

0. S. DEL PERSONAL DE LA SANIDAD

VORS S.R.L.

30679232106 Argentina $369 058973  Pesos
ARGENTINA
OBRA SOCIAL SERVICIOS SOCIALES
2 30691561468 Argentina $157102116  Pesos
BANCARIOS
0. S. DEL PERSONAL DELTHY G DE LA
3  UNION DE TRABAJADORES DEL TURISMOHY 30531338657 Argentina $154349 199  Pesos
G DE LA REP
SOCIEDAD ARGENTINA DE AUTORES Y
4 33525688939 Argentina $23318182 Pesos
COMPOSITORES DE MUSICA
OBRA SOCIAL DEL PERSONAL DEL
5 30561748140 Argentina $12958819  Pesos
AUTOMOVIL CLUB ARGENTINOOSPACA
6 CIRCULO MEDICO LA MATANZA 30520209448 Argentina $12762134  Pesos
7 AG SERVICIOS FARMACEUTICOS S.A. 30715468340 Argentina $11466834 Pesos
8 DROGUERIA DEL SUD SOCIEDAD ANONIMA 30538880627 Argentina $10889384 Pesos
OSPTF - OBRA SOCIAL DE LA PROVINCIA DE
9 30715445812 Argentina $10476969 Pesos
TIERRA DEL FUEGO
10 SALUD INDUSTRIAL SA 33708599129 Argentina $5796 561  Pesos
Fuente: Empresa.
3.7 SEGUROS
3.7.1 Registro de contratos con las ART
PREVENCION
N° de contrato: 254469
Desde: 01/07/2011 - Alta de afiliacion
Hasta: 31/01/2019 - Cambio de Aseguradora
BERKLEY
N° de contrato: 4748879
Desde: 01/02/2019 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/06/2020 - Cambio de Aseguradora
EXPERTA ART
N° de contrato: 4979784
Desde: 01/07/2020 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacién vigente
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

[ N° |  Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

1 TRASNPORTE SURA SEGUROS 135730 $ 636 480 000 pesos

2 RODADOS INTEGRITY SEGUROS 3263864 $972 000 pesos
Fuente: Empresa.
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacién vinculadas a la empresa analizada.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

SANTANDER RIO 5.4 1,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 1,00 1,00 1,00 1,00 2,00 2,00 2,00 2,00
TOTAL PERIODO 1,00 2,00 1,00 1,00 2,00 3,00 2,00 2,00

05/2019 06/2019 07/2019 08/2019 03/2019 10/2019 11/2019 12/2019

SANTANDER RIO 5.A
GALICIA Y BUENOS AIRES 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 3,00 7,00 5,00

TOTAL PERIODO 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 3,00 7,00 5,00

01/2020 02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020 07/2020 08/2020

SANTANDER RIO S.A.

GALICIAY BUENOS AIRES 1,00 3,00 6,00 362,00 368,00 377,00 387,00

TOTAL PERIODO 1,00 3,00 6,00 362,00 368,00 377,00 387,00
Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma

Situaciones Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [ Situacion 4 |l Situacion 5 |} Situacion 6
400

09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06M9 0719 0819 0919 1019 M/M19 12/18 01/20 0220 03/20 04/20 0520 06/20 07/20 08/20

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
400

350

300

250

200

150

100

50

0

09/18 10/18 11/18 12M8 01/19 0219 03/19 04/19 05/18 06/19 07/19 08/19 09/19 1019 11/19 1219 0120 02/20 03/20 04/20 05/20 06/20 07/20 08/20

[ Chegques / Titulos / Avales [ Hipotecas / Prendas / Otros Reales [III Otras Garantias / Sin Garantias Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO
L —
BANCO GALICIA $419 503 Pesos
2 BANCO SANTANDER 0 Pesos

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacion.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

AGVORS

DROGUERIA

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 14 de Octubre de 2020

Fidelitas
Danone Argentina S.A.
A QUIEN CORRESPONDA

De mi ma\yor consideracion y en mi caracter de Apoderado de VORS S.R.L., en cumplimiento de requerimiento de
informacién, es que vengo a informar, en caracter de Declaracién Jurada, que AG VORS DROGUERIA de VORS
S.R.L. no tiene demandas judiciales de carécter Civil, Comercial y Laboral presentadas en su contra, que no es
parte demandante de acciones Civiles, Comerciales y Laborales hacia terceros y que no tiene embargos de bienes
y valores en su contra.

i\

Alejandro Bernal
Apoderado

Fuente: Empresa
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2008-07
30 IVA ACTIVO 2018-03
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2008-07
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2016-01
217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2018-07
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2018-11

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias
22702y 22973, a la fecha de emisidn de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley
26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. De Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacion actual: Categoria 0

‘

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 27/10/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigiiedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos
sujetos que posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos,
sélo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacion de
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

‘

Agente de Recaudacion
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.

6.3.3 Embargos

No se detecté informacién.
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6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

10-2019

11-2019

12-2019

01-2020

02-2020

03-2020

04-2020

05-2020

06-2020

07-2020

08-2020

09-2020

VORS S.R.L no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 27/10/2020

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, VORS S.R.L. CUIT 30710637365 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 27/10/2020 (valido inicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: 19819¢36-0845-4¢ff-b279-30f79401137¢
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7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: VORS S.R.L. - 30710637365
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: VALTUILLE ANTONIO RUBEN - 20935665974

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government contrelled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fes 31/12/2017 31/12/2019
Cajay Banco 11 297 3737
Inversion Corriente ] 0 ]
Anc Creditos Por Ventas o Q 67 966
Otros Créditos 0 1192 147
Bienes Cambic 0 0 6227
Bienes Intangibles 0 0 0
Otros Activos Corrientes 1 812 2089
Total Active Corriente 12 2301 80145
Credito Por Venta 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes (1] 0 (1]
Otras Inversiones No Coerrientes ] 0 ]
Bienes De Uso Valor De Origen 0 5094 8602
Depreciacion Acumulada 0 1285 3115
Bienes De Uso ] 3 809 5488
Activos Intangibles 0 0 0
Otros Activos No Corrientes ] Q ]
Total Active No Corriente 0 3809 5488
Total Activo 12 6110 85633

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
90,000 90,000 18
80,000 80,000 16
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 1] 238 55781
Prestamos (Deudas Bancarias) 0 0 0
Remuneraciones Y Cargas Sociales 0 49 309
Cargas Fiscales 0 14 4203
Anticipos Clientes 0 o 0
Otros Pasivos ] 20 124
Total Pasivo Corriente 0 322 60 417
Cuentas Por Pagar 0 0 0
Prestamos ] ] 0
Deudas Fiscales o 1] 0
Otros Pasivos (No Corrientes) 0 0 0
Previsiones ] ] 0
Total Pasivo No Corriente o 0 0
Total Pasivo 0 322 60 417
Capital Social 10 75 1153
Resultados No Asignados 2 5713 24062
Patrimonio Neto 12 5788 25215

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
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Estado de Resultados
Fecha Balance 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019
Ventas 122 864
Compras Del Ejercicio =5 99 750
Costos de las mercaderfas, productos, servicios vendidos 93524
Resultado Bruto 0 29340
Amortizaciones o 1139
Gastos de Comercializacidn 20 7084
Gastos de Administracién 395 9643
Gastos Financieros 16 107
Otros Ingresos 14 35
Otros Egresos 0 0
Resultados financieros y por tenencia {incluyendo result.por exposicién a inflacion) 66 363
Impuesto A Las Ganancias ) 5025
Resultado -351 7880
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
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Indices de Gestion

Fecha Balance

Liquidez Corriente 0,00 7,15 1,33

Activo Corriente / Pasivo Corriente

LIQUIDEZ SECA (Acida) 0,00 7,15 1,22

{ActCorriente - Bs.Cambio) / Pas. Corriente

Endeudamiento Corriente 0,00 0,06 2,40

Pasivo Corriente / Patrimonio Neta

Endeudamiento Activo Fijo 0,00 0,00 0,00

Pasivo No Corriente / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial 0,00 18,00 0,42

Patrimonio Neto / Pasivo Total

Capital De Trabajo 0,00 1979,12 19 727,49
Activo Corriente - Pasivo Corriente

Inversiones De Bienes De Uso 0,00 1,52 4,59
Patrimanio Neto / Bs. de Uso

Margen Bruto 0,00 0,00 23,88
(Utilidad Bruta / Ventas) * 100

Margen Neto 0,00 0,00 6,41
(Utilidad Neta / Ventas) * 100

Retorno Sobre Patrimonio 0,00 -0,06 0,31
Utilidad Neta / Patrimonio Neto

Rotacion De Activos 0,00 0,00 1,43

Ventas / Activo Total

Rotacion Activo Fijo 0,00 0,00 22,39
Ventas / Bs. de Uso

RENTABILIDAD S/ACTIVO 0,00 -5,75 9,20
(utilidad Neta / Active Total) * 100

EBITDA / PASIVO 0,00 -1,04 0,23

(Resultado del sjercicio + Amortizaciones = Gastos Financieros + Impuesto 3 |as ganancias) / Pasivo Total

Rotacion De Creditos 0,00 0,00 1,81

Ventas / Creditos por Ventas

Rotacion De Inventarios 0,00 0,00 15,02
Costo Mercaderias / Bs.de Cambio

PRESTAMOS / P.N. 0,00 0,00 0,00

Prestamos / Patrimonio Neto

PRESTAMOS / (VENTAS/12) 0,00 0,00 0,00
Prestamos / (Ventas / 12)

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de |a situacién econdémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdmicos:

Mientras las ventas del ejercicio cerrado en 12/2019 alcanzaron un total de $122.8 Millones, los costos
directos alcanzaron los $93.5 Millones, lo que representa el 76% s/ventas, determinando un margen bruto
de $29.3 Millones, equivalente al 23.9 % s/ventas.

Los gastos de estructura absorbieron el 13.7% de las ventas, siendo el 57% de los mismos de naturaleza
administrativa.

Consecuentemente la compafiia alcanzé un superdvit operativo de $7.4 Millones, equivalente al 6.09%
s/ventas.

Luego de contabilizar ingresos por $398 Mil (correspondiente mayormente a resultados financieros y por
tenencia, incluyendo el RECPAM) y deducir $5 Millones referente al impuesto a las ganancias, la compaiiia
obtuvo un resultado final de $7.8 Millones, representando el 6.4% s/ventas.

En 2018 la empresa no registro ingresos provenientes de su actividad principal, pero tuvo gastos
comerciales, administrativos y financieros, presentando asi un quebranto final de -$351 Mil.

En resumen, la compaiiia presenté a 12/ 2019 una adecuada performance econémica, con adecuados margenes de

ganancia, no obstante, cabe destacar que la empresa no registro ventas en el ejercicio anterior y presentd un

quebranto.

Financiero:

El indicador de liquidez corriente (1.33) y liquidez acida (1.22), exhibieron valores adecuados (en 2018
fueron de 7.15).

Por su parte el capital de trabajo alcanzé el $19.7 Millones, lo que representaba el 26% del activo.

La exposicion financiera se mostré adecuada ya que los activos mas liquidos superaban las obligaciones

comerciales y financieras.

En funcion de los valores de los indicadores de liquidez, capital de trabajo y de exposicion financiera la posicion

financiera de la compaiiia se considera adecuada.

Patrimoniales:

El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $25.2 Millones vs $5.8 Millones en el ejercicio anterior, mostrando un
crecimiento interanual del 336%, sin embargo, del total del PN solo $1.2 Millones corresponden a capital y
ajuste de capital, considerandose muy reducido el nivel de capitalizacion.

La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 70% del activo, siendo las
obligaciones comerciales y fiscales las principales fuentes de apalancamiento.

El indicador de solvencia patrimonial se ubicé en 0.42 y el endeudamiento corriente en 2.40,

considerandose ambos inadecuados.

En resumen, la compafia exhibié una debilitada situacién patrimonial, debido a sus inadecuados niveles de

solvencia, capitalizacion y endeudamiento corriente.
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8.2 SCORE DE BALANCE

VORS S.R.L.

Concepto

Analisis Patrim
Solvencia

Periodos Analizados

Expresado

por

onial

Grade Concepto

Liquidez corriente

2017/2018/2019

Expresado

Analisis Financiero

por

Valor Grade

Deuda bancaria sobre Pasivo

%

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Anélisis de rental

Rentabilidad de la inversion total

bilidad

Gastos Financieros sobre Ventas

Analisis de Eficiencia

Endeudamiento corriente ratio 1,69 Liquidez acida ratio

Capital corriente % Rotacion del pasivo corriente dias dias 157
Activo no Cte sobre Activo % Rotacién de las cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracién sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversion

%

Gastos Totales sobre Ventas

EBITDA/Ventas

%

EBITDA/Intereses

%

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % Vida restante de Bienes de Uso
Resultado bruto sobre ventas % 46,7% Rotacion de bienes de cambio
Rentabilidad sobre Ventas % Rotacion del activo

Costo del financiamiento % 11,1%

Rentabilidad Operativa %

Solvencia

Endeudamiento

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiacion del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias

Rotacién de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rentabilidad de la i ion total

Rentabilidad ordinaria de la inversion

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

R ilidad Operativa

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas =

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas =2y

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacién de bienes de cambio

Rotacion del activo

 Average

u Trend
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