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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

98%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

93%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 39 40

2 28 30

Resultado Final 9,4

98% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 93% 90,0% 8,4

x

Total Situación Económico-Financiero 28

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 39

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 76 577 051 $ 31 924 627 

Límite de compra $ 22 973 115 $ 9 577 388 

 

SERVICIOS ELECTRICOS INTELIGENTES S.A. (6ª) es una empresa que fue constituida el 26/10/2015 y se 

dedica a la instalación, ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas, electromecánicas y 

electrónicas, y a la fabricación de todo tipo de tableros eléctricos.  

Cuenta con 12 empleados en relación de dependencia y 7 subcontratados. Cumple con sus obligaciones 

laborales y previsionales, pero registra impagos a los aportes y contribuciones en el último periodo (09/2020). 

Operan con normalidad con el sistema bancario, sin presentar cheques rechazados por Sin Fondos. No 

registran reclamos fiscales, antecedentes judiciales ni eventos de Integridad o Prensa Negativa.  

Al cierre del ejercicio 2019, la compañía presentó una satisfactoria performance económica, con incremento 

de las ventas y reducción de los costos/gastos, lo que le permitió alcanzar una Rent. s/ ventas de 19.9% vs 

6% en el ejercicio precedente. Financieramente exhibe valores óptimos de Liquidez (2.77) y Capital de Trabajo 

($22 Millones, 61% s/activo) y Patrimonialmente ostenta excelentes niveles de Solvencia (1.91) y de 

Endeudamiento Corriente (0.52), pero con reducido nivel de conformación del PN. Las ventas post balance (8 

meses) indicarían una reducción de la facturación.  

Por lo expuesto, no se identificaron aspectos que impidan la operatoria con la empresa analizada.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social SERVICIOS ELECTRICOS INTELIGENTES S.A. 

CUIT 30-71508694-4. 

Domicilio VILLAFAÑE WENCESLAO 41 - BARRIO: LA BOCA, (1160), CIUDAD 
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 49399798  

Actividad 432190 - INSTALACIÓN, EJECUCIÓN Y MANTENIMIENTO DE 
INSTALACIONES ELÉCTRICAS, ELECTROMECÁNICAS Y ELECTRÓNICAS 
N.C.P. 
410011 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 
RESIDENCIALES 

Fecha de Inscripción 01/12/2015 

Fecha de Contrato Social 26/10/2015 

Patrimonio neto al 2019 $ 24 032 525 

Cantidad Empleados 12 (Fuente: 931 08-2020). 

Domicilio Legal VILLAFAÑE WENCESLAO 41 - BARRIO: LA BOCA, (1160), CIUDAD 
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

VILLAFAÑE WENCESLAO 41 - BARRIO: LA BOCA, (1160), CIUDAD 
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

6A nació para abastecer la demanda de integradores de nuevas tecnologías que hoy conviven en los mercados 

energéticos. 

6A está formada por especialistas en Protección & Control en Industrias y Estaciones Transformadoras, desde 

500kV hacia abajo. Abarcando todos los hitos correspondientes: Ingeniería, cálculos especiales, configuraciones 

lógicas, 61850, Fabricación de todo tipo de tableros eléctricos, provisión de IED´s, RTU, Switch, Gateway, SMEC, 

SCADAS etc. Ensayos en Fábrica, y en Sitio. Soporte post venta, mantenimientos locales y Remotos, Capacitación. 

De la mano de su Partner BREE ofrece soluciones de Calidad de Energia con Capacitores, Bancos de Capacitores, 

filtros de Armónicos, etc.  

Ofrece desde soluciones llave en mano, hasta intervenciones en soluciones puntuales que han quedado inconclusas 

por la sobre subcontratación de trabajos. 

Se orienta a ofrecer alternativas de solución para sistemas Eléctricos de Generación, Transmisión, Distribución e 

Industrias.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISIÓN 

“Desarrollar e implementar proyectos energéticos desde la ingeniería, fabricación y gestión de alta calidad a costos 

competitivos, garantizando la plena satisfacción de nuestros clientes en tiempo y forma, manteniendo un 

crecimiento sostenido de la empresa.” 

 

VISIÓN 

“Ser líder en el mercado en la provisión de soluciones energéticas integrales.” 

 

COMPROMISO 

“Asegurar condiciones dignas de trabajo, con desarrollo integral de las personas, preservación del medio ambiente y 

una participación activa para mejoramiento de la comunidad.” 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

JUAN PABLO LOPEZ Argentina 20251272191 80 

MABEL ANGELICA BARBARA Argentina 27254267541 20 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JUAN PABLO LOPEZ Argentina 20251272191 Presidente 

MABEL ANGELICA BARBARA Argentina 27254267541 Directora Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

LOPEZ JUAN PABLO - 20251272191 

 

 

BARBARA MABEL ANGELICA - 27254267541 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 31/12/2019, figura la cuenta de Rodados valorizado en $ 1 709 979.-  

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRESFecha: 29/06/2017 

SERVICIOS ELECTRICOS INTELIGENTES S.A. Por Asamblea General Ordinaria del 30/5/17 designo a Juan Pablo López como 
director titular y Presidente y a Mabel Angélica Bárbara como directora suplente. Ambos constituyen domicilio especial en 
Wenceslao Villafane 41, CABA. Autorizado segun instrumento privado Acta de Asamblea de fecha 30/05/2017. Micaela 
Reisner - T°: 112 F°: 353 C.P.A.C.F. e. 29/06/2017 N° 45312/17 v. 29/06/2017 Fecha de publicacion 29/06/2017 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 30/10/2015 

SERVICIOS ELECTRICOS INTELIGENTES S.A. 1) 26/10/2015. 2) Mabel Angélica BARBARA, argentina, casada, psicóloga, nacida 
el 19/11/1976, DNI 25.426.754, domiciliada en Martin Miguens 7308, Villa Bosch, Tres de febrero, Pcia. De Buenos Aires; y 
Juan Pablo LOPEZ, argentino, casado, ingeniero, nacido el 2/03/1977, DNI 25.127.219, con domicilio en San Guillermo 5991, 
Martin Coronado, Tres de febrero, Pcia. De Buenos Aires. 3) SERVICIOS ELECTRICOS INTELIGENTES S.A. 4) Sede Social: 
Wenceslao Villafane 41 C.A.B.A. 5) 99 años a partir de su inscripción en R.P.C. 6) La Sociedad tiene por objeto dedicarse por 
cuenta propia, de terceros o asociada a terceros o subcontratando con estos, en cualquier parte de la República Argentina o en 
el extranjero, a: la elaboración de proyectos eléctricos, electrónicos, de control, mecánicos, metalmecánicos, termoeléctricos y 
civiles; la edición y diagnóstico de equipos e instalaciones; brindar asesoramiento técnico, a nivel nacional e internacional, en 
relación a las actividades descriptas.- 7) CIEN MIL PESOS. 8) Directorio integrado por uno a cinco titulares con mandato de tres 
ejercicios. La representación legal de la sociedad corresponde al Presidente del Directorio. 9) Prescinde de Sindicatura Art. 284 
Ley 19.550. 10) 31 de diciembre de cada ano. 11) Presidente: Juan Pablo López. Director Suplente: Mabel Angélica Bárbara. 
Los administradores aceptan sus cargos y fijan su domicilio especial en Wenceslao Villafane Nº 41, CABA. Autorizado segun 
instrumento público Esc. Nº 52 de fecha 26/10/2015 Reg. Nº 773 Ezequiel Antonio Jalarse - Matricula: 5443 C.E.C.B.A. e. 
30/10/2015 N° 161988/15 v. 30/10/2015 

 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 OMICRON IDUR 05/10/2019 05/10/2021 

Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 10 1 2 13 

2018 11 1 1 13 

2019 10 1 1 12 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 5 0 3 8 

2019 5 0 3 8 

2020 4 0 3 7 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

CALIDAD DE ENERGÍA Y EFICIENCIA ENERGÉTICA 

Equipos: 

✓ Banco de Capacitores Shunt para Aplicación en BT , MT y AT 

✓ Bancos de Capacitores Serie para Aplicación en MT 

✓ Filtros de Armónicos para Aplicación en BT, MT y AT 

✓ Bancos de Reactores para Aplicación en MT 

✓ Capacitores de Potencia 

✓ Capacitores para Protección de Picos de Tensión 

✓ Reactores de Inrush, Sintonía, Limitación de Corto Circuito, etc. 

 

CALIDAD DE ENERGÍA Y EFICIENCIA ENERGÉTICA 

Servicios: 

✓ Corrección del Factor de Potencia 

✓ Estudios de Transitorios de Maniobras de Bancos de Condensadores 

✓ Mediciones y estudios de Calidad de Energia 

✓ Supervisión de Montaje y puesta en marcha de Equipos 

✓ Suministro Turn key 

✓ Otros 

✓ Soluciones de Calidad de Energía para Parques Eólicos y Solares 

 

DESARROLLO DE INGENIERÍA BÁSICA 

DESARROLLO DE INGENIERÍA EN DETALLE 

DESARROLLO DE INGENIERÍA DE PROTECCIÓN, CONTROL Y COMUNICACIÓN 

DESARROLLO DE INGENIERÍA DE CONTROL, SCADA 

ARMADO Y CONEXIONADO 

 

CONSULTORÍA 

Consultoría, ingeniería básica, de detalle y realización de estudios de especialidad en la rama de la ingeniería 

eléctrica, abarcando todos los niveles de tensión. 

✓ Estudio de coordinación y ajuste de protecciones. 

✓ Estudio de Flujo de Cargas. 

✓ Estudio de Cortocircuito bajo diferentes normas. 

✓ Estudios de Arranque de motores. 

✓ Estudios de Arce Flash según normas NFPA 70E/IEEE 1584. 

 

ASESORAMIENTO – SOLUCIONES INTEGRALES DE PROTECCIÓN, CONTROL Y COMUNICACIÓN 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2020 $ 2 520 419 $ 5 084 684 Pesos 

Febrero 2020 $ 950 269 $ 1 798 315 Pesos 

Marzo 2020 $ 6 301 998 $ 3 056 512 Pesos 

Abril 2020 $ 112 508 $ 2 894 264 Pesos 

Mayo 2020 $ 3 342 526 $ 2 287 549 Pesos 

Junio 2020 $ 6 217 443 $ 1 423 251 Pesos 

Julio 2020 $ 9 177 608 $ 2 681 687 Pesos 

Agosto 2020 $ 3 301 856 $ 1 642 883 Pesos 

Total $ 31 924 627 $ 20 869 145 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2017 $ 634 000 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 35 725 580 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 ABB SA 30503948164 Suizo $ 2 097 739 Pesos 

2 ELECTRICIDAD DALUZ SRL 30709765104 Argentina $ 1 455 746 Pesos 

3 TECNO-BOX SRL 30710460759 Argentina $ 1 015 404 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 ISOTRON Argentina . 
Argentina 
(España) 

$ 484 839 Dólar  

2 SINEC . Argentina $ 233 673 Dólar  

3 TOTAL EREN . 
Argentina 
(Francia) 

$ 193 278 Dólar  

4 ABB . 
Argentina 

(Suiza) 
$ 92 363 Dólar  

5 PAMPA ENERGIA . Argentina $ 49 846 Dólar  

6 SCHOSS . 
Argentina 

(Alemania) 
$ 55 107 Dólar  

7 EMA ELECTROMECANICA . Argentina $ 39 140 Dólar  

8 INGESA . Argentina $ 28 851 Dólar  

9 VENTUS . 
Argentina 
(Uruguay) 

$ 10 425 Dólar  

10 NORDEX . 
Argentina 

(Alemania) 
$ 6 600 Dólar  

Fuente: Empresa.  
 

CLIENTES 
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 479036 

Desde: 01/04/2016 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/04/2018 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 371807 

Desde: 01/05/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Seguro Integral SANCOR COP SEGUROS LTDA 700879 $ 16 634 416 Pesos 

2 Seguro Automotores 
LA MERIDIONAL CIA. 

ARGENTINA 
680476 $ 3 758 900 Pesos 

3 Seguro de Vida Obligatorio MET LIFE SEGUROS SA 109516 0 Pesos 

4 
Seguro de Riesgo del 

Trabajo 
ASOCIART ART 4596411 0 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período 
Consumo 

Total: $ 23 930 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total:  

$  23 930 

08/2019 $ 19 981 0 0 0 $ 19 981 

04/2019 0 0 0 0 0 

03/2019 $ 506 0 0 0 $ 506 

10/2018 $ 3 443 0 0 0 $ 3 443 
 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 
 
  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES SAU 0 N/A 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2015-12 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2015-12 

30 IVA ACTIVO 2015-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2015-12 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2015-12 

218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. BAJA DEFINITIVA 2018-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2016-01 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 19/10/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

SERVICIOS ELECTRICOS INTELIGENTES S.A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 19/10/2020 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondiente a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Los ingresos del ejercicio 2019 ascendieron a un total de $76.6 Millones vs $32 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose un aumento interanual de los ingresos del 138%. 

- El costo directo redujo del 59% al 47% su incidencia sobre los ingresos, mientras que los gastos de 

estructura redujeron del 24.2% al 18% de su participación, mostrando un comportamiento más eficiente.  

- De acuerdo con lo mencionado previamente, la compañía mostró un resultado operativo de $21.9 Millones, 

cifra que representó el 28.6% s/ingresos vs. los $4.4 Millones (13.9% s/ingresos) del ejercicio anterior. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Ingresos diversos (no especificados) por $1.3 

Millones, y egresos por $8 Millones, correspondiente al RECPAM. 

- Luego de deducir el cargo por impuesto a las ganancias de $5 Millones, la empresa generó un resultado 

final de $15.2 Millones, determinando una rentabilidad neta de 19.9%, vs 6% en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó una satisfactoria performance económica, mostrando incremento de la 

facturación y reducción de los costos directos y gastos estructurales, presentando una excelente rentabilidad final.  

Financieros 

- Impulsado por el aumento de las deudas comerciales y fiscales, el pasivo corriente creció un 522% con 

relación al ejercicio anterior, mientras que el activo corriente mostró un crecimiento del 392%. 

- Consecuentemente el indicador de liquidez corriente redujo de 3.50 a 2.77, manteniendo dentro de 

parámetros excelentes.  

- El capital de trabajo fue de $22 Millones, cifra que representó el 61% del activo, considerándose 

satisfactoria la relación. 

- La exposición financiera se mostró holgada ya que los activos más líquidos superan en 5 veces las 

obligaciones comerciales y no registra deudas bancarias.  

En resumen, la situación financiera de la sociedad era satisfactoria, con adecuados indicadores de liquidez y de 

capital de trabajo 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $24 Millones vs $5.8 Millones en el ejercicio anterior, mostrando un 

crecimiento interanual del 308%. Del total del PN $220.7 Mil corresponden a capital y ajustes de capital 

considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- El activo total mostró un aumento del 362% con relación al ejercicio anterior y está conformado 

mayormente por los créditos por ventas (31% s/activo). Los bienes de uso tienen una vida restante exigua y 

representan solo el 4.7% del total del activo. El pasivo (100% corriente) está conformado principalmente por 

las obligaciones fiscales y sociales (69% s/pasivo).  

- El indicador de solvencia patrimonial redujo de 2.91 a 1.91 y el endeudamiento corriente pasó de 0.34 a 

0.52, desmejorando, pero manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios.  

En resumen, la situación patrimonial a 12/2019 resultaba adecuada, con bajo nivel de conformación del PN y 

excelentes indicadores de   endeudamiento corriente y solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

2,02 2,91 1,91

67% 74% 66%

0,50 0,34 0,52

0,56 0,64 0,61

11% 10% 5%

6,13 7,11 14,05

0% 0% 0%

27% 0% 31%

dic-17 dic-18 dic-19

3.453.922$             7.094.772$             34.934.162$          

422.926$                828.771$                1.709.980$             

3.876.847$             7.923.543$             36.644.142$          

1.284.679$             2.027.284$             12.611.617$          

-$                              -$                              -$                              

1.284.679$             2.027.284$             12.611.617$          

2.592.168$             5.896.259$             24.032.525$          Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

 -
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Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

46,2% 32,7% 63,3%

65,3% 48,7% 86,8%

43,7% 36,3% 56,9%

46,6% 40,8% 53,3%

8,1% 6,0% 19,9%

5,4% 2,8% 4,0%

8,1% 13,9% 28,6%

dic-17 dic-18 dic-19

14.797.968$            32.146.182$            76.577.051$            

7.898.824$              19.019.561$            35.725.580$            

1.197.513$              1.926.253$              15.218.206$            

0,12 0,10 0,28

26,53 56,19 42,48

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

2,69                    3,50                    2,77                    

2,69                    3,50                    2,77                    

29                       23                       77                       

23                       21                       45                       

0,31                    0,24                    0,42                    

dic-17 dic-18 dic-19

1.546.428           3.058.748           9.331.378           

1.132.104           2.184.629           11.510.617         

350.000              -                      3.849.593           

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

dic-18 dic-19

 $         1.926.253,00  $       15.218.206,00 

335.042,00$                              544.212,00$                              

-$                                            -$                                            

 $         2.261.295,00  $       15.762.418,00 

-1.052.525,00$                         -9.325.988,00$                         

395.390,00$                              -6.733.450,00$                         

-$                                            -$                                            

-1.471.395,00$                         -1.387.322,00$                         

-350.000,00$                            3.849.593,00$                          

3.403,00$                                  86.556,00$                                

1.089.202,00$                          6.648.184,00$                          

-$                                            -$                                            

-$                                            -$                                            

 $            875.370,00  $         8.899.991,00 

1.330.188,00$                          2.844.988,00$                          

47.650,00$                                73.072,00$                                

-740.887,00$                            -1.425.421,00$                         

 $         1.512.321,00  $       10.392.630,00 

-$                                            -$                                            

-$                                            -$                                            

 $         1.512.321,00  $       10.392.630,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

6.381.420,9           $ 1.059.942,5           $

2.977.131,7           $ 797.465,0              $

38 días 652.650,3              $

61 días 778.729,8              $

15 30 45 60 90 120

95%
1.711.106,4           3.422.212,9           5.133.319,3           6.844.425,7           10.266.638,6         13.688.851,4         

80%
1.440.931,7           2.881.863,5           4.322.795,2           5.763.726,9           8.645.590,4           11.527.453,8         

65%
1.170.757,0           2.341.514,1           3.512.271,1           4.683.028,1           7.024.542,2           9.366.056,2           

50%
900.582,3              1.801.164,7           2.701.747,0           3.602.329,3           5.403.494,0           7.204.658,6           

40%
720.465,9              1.440.931,7           2.161.397,6           2.881.863,5           4.322.795,2           5.763.726,9           

30%
540.349,4              1.080.698,8           1.621.048,2           2.161.397,6           3.242.096,4           4.322.795,2           

20%
360.232,9              720.465,9              1.080.698,8           1.440.931,7           2.161.397,6           2.881.863,5           

10%
180.116,5              360.232,9              540.349,4              720.465,9              1.080.698,8           1.440.931,7           

2%
36.023,3                72.046,6                108.069,9              144.093,2              216.139,8              288.186,3              

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 2,12             10 Liquidez corriente ratio 2,91                10

Endeudamiento corriente ratio 0,49             10 Liquidez acida ratio 2,91                10

Capital corriente % 61,0% 10 Rotación del pasivo corriente días días 61                   10

Activo no Cte sobre Activo % 6,4% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 38                   10

Financiación del activo no cte. ratio 11,87           10 Efecto Palanca ratio 0,37                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 24,1% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,2% 10

Rentabilidad de la inversión total % 55,5% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 18,3% 6

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 77,0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 21,0% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 51,5% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 3                     2

Resultado bruto sobre ventas % 50,2% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 15,9% 10 Rotación del activo veces 2,84                6

Costo del financiamiento % 3,9% 10

Rentabilidad Operativa % 23,6% 10

EBITDA/Ventas % 22,8% 9

EBITDA/Intereses % 43,62            10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

96,47

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


