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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

68%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

43%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 27 40

2 13 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,200

0,020

0,030

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos 

en moratorias, 

planes de pagos, 

etc. y paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 27

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 13

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 4,6

68% 10,0% 0,7

Situación Económico-Financiera 43% 90,0% 3,9

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 302 070 829 $ 161 740 986 

Límite de compra $ 90 621 248 $ 48 522 295 

 

ALAMEDAS S.R.L. se dedica, desde 2013, a los servicios de transporte de carga, logística y distribución.  

Sus accionistas son: FELIPE SILVEYRA (Gerente, 50%) y SANTIAGO GIRADO (Gerente, 50%). Declara contar 

con 7 empleados registrados y ningún subcontratado. Desde el punto de vista previsional, presenta impagos 

entre 03/2020 y 07/2020 a los Aportes de Seg. Social. Opera en forma normal con el sistema bancario, sin 

informarse cheques rechazados por sin fondos. No registran embargos, reclamos fiscales o antecedentes 

judiciales, como tampoco prensa negativa. Existen cuestiones de ética corporativa (ver con área gestión de 

proveedores).  

Según los EECC del ejercicio cerrado a 12/2019 la compañía presentó una buena performance económica, 

con un muy importante incremento de las ventas (1048% de variación interanual) y deducción de los 

costos/gastos, logrando una aceptable rentabilidad final (5.5% s/ventas). Financieramente exhibía aceptables 

niveles de niveles de liquidez corriente (1.18) y capital de trabajo ($16.8 Millones, 15% del activo total). La 

situación patrimonial resultaba debilitada, con reducido nivel de conformación del PN, bajo nivel de solvencia 

(0.19) y elevado endeudamiento corriente (5.28). Informa moneda de compras y ventas post balance en 

pesos y dólares sin especificar que montos corresponden a cada moneda, y así en otros rubros (seguros, 

ventas a PAE) hay inconsistencias de información.  

Más allá de su debilitada situación patrimonial, no se identificaron aspectos que impidan la relación 

comercial con el proveedor, aunque existen inconsistencias en la información brindada por la empresa. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social ALAMEDAS S.R.L. 

CUIT 30-71418454-3. 

Domicilio 25 DE MAYO 583 Piso:4, (1002), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Actividad 492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

462131 - VENTA AL POR MAYOR DE CEREALES (INCLUYE ARROZ), 

OLEAGINOSAS Y FORRAJERAS EXCEPTO SEMILLAS 

Fecha de Inscripción 29/08/2013 

Fecha de Contrato Social 05/12/2011 

Patrimonio neto al 2019 $ 17 469 671 

Cantidad Empleados 8 (Fuente: 931 09-2020)  7 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal 25 DE MAYO 583 Piso:4, (1002), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

CALLAO AV. 1355 Piso:5 Dpto: B, (1023), CIUDAD AUTONOMA DE 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

CORDOBA AV. 679 Piso:4 Dpto: C, (1054), CIUDAD AUTONOMA DE 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  

 



 

 

ALAMEDAS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            7/38 

 

 

Se adjunta documentación (Pagina 1 de 14) 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Alamedas SRL, nace en el año 2013, realizando servicios de transporte, Logistica y distribución principalmente en 

Capital Federal, y Gran Buenos Aires. 

En el año 2014, comenzó con los servicios de transporte hacia y desde el interior de todo el país, pasando a ser la 

actividad principal de la empresa, el desarrollo de servicios logísticos en el interior, o viajes de larga distancia. 

Transporta desde cargas pequeñas hasta cargas especiales trasladadas en carretones, transporta carga suelta, a 

granel, y en contenedores. 

En el año 2015, comenzó con la actividad en el rubro petrolero y en las energías renovables, han realizado la 

Logistica de trasporte para cuatro parques solares, instalados dos yacimientos mineros, y transportados hasta el 

momento más de 30.000 toneladas de arena para el sector petrolero. 

En el año 2019, se hizo la Logistica de transportar un parque solar completo, en Salta, adicional se transportaron 

más de 70.000 toneladas de arena fracturada, para el sector petrolero, y hasta el momento, su servicio principal se 

enfoca básicamente en energías renovables, petróleo y gas. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

FELIPE SILVEYRA Argentina 31253199 50 

SANTIAGO GIRADO Argentina 31658967 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

FELIPE SILVEYRA Argentina 31253199 Socio Gerente 

SANTIAGO GIRADO Argentina 31658967 Socio Gerente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

SILVEYRA FELIPE - 20312531993 

 

 

GIRADO SANTIAGO - 20316589678 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 31/12/2019, figura la cuenta de Rodados valorizado en $ 523 688.-  

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 29/06/2018 

ALAMEDAS S.R.L. Comunica que por Reunion de Socios del 25/06/18 resolvio: i) Que los Gerentes duraran en sus cargos por el 
plazo de duración de la Sociedad y actuaran en forma indistinta; ii) Reformar los arts. 5 y 9 del Contrato Social y redactar un 
texto ordenado del mismo y iii) Designar Gerentes a Santiago GIRADO y Felipe SILVEYRA, quienes fijaron domicilio especial en 
Av. Callao 1355 piso 5 Dpto. B CABA Autorizado segun instrumento publico Esc. Nº 1347 de fecha 25/06/2018 Reg. Nº 15 
Juan Pablo Lazarus del Castillo - Matricula: 5243 C.E.C.B.A. e. 29/06/2018 N° 46198/18 v. 29/06/2018 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 21/02/2017 

ALAMEDAS S.R.L. Complementa publicacion del 12/08/2016 (T.I. 57096/16). Se comunica que por Reunion Ordinaria de 
Socios del 02/11/2015 se resolvio aceptar la renuncia de la Sra. Cecilia Zutrauen a su cargo de Directora Titular. Autorizado 
segun instrumento privado reunión de socios de fecha 02/11/2015 Ignacio Terrera - T°: 107 F°: 204 C.P.A.C.F. e. 21/02/2017 
N° 9676/17 v. 21/02/2017 

 
Provincia: BUENOS AIRESFecha: 12/08/2016 

ALAMEDAS S.R.L. Comunica que por Reunion Ordinaria de Socios del 2/11/2015 se resolvio (i) fijar en 2 el número de gerentes 
titulares; (ii) no designar gerentes suplentes; (iii) designar a los Sres. Santiago Girado y Felipe Silveyra como gerentes titulares. 
Los gerentes designados constituyen domicilio especial en Av. Callao 1355, Piso 5, Departamento “B”, Ciudad de Buenos Aires. 
Autorizado segun instrumento privado Acta de Reunion de Socios de fecha 02/11/2015 Ignacio Terrera - T°: 107 F°: 204 
C.P.A.C.F. e. 12/08/2016 N° 57096/16 v. 12/08/2016 

 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

  



 

 

ALAMEDAS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            16/38 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 0 3 1 4 

2018 0 3 1 4 

2019 0 4 3 7 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Servicio De Transporte Automotor de Cargas (Incluye Servicios De Transporte De Carga Refrigerada Y 

Transporte Pesado) 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2020 $ 28 165 508,71 $ 18 204 562,61 Pesos 

Febrero 2020 $ 33 087 372,92 $ 34 950 897,05 Pesos 

Marzo 2020 $ 14 858 688,98 $ 34326476,58 Pesos 

Abril 2020 $ 12 131 291,11 $ 7 200 661,73 Pesos 

Mayo 2020 $ 1 311 458,71 $ 3 716 198,08 Pesos 

Junio 2020 $11 412 841,05 $ 6 034 260,21 Pesos 

Julio 2020 $ 51 478 942,21 $ 8 168 972,80 Pesos y Dólares 

Agosto 2020 $ 405 488,31 $ 4 162 842,92 Pesos 

Septiembre 2020 $ 8 889 394,09 $17 223 902,00 Pesos y Dólares 

Total $ 161 740 986,09 $ 133 988 773,98 Pesos y Dólares 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

31/12/19 $ 33 446 813 Pesos 

31/12/19 $ 112 058 037 Pesos 

31/12/19 $ 79 448 374 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 2 729 890 Pesos 
Fuente: Empresa. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  Monto Anual de Compras Moneda 

1 TRANSPORTE CEMANKAR SRL 33-70265112-9 Argentina $ 24 223 418 Pesos 

2 TRUCKSUR SRL 30-70784759-6 Argentina $ 19 307 422 Pesos 

3 LATINO CARGAS TERRESTRES SA 30-70871374-7 Argentina $ 12 819 068 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YACIMIENTO LINDERO ATRAVESADO 30-63679858-0 Argentina $ 96 106 096 
Pesos y 

Dólares 

2 GAS Y PETROLEO DEL NEUQUEN SA 30-71543341-5 Argentina $ 43 786 230 Pesos 

3 PAN AMERICAN ENERGY SL 30-69554247-6 Argentina $ 34 300 469 Pesos 

4 

COTO CENTRO INTEGRAL DE 

COMERCIALIZACION SOCIEDAD 

ANONIMA 

30-54808315-6 Argentina $ 16 703 302 Pesos 

5 MANUCHAR ARGENTINA 30-70819244-5 Argentina $ 2 922 479 Pesos 

6 GLUCOVIL ARGENTINA SA 30-71085368-8 Argentina $ 1 380 368 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 104707 

Desde: 29/01/2014 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/09/2020 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 5010040 

Desde: 01/10/2020 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 SVO N/A N/A $ 2 Pesos 

2 ART N/A N/A $ 2 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

 
  



 

 

ALAMEDAS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            20/38 

 

 

 

4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CIUDAD $ 6 649 318 Pesos 

2 BANCO GALICIA $ 90 833 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2013-09 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2014-04 

30 IVA ACTIVO 2013-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2013-09 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2013-09 

216 SIRE - IVA ACTIVO 2020-03 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2016-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2014-02 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2017-06 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 30/10/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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ALAMEDAS S.R.L no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 30/10/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

Consultar con Área Gestión de Proveedores 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

 Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017; 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades.  

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2019 alcanzaron un total de $302 Millones y mostraron un aumento 

del 1048% con relación a las ventas del ejercicio anterior ($26.3 Millones). 

- El costo directo redujo pasando del 6% al 1.7% su incidencia sobre ventas, mientras que los gastos de 

estructura pasaron del 94.4 al 91% de su participación. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $14.6 Millones (4.8% s/ventas) vs. una pérdida 

operativa de -$145 Mil (-0.5% s/ventas en 2018).  

- Se registraron otros ingresos diversos por un total $4.4 Millones y egresos por $2.3 Millones.  

- El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $7.5 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes se registró una ganancia final de $16.7 Millones, 

cifra que representó el 5.5% de las ventas versus 0.4% en el ejercicio anterior.  

En resumen, la compañía presentó una buena performance económica, presentando un importante incremento de 

las ventas y reducción de los costos/gastos, logrando una aceptable rentabilidad final. 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente pasó de 1.16 a 1.18, mejorando y manteniéndose dentro parámetros 

aceptables. La empresa no registra bienes de cambio.  

- El capital de trabajo fue de $16.8 Millones, cifra que representó el 15% del activo.   

- La exposición financiera se mostró adecuada, ya que los activos más líquidos representan 1.36 veces las 

obligaciones comerciales y financieras de corto plazo.  

En resumen, la situación financiera a 12/2019 era aceptable, con razonables indicadores de liquidez, exposición 

financiera y capital de trabajo. 

Patrimoniales:  

- El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $17.5 Millones vs. $1.7 Millones en el ejercicio anterior. 

- Del total del PN $80.5 Mil corresponden a capital y ajustes de capital, considerándose reducido el nivel de 

capitalización.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 84% del activo (81% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales y fiscales las principales fuentes de apalancamiento.  

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.23 a 0.19, desmejorando y manteniéndose dentro de 

parámetros insatisfactorios. 

- El endeudamiento corriente aumentó de 4.29 a 5.28.  

En resumen, la situación patrimonial a 12/2019 resultaba debilitada, con reducido nivel de conformación del PN, 

bajo nivel de solvencia y elevado endeudamiento corriente.
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

0,34 0,23 0,19

25% 19% 16%

2,95 4,29 5,28

0,18 0,13 0,15

8% 6% 1%

3,25 3,06 27,41

12% 48% 3%

69% 44% 80%

dic-17 dic-18 dic-19

5.514.632$             8.277.128$             109.123.323$        

465.579$                546.067$                637.329$                

5.980.212$             8.823.196$             109.760.653$        

4.467.442$             7.153.786$             92.290.981$          

-$                              -$                              -$                              

4.467.442$             7.153.786$             92.290.981$          

1.512.770$             1.669.409$             17.469.671$          Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

81,5% 7,0% 95,6%

164,0% 42,8% 150,7%

41,5% 8,1% 24,0%

96,9% 94,0% 98,3%

3,1% 0,4% 5,5%

11,8% 7,6% 2,2%

2,4% -0,6% 4,8%

dic-17 dic-18 dic-19

39.889.078$            26.305.832$            302.070.830$          

1.217.551$              1.566.967$              5.102.491$              

1.232.166$              116.029$                 16.706.714$            

0,07 0,03 0,09

4,91 1,65 12,91

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

0,0%
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

1,23                    1,16                    1,18                    

1,23                    1,16                    1,18                    

36                       84                       100                     

20                       75                       84                       

0,21                    0,01                    0,15                    

dic-17 dic-18 dic-19

968.070              941.038              19.422.528         

2.692.557           6.544.436           84.233.162         

3.084.353           3.122.471           73.775.332         

545.508              3.433.739           2.411.711           

0                         2                         0                         

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

dic-18 dic-19

 $            116.029,00  $        16.706.714,00 

179.548,00$                              146.913,00$                              

-$                                             -$                                             

 $            295.577,00  $        16.853.627,00 

-3.851.879,00$                         -77.688.726,00$                       

827.481,00$                              -4.675.978,00$                         

-$                                             -$                                             

15.242,00$                                -$                                             

38.118,00$                                70.652.861,00$                        

-2.312,00$                                 52.559,00$                                

-237.692,00$                             11.969.100,00$                        

-$                                             3.484.701,00$                           

-$                                             -$                                             

 $        -2.915.465,00  $        20.648.144,00 

255,00$                                      -934.619,00$                             

40.355,00$                                28.168,00$                                

-260.036,00$                             -238.175,00$                             

 $        -3.134.891,00  $        19.503.518,00 

2.888.231,00$                           -1.022.028,00$                         

-$                                             -$                                             

 $           -246.660,00  $        18.481.490,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

25.172.569,2          $ 608.783,1               $

227.490,8               $ 475.124,5               $

76 días 2.564.657,4            $

91 días 1.568.854,6            $

15 30 45 60 90 120

95%
77.142,7                 154.285,4               231.428,1               308.570,8               462.856,3               617.141,7               

80%
64.962,3                 129.924,6               194.886,8               259.849,1               389.773,7               519.698,3               

65%
52.781,9                 105.563,7               158.345,6               211.127,4               316.691,1               422.254,8               

50%
40.601,4                 81.202,9                 121.804,3               162.405,7               243.608,6               324.811,4               

40%
32.481,1                 64.962,3                 97.443,4                 129.924,6               194.886,8               259.849,1               

30%
24.360,9                 48.721,7                 73.082,6                 97.443,4                 146.165,1               194.886,8               

20%
16.240,6                 32.481,1                 48.721,7                 64.962,3                 97.443,4                 129.924,6               

10%
8.120,3                   16.240,6                 24.360,9                 32.481,1                 48.721,7                 64.962,3                 

2%
1.624,1                   3.248,1                   4.872,2                   6.496,2                   9.744,3                   12.992,5                 

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,21             1 Liquidez corriente ratio 1,18                6

Endeudamiento corriente ratio 4,85             1 Liquidez acida ratio 1,18                10

Capital corriente % 15,0% 4 Rotación del pasivo corriente días días 91                    8

Activo no Cte sobre Activo % 2,4% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 76                    10

Financiación del activo no cte. ratio 20,12           10 Efecto Palanca ratio 0,13                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 12,7% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 71,6% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 86,3% 1

Rentabilidad de la inversión total % 76,5% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 4,5% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 130,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 91,8% 1

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 22,6% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      4

Resultado bruto sobre ventas % 97,3% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 4,3% 6 Rotación del activo veces 3,40                8

Costo del financiamiento % 4,3% 10

Rentabilidad Operativa % 3,5% 3

EBITDA/Ventas % 7,5% 4

EBITDA/Intereses % 9,86              10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

62,19

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


