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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

75%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

13%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 30 40

2 4 30

Resultado Final 2,0

75% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 13% 90,0% 1,2

Total Situación Económico-Financiero 4

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 30

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

X

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

X

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 0 N/I 

Límite de compra $ 0 N/I 

 

SAND FLOW LOGISTICS S.A. es una empresa constituida en el año 2018, con el fin de desarrollar actividades 

de elaboración, transformación, fraccionamiento, fabricación e integración de productos, servicios y/o 

materiales relacionados con la industria petrolera y/o minera, especialmente el depósito, traslado y 

distribución tanto de equipamiento, así como arena y otros insumos en pozos petroleros. La sociedad es 

controlada por NORPATAGONICA UK1 LTD, empresa radicada en Londres, Inglaterra. Sus directivos no 

registran antecedentes comerciales negativos a título personal. La empresa declara contar con 7 empleados 

registrados y no informa subcontratados. Tiene afiliación vigente con FED. PATRONAL ART, no presenta 

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas en el 

listado REPSAL. Con relación a su situación bancaria, prácticamente no opera a crédito con Bancos y no 

registra cheques rechazados por Son Fondos. No se observan juicios comerciales en su contra, embargos, 

incumplimientos fiscales, cuestiones de Integridad ni tampoco Prensa Negativa.  

La sociedad no registró Ventas en sus tres primeros ejercicios económicos y por ese motivo no fue posible 

calcular el score de los EECC. A Diciembre de 2020, la empresa solo registró Ingresos correspondientes por 

Resultados financieros y por tenencia, arrojando un Resultado Final por $628 Mil. En los dos ejercicios 

anteriores, se observaron resultados finales negativos por -$53 Mil en el año 2019 y -$18 Mil en 2018. 

Financieramente, exhibió una ajustada Liquidez Corriente (1.01) y un insatisfactorio Capital de Trabajo 

(representaba el 1% del Activo). La situación patrimonial resultaba debilitada, con un Endeudamiento 

Corriente (152) extremadamente elevado y una casi inexistente Solvencia (0.01).  La empresa informó que no 

realizó Compras ni Ventas en el periodo 2021. 

Por lo expuesto, recomendamos operar con extrema cautela, por ser una empresa de reciente creación que 

no registró Ingresos en sus cuatro primeros ejercicios y que presenta una situación patrimonial muy 

debilitada y con baja capitalización. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social SAND FLOW LOGISTICS S.A. 

CUIT 30-71614676-2. 

Domicilio ORTIZ DE OCAMPO 3302 Piso:2 Dpto:16 T:1, (1425), CIUDAD 
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO 
Y GAS NATURAL 
469090 - VENTA AL POR MAYOR DE MERCANCÍAS N.C.P. 
649999 - SERVICIOS DE FINANCIACIÓN Y ACTIVIDADES FINANCIERAS 
N.C.P. 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 15/08/2018 

Patrimonio neto al 2020 $ 764 366 

Domicilio Legal ORTIZ DE OCAMPO 3302 Piso:2 Dpto:16 T:1, (1425), CIUDAD 
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

ESMERALDA 980 Piso 2 Depto A, C.A.B.A. 
ORTIZ DE OCAMPO 3302 Piso:2 Dpto:16 T:1, (1425), CIUDAD 
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 20) 
Fuente: Empresa. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

SAND FLOW LOGISTICS S.A ofrece en Argentina la tecnología innovadora de SandBox Logistics para la logística en 

la última milla de arenas para fractura hidráulica. 

El sistema logístico modular desarrollado y patentado por su socio tecnológico SandBox Logistics 

(sandboxlogistics.com) agrega valor a la operación petrolera mediante la reducción significativa de costos. 

Genera un incremento de la eficiencia operativa y la drástica reducción tanto del ruido como del volumen de polvo 

de sílice en suspensión durante el proceso de fractura, logrando minimizar los riesgos en materia de salud y 

seguridad. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 
No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

NORPATAGONICA UK1 LTD Inglaterra 30-71472994-9 80.0 

NORPATAGONICA UK2 LTD Inglaterra 30-71177293-1 20.0 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Tipo de Relación 

1 BUJIA LEONARDO Argentina 20-24663783-1 EX-DIRECTOR SUPLENTE 

 
Fuente: Fuentes Oficiales. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ALEJANDRO AGUSTIN DEMARIE EYHERABIDE Argentina 20-24623736-1 Presidente 

HERNAN ALEJANDRO LEPRICH Argentina 20-21606171-4 Director Suplente 

PESCE ALEJANDRO ANDRES Argentina 20-22507771-2 Gerente General 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  
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Fuente: Empresa. 



 

 

SAND FLOW LOGISTICS S.A. 

 

FIDELITAS ®            17/36 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: Fecha: 21/10/2020 

SAND FLOW LOGISTICS S.A. CUIT: 30-71614676-2. Hace saber que (i) por Acta de Directorio y Acta de Asamblea General 
Ordinaria (la Asamblea), ambas del 29/04/2019 se aceptÃ³ la renuncia de Leonardo BujÃ­a a su cargo de Director Suplente; y 
que (ii) en la Asamblea se designÃ³ como Director Suplente al seÃ±or HernÃ¡n Leprich, quien aceptÃ³ su cargo y constituyÃ³ 
domicilio especial en los tÃ©rminos del artÃ­culo 256 de la Ley de Sociedades en Ortiz de Ocampo 3302, MÃ³dulo 1, piso 2, 
oficina 16, C.A.B.A. Autorizado segÃºn instrumento privado Acta de Asamblea General Ordinaria de fecha 29/04/2019 MartÃ­n 
Fernandez Dussaut - TA°: 84 FA°: 757 C.P.A.C.F. e. 21/10/2020 NA° 48476/20 v. 21/10/2020 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 21/08/2018 

SAND FLOW LOGISTICS S.A. Constitucion: 15/08/2018. Escritura Nº 142, escribana Natalia Gonzalez Neleri. Socios: (i) 
Alejandro Demarie Eyherabide, 43 anos, casado, argentino, abogado, domiciliado en Av. de Los Lagos 5850, Nordelta, Tigre, 
Provincia de Buenos Aires, D.N.I. 24.623.736; y (ii) Leonardo Bujia, 43 anos, casado, argentino, abogado, domiciliado en Av. del 
Libertador 602, piso 3, C.A.B.A., D.N.I. 24.663.783. Domicilio: C.A.B.A. Objeto: (i) Industriales: Elaboracion, transformacion, 
fraccionamiento, fabricacion e integracion de productos, servicios y materiales relacionados con la industria petrolera y/o 
minera, especialmente el deposito, traslado y distribucion tanto de equipamiento, asi como arena y otros insumos en pozos 
petroleros. (ii) Comerciales: Compraventa, alquiler, importacion, exportacion, consignacion, comision, permuta, representacion, 
distribucion y toda otra forma de disposicion o negociacion relativa a materias primas, productos elaborados o 
semielaborados, maquinarias, herramientas, repuestos, accesorios, y todo otro producto y/o equipamiento relativo al objeto 
industrial, pudiendo efectuarlas directa o indirectamente por representantes o en representacion de cualquier entidad. (iii) 
Financieras: inversion de capitales en empresas constituidas y/o a constituirse; la participacion en otras sociedades; el 
otorgamiento de creditos, prestamos, avales, fianzas, hipotecas, prendas, adelantos en dinero con o sin garantia real o 
personal y/o cualquier otro tipo de garantias a titulo gratuito u oneroso, ya sea a favor de sociedades controladas, controlantes, 
vinculadas o sujetas al control comun de la Sociedad o de sus accionistas y/o a favor de terceros, y ya sea por obligaciones 
propias o de terceros, siempre y cuando se encuentren vinculadas a la actividad principal de la Sociedad. Se excluyen las 
operaciones comprendidas en la Ley de entidades financieras y otras en la que se requiere el ahorro publico. A tal fin, la 
sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer los actos que no sean 
prohibidos por las leyes o por este estatuto. Asimismo, las actividades que lo requieran, seran ejercidas por profesionales con 
titulo habilitante. Duracion: 99 anos. Capital: $ 100.000. Directorio: 1 director titular y 1 director suplente. Duracion: 3 ejercicios. 
Fiscalizacion: Prescinde de sindicatura. Representacion: corresponde al Presidente y, en caso de ausencia o impedimento, al 
Vicepresidente. El directorio podra autorizar la actuacion de uno o mas directores para el ejercicio de la representacion legal de 
la Sociedad por tiempo indeterminado para actos determinados o por tiempo limitado. Cierre del ejercicio: 31/12. Sede Social: 
Av. Ortiz de Ocampo 3302, Modulo 1, piso 2, oficina 16, C.A.B.A. Director Titular: Alejandro Demarie Eyherabide, constituyendo 
domicilio especial en la Av. Ortiz de Ocampo 3302, Modulo 1, piso 2, oficina 16, C.A.B.A; Director Suplente: Leonardo Bujia, 
constituyendo domicilio especial en la Av. del Libertador 602, piso 3, C.A.B.A. Autorizado segun instrumento publico Esc. Nº 
142 de fecha 15/08/2018 Reg. Nº 573 Martin Fernandez Dussaut - T°: 84 F°: 757 C.P.A.C.F. e. 21/08/2018 N° 60575/18 v. 
21/08/2018 

 

OTRAS PUBLICACIONES 
 
No se detectó información.  

 

 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 7 0 0 7 

 
Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 0 0 0 0 

 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

La empresa no informó proveedores. 

 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 YACIMIENTO LINDERO ATRAVESADO Argentina 30-63679858-0 $ 0 $ 

2 PLUSPETROL S.A. Argentina 30-67822401-0 $ 0 $ 

3 TECPETROL S.A. Argentina 30-59266547-2 $ 0 $ 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 5200425 

Desde: 10/01/2022 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 
SEGURO DE VIDA 

OBLIGATORIO 
Federación Patronal Seguros 

S.A 
1326355 $ 118 800 $ 

 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Macro de Argentina S.A. $0 $ 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2018-09 

30 IVA ACTIVO 2018-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2018-09 

212 RESP DEUDA AJENA BP - ACC O PA ACTIVO 2018-09 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2018-09 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2022-01 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

Situación actual:  

 
 

 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

No se detectó información.  

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

SAND FLOW LOGISTICS S.A., CUIT 30716146762, no presenta Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de 

Seguridad Social vigente al 01/12/2021 

 

SAND FLOW LOGISTICS S.A., CUIT 30716146762, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 19/01/2022 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades.  

Aclaraciones Previas: la empresa no registró Ventas en los ejercicios analizados y por ese motivo no fue posible 

calcular el score de los EECC.  

Principales indicadores 

Económicos: 

− La sociedad Sand Flow Logistics S.A. fue constituida el 18 de agosto de 2018 y no registró Ingresos 

provenientes de su actividad principal sus tres primeros ejercicios (2018, 2019 y 2020)  

− A Diciembre de 2020, la empresa registró Ingresos correspondientes a Resultados financieros y por 

tenencia, incluyendo el resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda 

(R.E.C.P.A.M.) por $1.7 Millones, Gastos de administración por $816 Mil, y luego de contabilizar el impuesto 

a las ganancias correspondiente, el Resultado Final arrojó una Ganancia de $628 Mil.  

− En los dos ejercicios anteriores, el Resultado de la empresa arrojó una pérdida de -$53 Mil en 2019 y de -

$18 Mil en 2018.  

En resumen, la compañía presentó una situación económica insatisfactoria, sin registrar Ingresos provenientes de 

su actividad principal los tres ejercicios analizados y exhibiendo Perdidas en dos de los tres ejercicios.   

Financieros: 

− A Diciembre 2020 la sociedad presentó un ajustado nivel de Liquidez corriente (1.01) y el Capital de Trabajo 

alcanzó un total $764 Mil, cifra que representó el 1% del Activo, considerándose muy inadecuada la 

relación.  

En resumen, la situación financiera se mostró muy ajustada por sus indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo. 

Patrimonial 

− El Patrimonial Neto a 12/2020 ascendió a $754 Mil y está compuesto por $248 Mil correspondientes a 

Capital Social y ajustes de Capital y $515 Mil a resultados no asignados.  

− La estructura de financiamiento se considera insatisfactoria y muestra que el total del Pasivo representa el 

99% del Activo siendo las deudas con partes relacionadas la principal partida del Pasivo.  

− En los ejercicios 2018 y 2019 la empresa exhibió un Activo total por $100 Mil y no registro pasivos.  

− Paralelamente los indicadores de Endeudamiento Corriente (152) y Solvencia (0.01) presentaron valores 

extremadamente inadecuados. 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2020 resultaba debilitada por su elevado nivel de endeudamiento y la casi 

inexistente Solvencia.  

 


