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ARFLOW S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade
e
o e/ No planes de o aplica po e detectan caso
oratorias, plane o se dete
osee / No cedio egularizacié ontrata de 0
0 Ap! e 0 e e (o]
0 6 edi6 informacié onotrib e
ag
0 parcia 4
p ento de Obligaciones Pre onales e po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1{Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 100% 40

“No cedié
Tipo de Empresa Comercial informacion / Regular Bueno Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera EEl ?;\)?lmo
0.500 0.500 0.733 0.733 0.967 0.967 1.200 1.200
2.1.1|Solvencia
X
2.000 2.000 I 1.500 1.500 I 1.000 1.000 | 0.500 0.500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0.900 0.900 | 1.100 1.100 | 1.300 1.300 | 1.500 1.500
2.2.1|indice de liquidez
X
0.300 0.300 | 0.467 0.467 | 0.633 0.633 | 0.800 0.800
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0.020 0.020 I 0.040 0.040 I 0.060 0.060 | 0.080 0.080
2.3.2|Ebit
X
0.030 0.030 | 0.053 0.053 | 0.077 0.077 | 0.100 0.100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero ] 60% 18
Calificacion y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 [Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40 100% 10.0% 1.0
2 [Situacion Econémico-Financiera 18 30 60% 90.0% 54
Resultado Final 6.4

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION:

ARFLOW S.A. es una empresa inscripta en el afio 1988, domiciliada legalmente en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina. Segun informacion de AFIP, se dedica a la venta al por mayor de metales y minerales
metaliferos; Servicios de Gestidn y Logistica para el Transporte de mercaderias. Sus Accionistas son, FIRPO
MARCELO HERNAN (47.48%), FIRPO MARCELO HERNAN (47%) y MERELO MARCELO JOSE (5.52%). Segun el
Form.931 12/2022 cuentan con 6 empleados registrados. Tienen afiliacién vigente con FEDERACION
PATRONAL ART. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. No se observan deudas
de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. Opera normalmente con los bancos, sin informarse
cheques rechazados por Sin Fondos. No se detectaron Notas de Prensa Negativa, pero existen eventos de
Integridad para evaluar por el Area de Proveedores.

El ejercicio cerrado a 12/2021 mostro un ajustado Resultado Final revirtiendo el quebranto del ejercicio
anterior, con un marcado crecimiento en la Facturacion (131% variacion interanual), aumento de Costos
Directos, disminucion de los Costos de Estructura (cayé del 23% al 118 s/ventas) y contabilizando Egresos
Netos (6% s/ventas) compuestos por Resultados Financieros y por Tenencia y Fluctuacién de Inversiones
Permanentes, permitiéndoles obtener un exiguo resultado final que representé el 2% s/ventas vs una perdida
final de -5% s/ventas en el ejercicio anterior. Financieramente, el panorama resulté satisfactorio con un buen
nivel de Liquidez Corriente (pas6 de 2.21 a 1.82) y un Capital de Trabajo de 6ptima conformacion siendo este
de 42% s/activo. En cambio, la situacion patrimonial se mostré debilitada a partir del aumento de su Pasivo,
con inadecuados niveles de Solvencia (cay6 de 1.42 a 0.94, ubicandose debajo de lo esperado), un algo
elevado valor de Endeudamiento Corriente (aumenté de 0.70 a 1.07) y aceptable capitalizacion. Las ventas
post balance muestran una caida del -36%.

De acuerdo con los datos analizados, la compaiia pudo revertir el quebranto anterior, pero por su situacién
Patrimonial se muestra algo debilitada. Sugerimos operar con cautela por esta situacién y por sus declaradas

Ventas post balance.

LiIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas ARS 725 575 038 ARS 464 346 492

Limite de compra ARS 217 672 511 ARS 139 303 948
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ARFLOW S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CuIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Domicilios vinculados

ARFLOW S.A.

ARFLOW S.A.
30-62884989-3.

LAVALLE 437 PISO 1 DPTO. C, (1047), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

1143934329 - 1143939362 - 43815700 - 47023737 - 68414016

466200 - VENTA AL POR MAYOR DE METALES Y MINERALES
METALIFEROS

523090 - SERVICIOS DE GESTION Y LOGISTICA PARA EL TRANSPORTE
DE MERCADERIAS N.C.P.

SOC. ANONIMA
21/11/1988
24/10/1988
$91514 864

6 (Fuente: Empresa).

LAVALLE 437 PISO 1 DPTO. C, (1047), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

GRECIA 3408 /CU/ OFICINA, (1429), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

LAVALLE 437 PISO 1 DPTO. C, (1047), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FIDELITAS ®

6/41



H ARFLOW S.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

ARFLOW S.A. es una empresa inscripta en el afio 1988, con domicilio legal en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires,

Argentina. Segun informacién de AFIP, se dedica a la venta al por mayor de metales y minerales metaliferos;
Servicios de gestidn y logistica para el transporte de mercaderias.

Fuente: Empresa

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detectd informacion.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.
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. ARFLOW S.A.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB/Ganancias

D ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
| I' CONSTANCIA DE INSCRIPCION

ARFLOW SA CUIT: 30-62884989-3

Forma Juridica: SOC. ANONIMA

Fecha Contrate Social: 24-10-71088

IMPUESTOS/REGIMENES NACIONALES REGISTRADOS Y FECHA DE ALTA

LUF

SIRE - IVIA - 483 01-2020|
BIRE - IVA - BE6 01-2020f
BICOREAMPTOUA LAS GANANCIAS - 116 04-2000)
[GANANCIAS SOCIEDADES 11-1988]
WA D&-1989)

REG. SEG, SOCIAL EMPLEADOR 02-2012
BP-ACCIOMES O PARTICIPACIONES 05-2003]
FEG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 04-2007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMAT O PDF 12-2009

A AN

HFOF

Contribuyente ne amparade en |os beneficios promocionales INDUSTRIALES eslablecidos por Ley 22021 y sus modificatonas 22702 y 22973, a la fecha
He emision de la presente constancia,

ey
AN

LHTUF

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en:

B - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacién - Ley 26476: de corresponder, deberdn solicitarse en la dependencia donde se encuentra

inscripto.

- Impuesto a las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en los incisos b), d), e), f), g). m)y r) del Art. 20 de la ley, se

acredita mediante el "Certificado de exencidon en el Impuesto a las Ganancias” - Resolucidn General 2681,

- Aporte Solidario: de corresponder, deberd solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

- Responsable Deuda Ajena Aporte Solidario: de corresponder, debera solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

ACTIVIDADES NACIONALES REGISTRADAS Y FECHA DE ALTA
E ctividad principal: 466200 (F-883) VENTA AL POR MAYOR DE METALES Y MINERALES METALIFEROS Mes de inicio: 11/2013
% Secundarials) 523090 (F-883) SERVICIOS DE GESTION ¥ LOGISTICA PARA EL TRANSFORTE DE MERCADERIAS N.C.P. Mesde inicio: 07/2015

Mesde cierme ejemicic comerzial: 12

AN

DOMICILIO FISCAL - AFIP
*ARDISS|EN 1686 Pisoc1
1428-CIUDAD AUTONOMA BUENDS AIRES

Vigencia de |a presente constancia: 25-07-2023 & 24-02-2023 Hora 12:14:00 Verficador 1106540543486

HFOF AFOF AFOF [AFOF HTOF

-o5 datos contenidos en |a presente constancia deberan ssrvalidados por el receptor de |a misma en |a pagina institucional de AFIP

ttplivew v, afip,gob.ar.
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ARFLOW S.A.

il

_D_l
Fe.Re.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Convenio Multilateral

N® de Formulario

5862

5'
I
i

wdara’ de Mecasds

CMO3

Presentacion y Pago

N* Verificador

942677

CUIT: 30-62884989-3 | Contribuyente:

ARFLOW S.A.

901

Anticipo: 202212 Secuencia:  Original Tipo: Sicom
Datos Presentacion AFIP: DD presentada el 16/01/2023 - 15:32:20 ante AFIP, N° de Transaccidn 902734187
Jurisdicciones incluidas en la presente Declaracion Jurada
T Anticipo Impuesto A favor .
Jurisdicecion Determinadn ‘alores Restan |  Valores Suman Contribuyents A favor Fisco A Pagar

[ 301 CABA $92.451,95 4215.265,96 40,00 $127.503,51 40,00 40,00 |
[ 50z BUENOS AIRES $98.921,45 $79.045,31 40,00 40,00 $15.876,14 $19.57,14 |
[0 chuewr $180.402,32 $1.130_258,87 40,00 4549 E56,55 0,00 +0,00 |
[(212 MENDOZA 43.440,45 $1.501,54 40,00 £0,00 $1.938,91 $1.938,91 |
[a1s MELIQUEN $158.135,02 $333.034,83 40,00 $174.599,E1 0,00 50,00 |

530 SANTA CAUZ $155.303,83 4419.154,07 40,00 4363.850,74 40,00 su,n'u']
[s23  TEnma pELFuESD $87,41 $159.817,96 $B0,54 $159.649,41 40,00 s0,00 |
[ Totakes 4588.752,43 42.338.077.54 | 480,54 | 41.671.059,52 421 815,05 42181505 ]

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

VEP

Organismo Recaudador:
Formulario

cum

Impuesto:

Concepto

Subconcepto:

Periodo: 202

Nro_ verificador:
Cantidad de registros.

Fecha de Presentacion:
Nro. de Transaccién:
Codigo de Control:

Usuario autenticado por:

Presentada por el Usuario

SIFERE CONVENIO MULTILATERAL

5862 v600 - CM - PRESENTACION
MENSUAL SICOM/S.REMOTO
30-62884989-3

5800 - CM PROV. VARIAS

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
212

942677

159

2023-01-16 Hora: 15:32:50
902734187

SVmink

AFIP (ClaveFiscal)
30658892718

[F5862.306 28840803 1]

Verificador e integridad (algoritmo MDS)
15457d909¢1786abf1d854837172c3a29]

Comprobante do Page

Gonserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion

Datos sujetos a verificacién

Datos del VEP:
Nro. VEP:

Organismo Recaudador:

Tipo de Pago.

Descripcién Reducida

curT:

Concepto

Subcancepto:

Perlodo:

Generado desde la presentacion de DJ
CODIGO JURISDICCION:

NRO. INSCRIPCION:

FORMULARIO ORIGEN:

Generado por el Usuario:

CM PCIA BS AS (§802)
CMMENDOZA (§813)

1046120428
SIFERE CONVENIO MULTILATERAL

Convenio Multilateral - SIFERE
PRESENTACION Y PAGO
COM-PYP12i22

30-62884985-3
19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
202212

202734187

01

2019418554

5862 CM - PRESENTACION MENSUAL
SICOM/S.REMOTO

20043724305

§10876,14
5193891

Datos del comprobante de Pago:
Enticad de Pago:

Medio de Pago:

Debito en cuenta del Banco:

Nro. de Transaccidn:

Codigo de Control

Fecha de Pago.

IMPORTE PAGADO

INTERBANKING.
HomeBanking-EFECTIVO
BANGO MARIVA S.A
1686215081

438945

2023-01-17 Hora: 15:01:32
$21.815,05
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ARFLOW S.A.

[HNFUV

IMPUESTO A LAS
GANANCIAS

F.713

Declaracién Jurada

Mes de Cierre Periodo C.U.LT.
12 2021 30—@4%9—3
Firma 0 Original 1-9 Rect. Cod. Activ. Nro verificador
Rectificativa 011 514200 B30z02
Caricter Ejercicio Fiscal Regular

Apellido y Nombre o Razin Social Version Estahlecimiento
ARFLOW 5.4, 2000001 0
Cantidad proyectos promovidos () |lt.‘.lJ.[.'I'JL'.L'.I.L.. contadoy 20-14375004-4 Entidad Exenta NO

R1 - Quebrantos Trasladables

d Total a pagar

a Quebrantos trasladables por venta de acciones (F.AL) 0,00 e Quebrantos trasladables por venta de acciones (FIE.) 0,00
b Quebrantos trasladables por inst. financieros derivados 0,00 f Quebrantos trasladables resto (FE.) 0,00
¢ Quebrantos trasladables reswo (FLAL) 0,00 g Quebrantos trasladables Juegos de Azar (FE.) 0,00
d_Quebrantos trasladables Juegos de Azar (F.A) (0, 00k
R2 - Determinacion del Resultado Neto
| F.Argentina | F.Extranjera | | F.Argentina F. Extranjera
a Result. del Ejercicio (contable) 15.879.116,56 0,00 g Quebrantos computables (0,00 0,0
b Ajustes 1.581.656,29 0,00( h Régimen de promocidn 00,00
¢ Donaciones .00 1 Resultado Neto 17 460.772 85 00,000
d Resultado impositivo 1746077235 0,00 j Resultado atnib. a los socio 0,00 0,00
e Queb. por Via. de Ace. (Ejerc.) (0,00 0,00( k Queb. de Fuente Argentina 0,00
f Queb. por Contr. Deriv. (Ejerc.) (0,00 | Resultado Neto Final 17460772 85 0, ()
R3 - Det. Resultado (Juegos de Azar)
[ F. Argentina F. Extranjera | F. Argentina F. Extranjera
a Result. del Ejercicio (contable) 0,00 0,00 ¢ Quebrantos computables 0,00 0,00
b Ajusics (0,00 0,00 | d Resultado Impositivo (0,00 0, (M)
R4 - Determinacion del Impuesto
a Alicunta % 0,00( e Alicuota para Juegos de Azar 41,50 %
b Imp.Determinado {Excepto juegos de azar) 498823186 | f Impuesto determinado para Juegos de Azar 0,00
¢ Total Imp.Liberado (F.A y ] 0,00 1 Total Imp. Determinado 4.988.231.86
d Total Imp.no Liberado (FA v EE.) (0, 00k
RS - Determinacidin del Saldo del Impuesto
| A favor Contrib | A favor AFIP | | A favor Contrib|] A favor AFIP
a Imp. determinado F. Extranjera 0,00 v Anticipos Cancelados Credeb 0,00
b Imp. Andlogos Pagados en el Ext. 0,00 w Sdo.x Ant.cancelados Credeb 0,00
¢ Subtotal Fuente Extranjera 0,00 | x Saldo a Cancelar 4 UEE 23] 86
d Imp. determinado F. Argentina 498823186 | y Céomputo Credeb para canc. DI 342243712
¢ Pago a cuenta realizado en el exterior aa Saldo a Ingresar 1.565.794,74
Art. 11.3.b) Acuerdo con Uruguay 0,00 Antcanc.o/Cémp.de Bonos vy Cr.Fisc. 0,00
f Saldo a Favor per. ant. en Bonos 0,00 ai Cédmputo de Bonos v Créditos
@ Anticipos canc. mediante F515 0,00 Fiscales para cancelacidn de DI 0,00
h Total Bonos F.515 0,00 ab Sdo.a Fay.Coninb.x Ant.canc.
i Saldo a favor del resp. en Bonos 0,00 c/Bonos o Cert.Fisc. 0,00
i Sdo.Favor perant Bonos CF Dto 135706 0,00 ac Retenciones yfo Percepciones 2021822548
k Anticipos canc. BCF DTO. 135406 0,00 ad Total antic.ingresados en efectivo
1 Total Bonos CF Dro. 135006 0,00 o mediante débitos bancarios -excepto
m Sdo.favor resp.ant bonos CF Do 1 35106 0,00 E. 515 y bonos CF Dro. 1 0,00
n Subtotal Fuente Argentina 4.988.231,86 | ag Percepciones aduaneras RG 3577 0,00
i Diferimiento F518 0,00 amP. a cuenta "Rég An. 4 RG 3818 0,00
o Subtotal General Total anticipos RG 4278 0,00
p P.aCuenta que no generan saldo a favor 0,00 aj Saldo a Favor Periodo Anterior 0,00
u Saldo previo al Computo Credeb 4.988.231,86 | ah Saldo a favor por fusion o absorcidn 0,00
af Saldo a favor 18.652.430.74 01,41
R - Forma de Ingnm
a Saldo a Ingresar b Imp.ing. en DD ong. o ult 00| ¢ Sumaing. en forma no bancar 0,00

Prosentacién de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador: AFIP

Formulario: 713 v2000 - GANANCIAS
SOCIEDADES
CUIT: 30-62884989-3

Impuesto: 10 - GANANCIAS SOCIEDADES
Concepto: 19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
19- OBLI ANUAL
Periodo: 2021

Nro. rectificativa: 1
Nro. verificador: 830202
Cantidad de registros: 311

LEYENDA PFP: DJ SIN PLAN

Fecha de Presentacion: 2022-06-13 Hora: 15:26:07
Nro. de Transaccion: 850812350
Cédigo de Control: PuFFWT
Usuario autenticado por: AFIP (GlaveFiscal)
Presentada por el Usuario: 20043724305

[830202F0713 15beBde75abBoed6 1686168iB13f46b bo4]

Verificador de integridad (algorftmo MDS)
[15beBdeT5abboedE 1686 1eSMBION6b]

Conserve este Acusa de Recibo como comprobante de presentacion

Datos sujetos a verificacion
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ARFLOW S.A.

@I:ED Dj CUIT N°: 30628849893 Establecimiento: 0

IMPUESTO AL Apellido y Nombre o Razon Social: ARFLOW SA

VALOR AGREGADO |Fecha de Presentacion: 19/01/2023 Hora: 14:59
Nro. de Transaccién: 904156949 MDS5: fe726aba0d 165637a2274666813b6746
F.2002 | Versién 230
CrsIoN <Y b eriodo: 202212 Secuencia: ORIGINAL

Concepto Importe
Total del Débito Fiscal § 3762086.40
Total del Crédito Fiscal § 8063687.83
Ajuste Anual del crédito fiscal por operaciones exentas AFIP $0.00
A favor del Responsable $0.00
Reduccian del Saldo Técnico - BENEFICIO A PEQUENOS CONTRIBUYENTES CUMPLIDORES-Art. 12 $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo anterior $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo $4300701.43
Subtotal Saldo Técnico a Favor de la AFIP del Periodo $0.00
Diferimiento F. 518 $0.00
Bonos Fiscales - Decreto 1145/09 y/o Decreto 852/14 $0.00
Saldo técnico a favor AFIP $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo $4300701.43
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo anterior % 0.00
Total del monto utilizado del periodo $0.00
Total de retenciones, percepciones y pagos a cuenta computables en el periodo neto de restituciones $ 10280.46
Saldo de Libre Disponibilidad a favor del contribuyente del periodo £ 1028046
Saldo del Impuesto a Favor de AFIP $0.00

Declaro que los datos a transmitir son correctos y completos y que he confeccionado el formulario digital en caracter
de Declaracion Jurada, utilizando el servicio denominado "Mis Aplicaciones Web" aprobado por la Administracion
Federal de Ingresos Publicos, sin omitir ni falsear dato alguno gue deba contener, siendo fiel expresion de la verdad
conforme lo dispuesto por el articulo 28 del Decreto 1397/79 texto sustituido por el articulo 1 de su similar 658/02

LFOF

Presentacién de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador: AFIP
Formulario: 2002 v230 - IVA POR ACTIVIDAD
CUIT: 30-62884989-3

Impuesto: 30 - IVA
19 - OBLIGACION
Concepto: MENSUAL/ANUAL
Subconcepto: | oe; OBLIGACION
MENSUAL/ANUAL

Periodo: 2022-12

Nro. verificador: 637783

Cantidad de registros: 79

Fecha de Presentacién: 2023-01-19 Hora: 14:59:57
Nro. de Transaccién: 904156949
Cédigo de Controk: beZCw9
Usuario autenticado por: AFIP (ClaveFiscal)
Presentada por el Usuario: 20043724305

[637783F2002 fe726aba0d165¢3732274666813b6746.664]

Verificador de integridad (algoritmo MDS)
[fe726aba0d165e37a2274666813b6746)

Acuse de Recibx de

Datos sujetos a verificacién

Fuente: Empresa

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detect6 informacion.
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H ARFLOW S.A.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

ARFLOW S.A.
I
DIRECTORES
GERENCIA GERENCIA DE GERENCIA DE
COMERCIAL OPERACIONES ADMINISTRACION

Fuente: Empresa

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

FIRPO MARCELO HERNAN Argentina 20-05274857-8 47.48
FIRPO CARLOS ALBERTO Argentina 20-04372430-5 47.00
MERELO MARCELO JOSE Argentina 20-04555501-2 5.52

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apalido Nacionalidad/Pais

CARLOS ALBERTO FIRPO Argentina 20-04372430-5 Presidente
MARCELO HERNAN FIRPO Argentina 20-05274857-8 Vicepresidente
CARLOS FIRPO Argentina 20-26621962-9 Director Titular
SANTIAGO FIRPO Argentina 20-32996173-8 Director Titular
MARIANA FIRPO Argentina 27-25115180-1 Director Suplente

Fuente: Empresa.

ACTUACION Y/0 PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES/AUTORIDADES

FIRPO MARCELO HERNAN FIRPO MARCELD HERMAN
AUTORIDAD IG) DE AGOD 5.4, (desde 04-2021 ) EX-SINDICO TITULAR DE SUD ATLANTICA COMPA#A DESEGUROS SA
CUIT: J3709606509 cuT: F3500001253

FIDELITAS ® 12/41



FIRPO MARCELD HERMAN
PRESIDEMTE DE:
cuiT:

FIRPC CARLOS
AUTORIDAD IG) DE
cur:

FIRPC MARIARNA
AUTORIDAD IG) DE
cur:

COOP DE CREDITO CASABLANCA LTDA
30700979330

MORTH CHEMICALS (desde 04-2021 )
30716974223

SC PILARS.A.
30712529721

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

FIRPO MARCELO HERNAN - 20052748578

FIRPO MARCELD HERNAN
VICE-PRESIDENTE DE:

cur:

FIRPC RAARLARNA
AUTORIDAD IG) DE
cur:

OPTIMIZARS A

30635240563

ARFLOW S.A.

GRUPO LUNDE GAS ARGENTINA SOCIEDAD ANDMIMA

30501395389

FIRPO MARCELO HERNAN
FECHA NACIMIENTO: 30/09/1948
ESTADO CIVIL: CASADA/D
TOTAL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1
DOMICILIOS
DOMICILIO: CLAE
AZCUENAGA 1039, (1115), CIUDAD AUTONOMA
DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
ASCAL:
JUNCAL 1343 PISO:11 DPTO:B, (1062), CIUDAD
AUTONOMA DE BUENDS AIRES, ARGENTINA
INICIO
ACTIVIDAD

SCORE

68

FINANCIERO

FISCALES

SERVICIOS DE
ASESORAMIENTO,
DIRECCION ¥ GESTION
ENMPRESARIAL
REALIZADOS POR
INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACION ¥/0
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS
01/05/1977

CHEQUES RECHAZADOS

a7

JUICIOS

nls

nose detectdactividad judical

BCRS 0o informa cheques rchazades

FIDELITAS ®
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. ARFLOW S.A.

FIRPO CARLOS ALBERTO - 20043724305

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
66.1
FIRPO CARLOS ALBERTO
FECHA NACIMIENTO: 13/09/1941
SEXO: ] '
TOTAL 2723 0m
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 oataay BCRA o informs cheques echazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMITLO: CLAE SERVICIOS DE

GRECIA 3408 PISO:1 DPT0:103, (1429}, CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
ASCAL

GRECIA 3408 PISO:1 DPT0:103, (1429), CIUDAD

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:

SARMIENTO 15621 7, {1042), CIUDAD

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

ASESORAMIENTO,
DIRECCION ¥ GESTION
EMPRESARIAL
REALIZADOS POR
INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACION ¥/0
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS

INICI0 01/05/1988
ACTIVIDAD

FIRPO MARIANA - 27251151801

uly

nose detectdactividad judicial

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
FIRPO MARIANA
FECHA NACIMIENTO: 10/02/1976
ESTADD CIVIL: NO INFORMADD '
SEXO: 3 TOTAL s 000
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1 I ECR& no informa cheques echazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS
AV DE LOS CONSTITUYENTES 4175, BENAVIDEZ, RELACIONADOS CON LA
BUENOS AIRES, ARGENTINA SALUD HUMANA N.C.P
ASCAL: INICo 01/05/2017
ACTIVIDAD

AENIDA CONSTITUYENTE 4175 $:101, (1621),
BENAYIDEZ, BUENDS AIRES, ARGENTINA RIESGO ASCAL NO

uly
OTROS:

DIEGO PALMA 1821, (1642), SAN ISIDRO,

BUENOS AIRES, ARGENTINA, mse detectdactividad judical

FIDELITAS ® 14/41



. ARFLOW S.A.

FIRPO CARLOS - 20266219629

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

87.8

FIRPO CARLOS
FECHA NACIMIENTO: 29/06/1978
SEXO: M '
TOTAL - 5RO
BANCOS 2

ECRA o informa cheques echazades

ANTIGUEDAD SIT. 1

DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
pomIauo: CLAE SERVICIOS PERSONALES CONCURSOS Y QUIEBRAS 0
AV.LIBERTADOR 14539, MARTINEZ, BUENOS N.CP REMATES 0
AIRES, ARGENTINA INgo 01/10/2019
e A PEDIDOS DE QUIEBRA ¥ JUICIOS EJECUTIVOS 0
OTROS JUICIOS 0
CALLAD AV. 1458 PISO:0 DPTO:L, (1024), CIUDAD HESGUHEEAL O
AUTONOMS DE BUENDS AIRES, ARGENTINA COmitL abi0e 4
OTROS: COMO DEMANDADO HOMONIMO 2
ESNAOLA 2577 UF 6, {1643], BECCAR, BUENDS COMO ACTOR HOMONIMO 0

AIRES, ARGENTINA
AVELLANEDA 1795, SAN ISIDRO

v' Se registran juicios comerciales como demandado homénimo.

FIRPO SANTIAGO - 20329961738

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
87.5
FIRPO SANTIAGO
FECHA NACIMIENTO: 12/04/1987 ‘
SEXO: 7]
TOTAL - 530 00 '
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1 e BCRS no informa cheques rchazades
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE ARFLOW SA (07/2022)
JUNCAL 1343 PISO:11 DPTOB, (1062}, CIUDAD CLAE SERVICIOS DE
AUTONOMA DE BUENDS AIRES, ARGENTINA ASESORAMIENTO,
ASCAL: DIRECCION ¥ GESTION
JUNCAL 1343 PISO:11 DPTO:B, {1062), CIUDAD LR
AUTONOMA DE BUENDS AIRES, ARGENTINA REALIZADOS POR l
INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
EDRINITRALE DIN V/D nose detectdactividad judicial
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS
INgo 30/09/2013
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H ARFLOW S.A.

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detecté informacion.

2.8.2 Rodados

No se detectd informacion.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 22/08/2019

ARFLOW S.A. Por Actas de Asamblea General Ordinaria y de Directorio del 15-04-2019, se resolvio por unanimidad designar el
siguiente directorio: Presidente: Marcelo Hernan FIRPO, DNI 5.274.857, Vicepresidente: Carlos Alberto FIRPO, DNI 4.372.430,
Directores Titulares: Santiago FIRPO, DNI 32.996.173 y Carlos FIRPO, DNI 26.621.962 y Director Suplente: Mariana FIRPO, DNI
25.115.180, quienes aceptaron los cargos y constituyeron domicilios especiales en Paroissien 1686, piso 1°, C.A.B.A.-
Autorizado segun instrumento privado Acta de directorio de fecha 15/04/2019 Juan Francisco Dhers - Matricula: 4813
C.E.C.B.A. e. 22/08/2019 N° 61247/19 v. 22/08/2019 Fecha de publicacion 22/08/2019

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 08/01/2018

ARFLOW S.A. Por Actas de Asamblea General Ordinaria y de Directorio del 11-04-2016, se resolvio por unanimidad designar el
siguiente directorio: Presidente: Carlos Alberto FIRPO, DNI 4.372.430, Vicepresidente: Marcelo Hernan FIRPO, DNI 5.274.857,
Directores Titulares: Santiago FIRPO, DNI 32.996.173 y Carlos FIRPO, DNI 26.621.962, Sindico Titular: Paula TOBAR, DNI
16.095.175 y Sindico Suplente: Mariana FIRPO, DNI 25.115.180, quienes aceptaron los cargos y constituyeron domicilios
especiales en Paroissien 1686, piso 1°, C.A.B.A.- Por Acta de Asamblea Extraordinaria del 02-05-2016, se elevo por unanimidad
el capital social a $ 8.000.000, con reforma del articulo 4.- Por acta de Asamblea Extraordinaria del 20-03-2017, se resolvio por
unanimidad reformar los articulos 7 y 8 del estatuto social: composicion del directorio, se prescinde de la sindicatura, mandato
de 3 anos y adecuacion de garantias de los directores titulares.- Autorizado segun instrumento publico Esc. N° 157 de fecha
28/11/2017 Reg. N° 1452 Juan Francisco Dhers - Matricula: 4813 C.E.C.B.A. e. 08/01/2018 N° 736/18 v. 08/01/2018

OTRAS PUBLICACIONES

Los proveedores de arenas para fracking buscan mercado

Fuente: www.rionegro.com.ar Fecha: 11/10/2017

La arena, insumo clave para la fractura, se presenta como una oportunidad Unica en el pais. Segun representantes de las
proveedoras estadounidenses, chinas y mexicanas que participaron de la Argentina Oil and Gas 2017, en nuestro territorio se
produce poca cantidad, de calidad limitada y con menores alternativas de espesor. A eso se agregan los altos costos para
llevarla a los pozos, un problema que, en rigor, afecta a locales y extranjeros.

En el mundo de las arenas y agentes sostén parece estar prohibido hablar de precios. “Es informacién sensible”, aseguran los
representantes.

Sin un valor claro de mercado, la ecuacién esta determinada por decenas de variables como: volumen, duracioén de contrato
(largo o corto plazo), calidad, capacidad de negociacion, niveles impositivos, condiciones climéticas, logistica necesaria, entre
otras.

Las operadoras estan pagando unos 60 délares promedio por tonelada arena en crudo, a lo que se suma casi el cuadruple de
logistica, seguin la estimacion que circula en el sector petrolero.

Mariano Giglio, ex-YPF y responsable técnico de Arflow (la distribuidora que engloba a Unimin, ChangQing y Jundu) sefiala una
de las pantallas en el stand de la expo: “el principal tema de la Argentina es que aca no hay demasiada produccién. No hay
canteras del tamafio que uno encuentra en Estados Unidos. Esas son canteras de 50 metros. En la argentina hay promedio de
4y 6 metros, en el mejor de los casos tiene 8”, apunta y asegura que, donde se hace una perforacion en Argentina, las areneras
estadounidenses estan vendiendo sus apuntalantes.

“El segundo problema es que en argentina son canteras que producen un recurso de mallas muy finas. Las mallas necesitan
distintos tipos de finura, y en argentina la poca arena que se produce es muy fina”, sigue Giglio.

Para la distribuidora mexicana Masur, que ofrece productos de la norteamericana Badger Frac, pero también de la argentina
Aremas, “en Argentina hay mercado porque no tiene la calidad que se pueden conseguir en Estados Unidos”.

FIDELITAS ® 16/41



2.10 CERTIFICACIONES
2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detecté informacion.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

ARFLOW S.A.

Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total
2021 1
2022 2 6
2023 2 4
Fuente: Empresa.
- C.ULT. 30-52864965-3
&DU DDD Mes - Al Orig. (0) - Rect. (1/9): 0
—_— Declaro que los datos consignados en este 13/2022 Servicias Eventuales: No
formulario son correctos y completos y que  [Enpeads en nomna: L.
931 | COITECtos ¥ compelos v que | rer IR |
no se ha omitido ni falseado informacion et TR
Declaracion Jurada] Que deba contener esta declaracion, siendo B cerer 3 S 102765 8
en fiel expresion de la verdad. gy —pn > B46 633 5
Pemsﬁ{"s‘l:;':'h'“s ma de Rem. 5: 2 B46.833 5
ma de Rem. 6: 0,001
Apeliido y Nombre o Razén Social: Nro.  [Guma de Rem. 7: 0,001
Verificador:
ARFLOW SA 427108 [uma de Rem. 8: 3.102.769,80)
Euma de Rem. 9: 3.102.765,80)
Suma de Rem. 10: 1.973.760,03
Domicilio Fiscal: PAROISSIEN 1686 1 CAPITAL FEDERAL V44
I - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES
al - Total de aportes 294.294,62 al - Total de aportes 49.760,87
a2 - Aportes a favor 0,00 a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes 5.5. a pagar 294.294,62 a3 - Aportes 0.5. a pagar 49.760,87
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00 bl - Total de contribuciones 99.521,75
b1 - Total de contribuciones 377.185,40 b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,0
b3 - Detraccidn art. 23 Ley 27.541 1.800,00 Subtotal contribuciones 0.5, 99.521,75
Retenciones 99.521,75
Subtotal contribuciones S.5. 375.386,4 Contribuciones 0.5. a pagar 0,00
Retenciones 375.386,4
Contribuciones 5.5. a ar o,
III - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS [/ CAJAS DE ALIMENTOS
Saldo retenclones periodo anterbor 1.009.624,0: Monto base de calcule 0,00
Retenclones del periodo 13 C i Vales Ali i
Total retenciones 1.091.757,69 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
P pcii de Vales Ali 0,00
Retenclones aplicadas a Seguridad Social 375.386,40
Retenciones aplicadas a Obra Social 95.521,7H V - RENATRE ]
Saldo de retenciones a periodo futuro 616.849,54 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA ]
Cantidad de CULLES con ART 6 1.038,00 Culles ¢/S.CV.0. - Prima 6 - 223,26
Remun. con ART 3.102.760,80 78.344,94 Costo Emisidn: 0,00
L.R.T. total a pagar 79.382 94 S.C.V.0. a Pagar: 223,2_5|
Ley 25.922 Encuadre: Mo Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
27.430 - Monto Total Detraido: 50.095,77 '
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribudiones de Seguridad Soclal 0,00 302 - Aportes de Obra Soclal 49.760,87
301 - Aportes de Seguridad Social 294.294,62 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312-LRT 79.382,94
352 - Contribuciones de Obra Sodal 0,00 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 223,26
935 - Seq. Sepelio UATRE 0,00
Forma de Pago: Efective
FIDELITAS ® 17/41



Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

HFOT

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador: AFIP

Formulario:

Concepto:

Cantidad de registros: 127

931 v4400 - EMPLEADOR DJ
" MENSUAL-SUSS
CUIT: 30-62884989-3

301 - EMPLEADOR-APORTES
Impuesto: geg. sociAL
19 - OBLIGACION
MENSUAL/ANUAL
Subconcepto: 19,7 OBLIGACION

MENSUAL/ANUAL
Periodo: 2022-12

Nro. verificador: 427108

VEP

Comprobante de Pago

Datos del VEP:
Nro_ VEP:

Organismo Recaudador:
Tipo de Paga:

Descripcion Reducida:
cuIm:

Concepto:

Subconcepto:

Periodo:

1042580869

AFIP

Empleadores SICOSS - Saldo DJ
SIUPDJ12122

30-62884989-3

19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
2022-12

Generado por el Usuario: 20043724305
Fecha de Presentacion: 2023-01-06 Hora: 19:59:51 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL $294.204,82
Nro. de Transaccién: 900085122 (@01)
Cadigo de Control: UgSDbE APORTES OBRAS SOCIALES (302) $40.760,87
Usuario autenticado por: AFIP (ClaveFiscal)
ASEG RIESGO DE TRABAJO L 24557 79.382,94
Presentada por el Usuario: 20043724305 a12) ¢ )
SEGURO DE VIDA COLECTIVO (28) $223,26
[F931.cuit 30628849893 fecha.20230106.txt]
Verificador de integridad (algoritmo MD5) Datos del comprobants de Pago:
[ebd7¢c0342e4d6673e57e68681d497bb] Entidad de Pago: INTERBANKING
Medio de Page: HomeBanking-EFECTIVO
de baﬁﬁ\l‘iiﬁl\ﬁlﬁﬂﬁh mﬁlﬁﬁ‘ii‘iﬁﬁr habilitadas Debito en cuenta del Banco: HSBC BANK ARGENTINA S.A.
19313062884989300030112221 firo. de Transaceldn: 1682643950
Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion Codigo de Control: 149835
Fecha de Pago: 2023-01-00 Hora: 12:18:23
IMPORTE PAGADO $423.661,69

Datos sujetos a verificacién

Buenos Aires, 25 de Enero de 2023

Sres:
FIDELITAS S.A.

Segun Solicitud De: PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

PRESENTE

De nuestra mayor consideracién

Por medio de la presente informamos a Uds. en caracter de Declaracién Jurada con rotacién
del Personal (Altas y Bajas) correspondientes al ultimo ejercicio econémico cerrado,

conforme al detalle que obra a continuacién:

APELLIDO Y NOMBRE

FECHA FECHA
DEALTA DEBAJA

CUIT/ICUIL

SALOMON, MARIANO ALEJANDRO

20-20493496-8 08/02/2012  30/11/2021

RODRIGUEZ, ALBERTQ EMILIANO

20-33423553-0 01/07/2018 01/01/2022

MARTINEZ, NICOLAS GABRIEL

20-37744757-4 12/11/2021 NIA

FEO, MARIA DEL CARMEN

27-18423707-0 ‘ 01/12/2021

NIA

Sin otro particular saludamos a Uds. muy atte.

No se detectd informacion.

///

i

CARLOS A. FIRPO
PRESIDENTE

ARFLOW S.A.

FIDELITAS ®

18/41



ARFLOW S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

VENTA AL POR MAYOR DE METALES Y MINERALES METALIFEROS.
SERVICIOS DE GESTION Y LOGISTICA PARA EL TRANSPORTE DE MERCADERIAS.

Fuente: Empresa.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
|_____Mes_____| Ventas (montos sinimpuestos) | _Compras (montos sinimpuestos) | Moneda |

Enero 2022 $20663 121 $ 27 560 468 ARS
Febrero 2022 $ 5234051 $ 31437 859 ARS
Marzo 2022 $19 564 656 $18 695 792 ARS
Abril 2022 $ 47 236 813 $17 946 558 ARS
Mayo 2022 $24 251206 $27 949 192 ARS
Junio 2022 $2066 593 $ 41196 204 ARS
Julio 2022 $ 63343 896 $36 832053 ARS
Agosto 2022 $26107 671 $71845517 ARS
Septiembre 2022 $93 949 554 $76 086613 ARS
Octubre 2022 $ 34 589 554 $ 45319 097 ARS
Noviembre 2022 $ 109 420 394 $16 631203 ARS
Diciembre 2022 $17918 983 $ 45339 588 ARS
TOTAL $ 464 346 492 $ 456 840 144 ARS

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA

Octubre 2022 $13 848908 ARS
Noviembre 2022 $ 62 374 582 ARS
Diciembre 2022 $15492 943 ARS

Fuente: Empresa.

3.4 PROVEEDORES

Nombre y Apellido - Nacionalidad o Tax ID Monto Anual Moneda
Razén Social Pais de Origen de Compras

TRANSCARGO ARGENTINA S.A. Argentina 30-70965817-0
2 EXOLGAN S.A. Argentina 30-59057897-1 N/I ARS
TRANSLOGISTIC;ARALLTA PATAGONIA FrEine 30-71406410-6 N/ ARS

Fuente: Empresa.
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H ARFLOW S.A.

3.5 CLIENTES
Nombre y Apellldo - Nacmnalldad o Monto Anual
n
PAN AMERICAN ENERGY SL. Argentina 30-71481358-3
CALFRAC WELL SESRXICES (ARGENTINA) Fgemie 30-71037152-7 N/I ARS
3 SERVICIOS ESPECSIAAI\_ES SAN ANTONIO FaTiE 30-59053574-1 N/I ARS
Fuente: Empresa.
3.6 SEGUROS
3.6.1 Registro de contratos con las ART
FED. PATRONAL
N° de contrato: 4810796
Desde: 01/06/2019 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente
ASOCIART
N° de contrato: 348381
Desde: 01/05/2017 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/05/2019 - Cambio de Aseguradora
EXPERTA ART
N° de contrato: 489268
Desde: 01/12/2016 - Absorcion de una ART por parte de otra.
Hasta: 30/04/2017 - Cambio de Aseguradora
EXPERTA -
N° de contrato: 315722
Desde: 10/02/2012 - Alta de afiliacién
Hasta: 30/11/2016 - Absorcién de una ART por parte de otra.

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.6.3 Otros Seguros contratados

No se detectd informacion.
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

Importaciones [lltimos 24 meses)

3s00oa
300000
250000
200000
1450000
100000

50000

0
121 k2l 41 a2 621 i a2 1 12 2122 622 622 arz2z 922 10122

[ consumo [ Termporal [ Zona Franca [ Deposita

i Constmo (F.0.B. USS) (F.0.B. q$S) (F.0.B. USS) (F.0.B. USS) Total:
eriodo Total: § 1 843 139 Temporal Depésito Zona Franca $ 1843139
: Total: $ 0 Total: $ 0 Total: $ 0

10/2022 $111096 $0 S0 $0 $111 096
09/2022 $77 087 ) S0 $0 $77 087
08/2022 $175 428 $0 S0 $0 $175 428
06/2022 $103 644 $0 S0 S0 $103 644
05/2022 $13608 $0 $0 $0 $13608
02/2022 $82188 $0 S0 S0 $82188
12/2021 $8640 $0 $0 $0 $8640
11/2021 $32076 ) $0 $0 $32076
09/2021 $89100 $0 S0 $0 $89100
07/2021 $106 272 ) S0 $0 $106 272
06/2021 $140 400 $0 S0 $0 $140 400
05/2021 $243 450 $0 S0 S0 $243 450
04/2021 $148 500 $0 $0 $0 $148 500
03/2021 $348 750 S0 S0 S0 $348 750
01/2021 $162 900 $0 $0 $0 $162 900

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS

o (F.0.B. USS)
° Total
ESTADOS UNIDOS 100.00 $1843139

Totales $1843139
Valores estadisticos aproximados
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ESTADOS LK.

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO

PREPARACIONES AGLUTINANTES PARA MOLDES O NUCLEOS DE

. (F.0.B. USS)
° Total
FUNDICION; PRODUCTOS QUIMICOS Y PREPARACIONES DE LA

INDUSTRIA QUIMICA O DE LAS INDUSTRIAS CONEXAS (INCLUI 3824 79.25 $ 1460 693
DAS LAS MEZCLAS DE PRODUCTOS NATURALES), NO
EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE.

ARENAS NATURALES DE CUALQUIER CLASE, INCLUSO

COLOREADAS, EXCEPTO LAS ARENAS METALIFERAS DEL 2505 20.75 $382 446
CAPITULO 26.
Totales $1843139

Valores estadisticos aproximados

ARENAS NAT.

FREPARACIO..

Exportaciones [(ltimos 24 meses)

20600

20400

20200

20000

19800

19600

19400
12120 121 1122

1] valor Mensual
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4.4 EXPORTACIONES POR PAIS

o (F.0.B. USS)
° Total
CHILE 100 $ 60 258

Totales $ 60 258
Valores estadisticos aproximados

4.5 EXPORTACIONES POR RUBRO

. (F.0.B. USS)
° Total

ARENAS NATURALES DE CUALQUIER CLASE, INCLUSO
COLOREADAS, EXCEPTO LAS ARENAS METALIFERAS DEL 2505 67.69 $40788
CAPITULO 26.

PREPARACIONES AGLUTINANTES PARA MOLDES O NUCLEOS DE

FUNDICION; PRODUCTOS QUIMICOS Y PREPARACIONES DE LA

INDUSTRIA QUIMICA O DE LAS INDUSTRIAS CONEXAS (INCLUI 3824 32.31 $19 470
DAS LAS MEZCLAS DE PRODUCTOS NATURALES), NO

EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE.

Totales $ 60 258
Valores estadisticos aproximados

FREPARACIO.. |

ARENAS MAT.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

MARIVA 5.4, 40679 24 297 56 522 60 000 60 011 S0 000 49 500 50004
HEEC BANK 4 25 11 7723 14 809 13798 12 567
AMERICAN EXPRESS ARG 54 179 225 158 B7 315 169 176 124
TOTAL PERODO 40 862 24545 56 691 60 067 68 047 64978 63 474 62 695
MIARIVA S & 49 961 33511 36 860 23004 18 077
HEEC BANK 11 404 10263 5931 7716 & 475 5086 3664 26 622
AMERICAN EXPRESS ARG SA 135 267 351 136 172 653
TOTAL PERIODO 61365 43774 45 966 30987 b 967 23279 4242 29 330
N T N N N R R
MARIA 5.4, 8318 4189 25057 &0 000 60162 71162
HSEC BANK 25 346 26 362 43152 20614 53672 14 6&E6 12324 13 632
AMERICAN EXPRESS ARG SA 359 472 11 810 =] 687
TOTAL PERIODO 34023 31023 43 220 21424 16 718 T4 686 T2 486 90 451

Importes expresados en Miles de Pesos

Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)

Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)

Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)

Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)

- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

B w N =

AMERICAN EXPRESS ARG SA 0 763%

HEBLC BANK 20.502%

MARNA 5 A T8 643%

FIDELITAS ® 24/41



. ARFLOW S.A.

Situaciones Ultimos 24 meses

*Las montos se encuentran expresados en miles de pesas

W Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 i Situacion 4 Situacion 5l Situacion &
100,000

40,000

50,000
70,000
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

0—

10200 1220 0021 021 021 04021 05721 021 0721 02021 021 10020 1021 21 0122 0222 03EE 0422 0822 0@ 0V2R 0 0822 0922 10022

Los montos se encuentran expresadas en miles de pesos

Garantias tltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
100,000

50,000

80,000
70,000
50,000
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

0—

TH200 T2E0 0121 0221 0321 0421 09721 DE/2ZT 0721 0821 0921 10021 1021 1221 0122 0222 03022 0422 0822 0622 0722 02022 0922 1002z

[ cheques i Titulos f Avales [ Hipotecas f Frendas f Otros Reales [ Otfras Garantias / Sin Garantias [ Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

CN [ eidd ] Dewa | Moneda |

1 HSBC BANK ARGENTINA S.A. $31396 725 ARS
2 BANCO MARIVA S.A. N/l ARS
3 BANCO MACRO S.A. N/I ARS

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1988-11
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-05
30 IVA ACTIVO 1989-08
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2007-01
186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1988-11
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05
216 SIRE - IVA ACTIVO 2020-01
217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2012-02

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la
fecha de emisién de la presente constancia.
Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la cual de

corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacion actual: Categoria 0

‘

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacion expuesta es la registrada al 08/02/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires, siendo
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos
Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean
un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un
automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran aquellos casos con Titulos
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucion
judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.
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Agente de Recaudacion
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.

6.3.3 Embargos

No se detectd informacion.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
e
s ]

11-2022

12-2022

ARFLOW S.A., CUIT 30-62884989-3, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
08/02/2023.

REPSAL
Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, ARFLOW SA CUIT 30628849893 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emisién: 08/02/2023 (valido inicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: ff449a91-87b1-4616-b927-e212190ed453

e A o | =’tl:'l; %—5’.‘@,&?2.& SRT*™

L e P - il rpos dod Teaae
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7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

Fecha: 06/02/2023
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: ARFLOW SA - 30628849893

Fecha: 06/02/2023
Negative
sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}; profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: FIRPO MARCELO HERNAN - 20052748578

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: FIRPO CARLOS ALBERTO - 20043724305
Fecha: 06/02/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worlcwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: FIRPO MARIANA - 27251151801
Fecha: 06/02/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}; profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

Fecha: 06/02/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcament List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SON and Financial Intelligance Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: FIRPO SANTIAGO - 20329961738

Fecha: 06/02/2023

sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}; profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: MELERO MARCELO |OSE - 20045555012

Consultar con area Gestiéon de Proveedores

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacion de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Cajay Bancos 233 38 028 4 362 18112 3802
Inversidn corrients 0 0 0 o 0
Ant Créditos por ventas 29932 23 266 37 240 39 638 115 465
Otros Créditos 7155 31 21493 32591 26 714
Bienes Cambio 459 240 25 064 44 535 23552 5552
Bienes Intangibles 10072 0 0 o] 0
Otros Activos Corrientes 0 4793 7628 3825 22917
Total De Activo Corriente 97 331 91 188 115 264 117 765 177 450
Créditos Porventas ] ] ] o ]
Otros Créditos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otras Inversiones No Corrientes o o o 8958 10858
Bienes De Uso valor De Crigen 127 1462 2501 3440 51592
Depreciacian Acumul ads 11 1080 1518 2206 4520
Bienes De Uso 118 372 953 1233 872
Activos Intangibles [u] [u] [u] o [u]
Otros Activos No Corrientes 0 0 0 o 0
Total Activio No Corriente 116 372 Q83 11189 11730
Total Activio 97 447 91 560 116 247 128 957 189 180

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
160,000 200,000 16
180,000 180,000 s
160,000
140,000 -
' 12
140,000
120,000
120,000 o
100,000
100,000 ik}
50,000
50,000 .
50,000
50,000
04
40,000 40,000
20,000 20,000 0.2
D [ —.
2017 2018 2019 3030 2021 2017 2018 2019 3030 2021 017 2018 20149 2020 2031

W Activo Corvients [l Pasivo Corrients W Activo [l Pasivo Wl Patiimonio Meto
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Pasivo f Patrimonio Neto

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 40 500 55 305 10714 13138 12985
Préastamos [Deudas Bancarias) 19 301 o 1] 39059 63 341
Femuneraciones ' Cargas Sociales 42 72 S04 a6 287
Cargas Fiscales 208 2008 32623 1039 21048
Anticipos De Clientes [u] [u] 1] 1] 1]
COtros Pasivos 15 340 0 4 632 o o
Total Pasivo Corriente 75 388 58 285 45 272 53321 97 B6S
Cuentas Por Pagar a a o o o
Préstarmos ] ] ] ] ]
Deudas Fiscales 0 0 1] 1] 1]
Otros Pasivos (Mo Corrientes) [u] [u] 1] 1] 1]
Previsiones o o o o o
Total Pasivo Mo Corriente 0 0 o o o
Total Pasiva 75 388 58 285 45 272 53321 97 665
Capital social & 000 17 958 27 825 41 635 41 695
Resultados Mo Asignadaos 14 053 15 317 40 350 33938 49 517
Patrirmonio Neta 22058 33278 57 975 75636 91515

hontos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
25 18 0.as
0.0
a0
20 0.5
13 0.0
18 015
20
010
15
1.0 0.5
10 0=
s -0.05
08
-0.40
— — -0.15
017 2018 ade 2020 202 017 I8 I01® 3020 2021 W17 ais 19 2030 2021
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Estado de Resultados

Wentas 217 078 263852 406 552 313927 725575
Cormpras Del Ejercicio 215 487 171196 233571 127 449 547 754
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 175 712 219 856 326 336 236 044 563570
Resultado Bruto 41 366 45 987 170216 77883 162 005
Amortizaciones 38 G4 153 201 289
Gastos de Comercializacidn 13699 25872 53595 36319 56557
Gastos de Administracidn 11856 19929 34182 37 924 26 261
Gastos Financieros o o 229 3430 10711
otros Ingresos i} i} i} i} i}
Otros Egresos o o o o o
Resultados financieros v portenencia lincluvendo result.por exposicidn a inflacion) 476 7 a2 -17 571 -25 475 -4 645
Impuesto a las Ganancias 5552 1740 29195 =B 553 59439
Resultado 11 255 4 059 55 455 -15 906 15879

MMontos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
800,000 25 8
700,000 .
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£00,000
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Indices de Gestion

Analisis Patrimenial

Solvencia Patrimonial 0,29 0,57 141 142 0,94
Fatrimonio Neto/ Feshio Tota |
Endeudamiento Total 342 1,75 0,71 0,70 1,07

FasivoTola | # Fatrimonia ket

Endeudamiento Corriente 3,42 1,75 0,71 0,70 1,07

Fas OO M2/ FaTrimonia et

Capital de Tabajo 21 942,80 32 903,02 66 991,31 64 446,56 T9 784,75
A tive Comie Mt - Fas o Comme e

Andlisis Financiero

Liquidez Corriente 1,29 1,56 2,39 2,21 1,82

Activo o nte f Fesho Gomimte

Liquidez Seca (Prueba Acida) 0,63 1,13 1,47 1,77 1,76
[ctivo Comente — Bienes de Cambid)  Fas o Corme me

Rotacion de Créditos 7,25 11,34 15,33 7,91 B12

wenias / Creditos por've mes

Rotacion de Pasivo Corriente 94,54 21,02 45,28 TE41 45,80
[Fasivo Comente * 365) / (lcompras +Gastos) *1.21)

Rotacion De Inventarios 3,52 B77 F.33 10,02 101,51
€610 Mamaderss f Bs. de Cambio

Rotacion de Activos 2,25 2,88 4,27 2,45 3,84
wentas [ Active Toal
Rotaciin de Activo Fijo 1 874,50 709,36 504,85 254,56 832,12

wentas f Bs. de Lo

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,27 0,00 0,00 0,52 0,69

PrEsta mas £ Fatimonio Neto

Meses de Deuda 1,07 0,00 0,00 1,49 1,05
[PESEMoS (0 BoRA) * 12] / e mas

Dias de Deuda 3245 0,00 0,00 4541 31,86

[PESEMS [0 BCRA] * 365) J ve mas
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Andlisis de Rentabilidad

Margen Bruto 19,08 16,67 34,28 24,81 22,33
[Resutado Bruto/ ventas) * 100

Margen Neto 5,17 1,54 7,14 5,07 2,19
[Resutado Meto M ventas] * 100

Margen Operativo 5,17 1,54 7,14 5,07 2,19
[Resultado Meto +Otms Egesos — Otrs Ingmsos) f vertas * 100

EBIT 15770618 -1 8574350 B2 2B2 026 3439410 TE B8 322
Fesultade Bt A - Gastos de come in- Gastos de

EBIT/Ventas T.26 -0,72 16,57 1,10 10,60
[(EBIT/vemas)*100

Margen s/ Patrimonio 0,51 0,12 0,52 -0,21 0,17

(ResutEdo Meto £ FatiMoNo Meta) * 100

Margen s/ Activo 11,53 4,43 3048 -12,33 8,39
[Resutado MNeto £ Activo Tot@l) * 100

EBITDA 16 222 940 5 E=3 028 BS 017412 -21 B34 262 32227 792

Fesultade Meto + & mortizacionss + Gastos Firancims + Impussto a bs garan:as

EBITDA / Pasivo 0,22 0,10 1,35 -041 0,34

[P ubtads Meto+ & mortizac iones +Gastos Fimnciems + | mpoestos Bs garancas) / Fashvo Tots |

EBITDA / Ventas 0,08 0,02 0,13 -0,07 0,05

[Resulado Meto + A martizaciones +Gastos Fianciems + |mpuestoa Bs garancias) f veras

EBITDA / Intereses 0,00 0,00 284,30 -6,31 3,06

[Resultado Meto + Amartizaciones +Gastos Firancizms + |mpuestoa Bs garancias) £ Gastos Firancie s

Analisis de Eficiencia

Gastos Financieros f Ventas 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01

Gastos Firancie s £ ventss

Gastos Comerciales f Ventas 0,06 0,10 0,11 0,12 0,08
Gastos Come tiaks / Ve mas
Gastos de Adminktraciin f Ventas 0,05 0,08 0,07 o1z 0,04

Gastos de Adminktaciin / vemas

Gastos Totales fVentas 0,12 0,17 0,18 0,25 0,13

[Gastes de Adminktmcidn+Gastos Firanie s +Sastos Gomemaks) f ve mas

Inversiones en Bienes De Lko 150,51 29,46 69,12 61,33 104,95
[Fatrimanic bato / B5. da Usg] * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso 3,05 4,45 641 6,14 5,02

Biznes de Lko / A mortizaciones

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12). Informacion auditada sin salvedades.
Principales indicadores
Economicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2021 alcanzaron a un total de $725.6 Millones vs $313.9 Millones en el
ejercicio anterior, mostrando un aumento interanual de 131.13%.

— Los Costos Directos aumentaron su incidencia sobre las Ventas pasando del 75.2% al 77.7% mientras que
los Gastos de Estructura disminuyeron su participacién pasando del 23.6% al 11.7%.

— En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos Netos por $44.7 Millones (6.2%
s/ventas) correspondientes a Resultados financieros y por Tenencia y Fluctuacion de Inversiones
Permanentes.

—  De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $15.9 Millones
cifra que represent6 el 2.2% de las Ventas, vs una Pérdida final de -$15.9 Millones (-5.1% s/ventas) en el
ejercicio anterior.

En resumen, la compafia presenté a 12/2021 importante crecimiento de la Facturacion, aumento de Costos
Directos y reduccién de Gastos de Estructura, con ajustado Resultado Final revirtiendo el Quebrando del Ejercicio
anterior.

Financieros

— Elindicador de Liquidez Corriente cayé de 2.21 a 1.82, manteniendo valores muy buenos.

—  El Capital de Trabajo fue $79.8 Millones (42.0% s/ Activo) considerandose éptima la conformacion.

En resumen, la situacion financiera resulté satisfactoria con muy buenos niveles de liquidez y Capital de Trabajo.
Patrimoniales:

—  El Patrimonio Neto a 12/2021 fue $91.5 Millones ($75.6 Millones en el ejercicio anterior). Del total del PN
$41.7 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo aceptable la conformacion.

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 51.6% del Activo (41.3% en el
ejercicio anterior) siendo las Deudas Bancarias exigibles a Corto Plazo la principal fuente de
apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial cay6 de 1.42 a 0.94, ubicandose debajo del 6ptimo. El Endeudamiento Corriente
aumento de 0.70 a 1.07, registrando valores algo elevados.

En resumen, la situacion Patrimonial resulté dispar con inadecuados niveles de Solvencia y Endeudamiento

Corriente, pero con aceptable capitalizacion.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2019/2020/2021

Analisis Patrimonial dic-21 Activo Corriente y Pasivo Corriente
200.000.000
Solvencia 1.41 1.42 0.94 180.000.000
160.000.000
i i i 0 10/ 0y
Patrimonio Neto sobre Activo 58% 59% 48% 140.000.000
Endeudamiento corriente 0.71 0.70 1.07 120.000.000 l
100.000.000
Capital corriente 0.58 0.50 0.42 80.000.000
Activo no Cte sobre Activo 1% 9% 6% 60.000.000
40.000.000
Financiacion del activo no cte. 69.12 6.76 7.80 20.000.000
D i Pasi % 73% % °
euda bancaria sobre Pasivo 0% 3% 65% 2019 2020 2021
Deudas Comerciales sobre Pasivo 22% 25% 13% H Activo Corriente § Pasivo Corriente
Info dic-19 dic-20 dic-21 Estructura Patrimonial
200.000.000
Activo Corriente $ 115.263.657 | $ 117.768.039 | § 177.449.767 || 180-000.000
160.000.000
Activo no Corriente $ 983.377 [ $ 11.189.186 | $ 11.730.116 || 140.000.000
120.000.000 ' i
Activo $ 116.247.034 | $ 128.957.225 | $ 189.179.883 100.000.000
) _ 80.000.000
Pasivo Corriente $ 48272349 | $ 53.321.478 | § 97.665.019
60.000.000
Pasivo no Corriente $ -1$ -1 $ -] 40.000.000
20.000.000
Pasivo $ 48272349 | $ 53321478 [ $ 97.665.019 -
2019 2020 2021
Patrimonio Neto $ 67.974.685 | $ 75635747 | $ 91.514.864 “ Activo & Pasivo “ Patrimonio Neto
Trends
Solvencia Endeudamiento corriente 100 . CAPItal corriente
0.90
0.80
0.70
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

Analisis de rentabilidad

ARFLOW S.A.

Resultado bruto sobre ventas

40.00%
35.00%
Rentabilidad de la inversion total 52.1% -21.0% 17.4% ’ —
30.00% -
Rentabilidad ordinaria de la inversion 95.4% -28.9% 35.6% 25.00% -
20.00% 1 i
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 55.8% -16.9% 17.2% et
15.00% -
Resultado bruto sobre ventas 34.3% 24.8% 22.3% 10.00%
Rentabilidad sobre Ventas 7.1% 5.1% 22% 5.00% 1
0.00% -
Costo del financiamiento 0.5% 6.4% 11.0% 2019 2020 2021
) : ) Estructura de Resultados
Info dic-19 dic-20 dic-21
800.000.000
700.000.000
Ventas $  496.551.668 | $ 313.927.153 | $ 725.575.038
600.000.000
Costo de Ventas $ 326.335.707 | $  236.043.674 | $ 563.569.974 || 500.000.000 1 I
400.000.000 -
Resultado del ejercicio 35.437.548 -15.906.022 15.879.117 ¥
: fered s $ s 300.000.000 -
Ebit $ 82282025 |$ 3439409 | $  76.898.323 || 200.000.000 -
100.000.000 -
Ebit/Ventas 16.6% 1.1% 10.6%
- A —
2019 2020 2021
EBITDAVentas 0.13 -0.07 0.05 (100.000.000)
EBITDAlntereses 284.30 6.31 306 « Ventas ® Costode Ventas & Resultado del gjercicio
Tren
Ebit/Ventas Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
18.0% 8.0% 60.0%
16.0% 50.0% -
6.0%
14.0% 40.0%
4.0%
12.0% 30.0% -
10.0% 2.0% 20.0%
8.0% 0.0% 10.0%
6.0% 0.0%
-2.0% 2021
4.0% -10.0%
-4.0%
2.0% -20.0%
0.0% -6.0% -30.0%
2019 2020 2021

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 9/2020/202

Analisis Financiero % Plazo Promedio de Pagosy Cobros
. ) ¥ i
Liquidez corriente 2.39 2.21 1.82 [
Liquidez acida 1.47 1.77 1.76
Rotacién del pasivo corriente dias 45 78 46
Rotacién de las cuentas a cobrar 23 38 49
2019 2020 2021
Efecto Palanca 0.30 -0.12 0.08 u Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info dic-19 dic-20 dic-21 140.000.000 Exposicion Financiera
120.000.000
Caja y Bancos 4.362.010 18.111.796 3.802.019 | 100.000.000
) 80.000.000
Creditos por ventas 37.239.713 39.688.153 118.464.919 60.000.000
Deudas Comerciales 10714063 |  13.138.184 |  12.988.344 | 40-000000
20.000.000
Deudas bancarias - 39.059.004 63.341.253 -
2019 2020 2021
Deuda Financiera s/ P.Neto - 1 1 w Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
3.00 2.00 1.00
1.80
2.50 0.80
1.60
1.40
2.00 0.60
1.20
1.50 1.00 0.40
0.80
1.00 0.60 0.20 -
0.40
0.50 o
0.20 2019 2021
- - -0.20
2019 2020 2021 2019 2020 2021
Ventas Compras
800.000.000 600.000.000
700.000.000
500.000.000
600.000.000
400.000.000
500.000.000
400.000.000 300.000.000
300.000.000
200.000.000
200.000.000
100.000.000
100.000.000
0 0
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

dic-20

-15.906.022.00

200.858.00

ARFLOW S.A.

dic-21

15.879.117.00

288.794.00

Depreciacion de Intangibles

Generacién interna de fondos

Variacion de créditos por ventas

-15.705.164.00

-2.448.440.00

16.167.911.00

-78.776.766.00

Variacion de otros créditos

-11.092.790.00

5.877.442.00

Variacién de Bienes de Cambio

20.983.140.00

17.999.794.00

Variacién de otros activos corrientes -6.152.499.00 -19.994.144.00
Variacién de cuentas a pagar 2.424.121.00 -149.840.00
Variacion de deudas sociales -218.342.00 201.608.00

Variacion de deudas fiscales

-31.584.151.00

20.009.524.00

Variacion de otras deudas

-4.631.503.00

Variacién de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

-48.425.628.00

-38.664.471.00

AREA/Dividendos pagados / Honorarios 9.494.426.00 -
Aporte de capital / Ajustes AREA 14.072.658.00 -
Adquisicion de Bienes de Uso -450.674.00 72.444.00
Flujo de fondos antes de la financiacién -25.309.218.00 -38.592.027.00
Variacion de deudas financieras corrientes 39.059.004.00 24.282.249.00
Variacion de deudas financieras no corrientes - -
A ento o d onde caja 49.786.00 4.309 8.00

20000000
18000000
16000000
14000000
12000000
10000000
8000000
6000000
4000000
2000000
0

Evolucion de Caja

2019 2020 2021

20.000.000

15.000.000

10.000.000

5.000.000 -

(5.000.000)
(10.000.000)
(15.000.000)
(20.000.000)

Aumento o disminucion de caja

2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 60.464.587 $ S/Patrimonio Neto 3.742.775 $
Compras Mensuales 45.646.150 $ S/Capital de Trabajo 2.643.060 $
Modo de Cobro s/Balance 44 dias S/Activos Liquidos 3.550.336 $
Modo de Pago s/Balance 52 dias S/Variables Combinadas 3.336.711 $
Plazo 15 30 45 60 90 120

29.630.671 59.261.341 88.892.012 118.522.682 177.784.024 237.045.365

26.338.374 52.676.748 79.015.122 105.353.496 158.030.243 210.706.991

21.399.929 42.799.858 64.199.786 85.599.715 128.399.573 171.199.430

e e 16.461.484 32.922.967 49.384.451 65.845.935 98.768.902 131.691.869

Maxima

Aceptada 13.169.187 26.338.374 39.507.561 52.676.748 79.015.122 105.353.496

9.876.890 19.753.780 29.630.671 39.507.561 59.261.341 79.015.122

6.584.593 13.169.187 19.753.780 26.338.374 39.507.561 52.676.748

3.292.297 6.584.593 9.876.890 13.169.187 19.753.780 26.338.374

658.459 1.316.919 1.975.378 2.633.837 3.950.756 5.267.675

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%
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8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2019/2020/2021

Expresado Valor CoeEE Expresado
Eol} por

Concepto

Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Solvencia Liquidez corriente

Endeudamiento corriente ratio 0.96 Liquidez acida

Capital corriente % Rotacion del pasivo corriente dias

Activo no Cte sobre Activo % Rotacién de las cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte. ratio 13.73 Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Eficiencia

Gastos Financieros sobre Ventas

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Andlisis de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas
Rentabilidad de la inversion total % 13.2% Gastos Administracion sobre Ventas
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 28.7% Gastos Totales sobre Ventas
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 14.2% Vida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas % 24.0% Rotacion de bienes de cambio
Rentabilidad sobre Ventas % 1.2% Rotacion del activo

Costo del financiamiento % 9.0%
Ebit/Ventas % 9.3%
EBITDA/Ventas % 3.1%
EBITDA/Intereses % 29.31

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo ‘ ‘ ‘

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de lainversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Rentabilidad sobre Ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Costo del financiamiento

Ebit/Ventas

EBITDANentas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
EBITDA/Intereses
Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso : : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Rotacién de bienes de cambio

Rotacién del activo

u Average u Trend
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