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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

85%

4

0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100

2,200 1,633 1,633 1,067 1,067 0,500

0,900 1,067 1,067 1,233 1,233 1,400

0,200 0,333 0,333 0,467 0,467 0,600

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

70%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40

2 21 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

0,900

0,200

0,020

0,030

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 34

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,400

2,200 0,500

x

0,600

x

0,080

x

0,100

x

Total Situación Económico-Financiero 21

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,2

85% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 70% 90,0% 6,3

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 89 245 757 $ 67 344 000 

Límite de compra $ 26 773 727 $ 20 203 200 

 

TECOIL SRL es una empresa Metalúrgica creada en 2010, que se dedica a la fabricación de equipos de 

proceso, y herramientas para industrias del petróleo, gas y metalmecánica.  

Sus directivos son FEDERICO DURSI (Gerente, 90%), que no presenta antecedentes comerciales negativos a 

título personal, y MARCELO DAMIAN LONGO (10%), que registra periodos con atrasos bancarios con más de 

365 días (irrecuperable).  

Cuenta con 12 empleados en relación de dependencia. Tiene contrato de Seguro de Riesgos del Trabajo y no 

presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL, vigentes a la fecha.  Desde el punto de vista 

previsional, presenta pago parcial en 01/2020 en Contribuciones Patronales. Opera en forma normal con el 

sistema bancario, sin informarse cheques rechazados por Sin Fondos. No registran embargos, reclamos 

fiscales, cuestiones de ética corporativa como tampoco prensa negativa. 

Según los EECC del último ejercicio cerrado, los ingresos presentaron un aumento interanual del 135%, con 

incremento de los costos, logrando aceptables márgenes de rentabilidad a nivel operativo (10% s/ventas) y 

final (2.5% s/ventas). Financieramente presentaba satisfactorios niveles de liquidez (1.98) y de capital de 

trabajo ($11 Millones, 44% s/activo). La situación patrimonial resultaba adecuada, pero con bajo nivel de 

conformación del PN, satisfactorio indicador de solvencia (1.21) y adecuado nivel de endeudamiento 

corriente (0.82). Las ventas post balance (9 meses) nos muestran que la compañía sigue con números 

similares a los del ejercicio analizado. 

De acuerdo a lo anteriormente reflejado, recomendamos operar con normalidad.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social TECOIL S.R.L. 

CUIT 33-71147317-9. 

Domicilio CORACEROS 2236, (1686), HURLINGHAM, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 46624918  

Actividad 259993 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS DE TORNERÍA Y/O 

MATRICERÍA 

Fecha de Inscripción 30/07/2010 

Fecha de Contrato Social 11/06/2010 

Patrimonio neto al 2019 $ 14 845 967 

Cantidad Empleados 12 (Fuente: 931 – 07/2020) 

Domicilio Legal CORACEROS 2236, (1686), HURLINGHAM, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

CORACEROS 2236, (1686), HURLINGHAM, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

TECOIL SRL es una empresa Metalúrgica creada en 2010, enfocada en el diseño y fabricación de Equipos de 

Proceso, y herramientas para Industrias del petróleo, gas y metalmecánica. Compuesta por un gerente general, jefe 

de calidad, seguridad e higiene, y encargado en cada sector correspondiente. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

  



 

 

TECOIL S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            12/37 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

FEDERICO DURSI Argentino 20301289228 90 

MARCELO DAMIAN LONGO Argentino 20303407716 10 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

FEDERICO DURSI Argentino 20301289228 Gerente 

MARCELO DAMIAN LONGO Argentino 20303407716 Socio 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

DURSI FEDERICO - 20301289228 
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LONGO MARCELO DAMIAN - 20303407716 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 27/08/2018Razón Social: TECOIL S.A. 

TECOIL S.A. Por acta de Asamblea del 4/6/18 se designan autoridades y por acta de directorio del 6/6/18 se distribuyen 
cargos: Presidente: Jorge Horacio Munoa, Vicepresidente: Guillermo Edgardo Feijoo y Director Suplente: Pablo Horacio Munoa, 
quienes aceptan y fijan domicilio especial en sede social: 25 de mayo 758, 5º piso, depto “J”, CABA. Autorizado segun 
instrumento público Esc. Nº 129 de fecha 16/08/2018 Reg. Nº 2056 Román Ramírez Silva - Matricula: 4359 C.E.C.B.A. e. 
27/08/2018 N° 61873/18 v. 27/08/2018 

 
Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 27/08/2018Razón Social: TECOIL S.A. 

TECOIL S.A. Por acta de Asamblea del 4/6/18 se designan autoridades y por acta de directorio del 6/6/18 se distribuyen 
cargos: Presidente: Jorge Horacio Munoa, Vicepresidente: Guillermo Edgardo Feijoo y Director Suplente: Pablo Horacio Munoa, 
quienes aceptan y fijan domicilio especial en sede social: 25 de mayo 758, 5º piso, depto “J”, CABA. Autorizado segun 
instrumento público Esc. Nº 129 de fecha 16/08/2018 Reg. Nº 2056 Román Ramírez Silva - Matricula: 4359 C.E.C.B.A. e. 
27/08/2018 N° 61873/18 v. 27/08/2018 Fecha de publicación 27/08/2018 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 07/01/2016 Razón Social: TECOIL S.A. 

TECOILSA 1) Por acta de Asamblea del 7/5/15 se designan autoridades y por acta de directorio del 12/5/15 se distribuyen 
cargos: Presidente: Jorge Horacio Munoa, Vicepresidente: Guillermo Edgardo Feijoo y Director Suplente: Pablo Horacio Munoa, 
quienes aceptan y fijan domicilio especial en sede social: 25 de mayo 758, 5o piso, depto "J", CABA. 2) Se aumenta el capital 
social de $ 30.000 a $ 1.530.000. 3) Se modifica el artículo 4o. Autorizado segun Instrumento público Esc. N° 224 de fecha 
16/12/2015 Reg. N° 2056 Román Ramírez Silva - Matricula: 4359 C.E.C.B.A. e. 07/01/2016 N° 238/16 v. 07/01/2016 
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Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 07/01/2016 Razón Social: TECOIL S.A. 

TECOIL S.A. 1) Por acta de Asamblea del 7/5/15 se designan autoridades y por acta de directorio del 12/5/15 se distribuyen 
cargos: Presidente: Jorge Horacio Munoa, Vicepresidente: Guillermo Edgardo Feijoo y Director Suplente: Pablo Horacio Munoa, 
quienes aceptan y fijan domicilio especial en sede social: 25 de mayo 758, 5º piso, depto “J”, CABA. 2) Se aumenta el capital 
social de $ 30.000 a $ 1.530.000. 3) Se modifica el artículo 4º. Autorizado segun instrumento público Esc. Nº 224 de fecha 
16/12/2015 Reg. Nº 2056 Román Ramírez Silva - Matricula: 4359 C.E.C.B.A. e. 07/01/2016 N° 238/16 v. 07/01/2016 

 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 7 1 2 10 

2019 10 1 2 13 

2020 10 1 1 12 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Noviembre 2019 $ 9 449 000 $ 9 930 000 Pesos 

Diciembre 2019 $ 11 979 000 $ 6 995 000 Pesos 

Enero 2020 $ 5 833 000 $ 5 710 000 Pesos 

Febrero 2020 $ 13 690 000 $ 8 059 000 Pesos 

Marzo 2020 $ 4 475 000 $ 7 112 000 Pesos 

Abril 2020 $ 6 698 000 $ 4 633 000 Pesos 

Mayo 2020 $ 7 982 000 $ 6 043 000 Pesos 

Junio 2020 $ 3 859 000 $ 4 630 000 Pesos 

Julio 2020 $ 3 379 000 $ 6 067 000 Pesos 

Total $ 67 344 000 $ 59 179 000 Pesos 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no proporcionada.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID   
Nacionalid

ad 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 VALVULAS WORCESTER DE ARGENTINA S.A. 30516014748 Argentina $ 15 000 000 Pesos 

2 FRANCOVIGH S.A. 30511532114 Argentina $ 8 000 000 Pesos 

3 COMPLEMET S.A. 30710795726 Argentina $ 3 000 000 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

2 COMPANIAS ASOCIADAS PETROLERAS S.A. 30568531392 Argentina $ 30 000 000 Pesos 

3 PROILDE SRL 30708318619 Argentina $ 20 000 000 Pesos 

4 VALVULAS WORCESTER DE ARGENTINA S.A. 30516014748 Argentina $ 15 000 000 Pesos 

5 SULVY II SRL 30700568446 Argentina $ 12 000 000 Pesos 

6 ESFEROMATIC S.A. 30517445734 Argentina $ 7 000 000 Pesos 

7 VALMEC S.A. 30587645471 Argentina $ 6 000 000 Pesos 

8 JOHN CRANE ARGENTINA S.A. 30657342986 Argentina $ 6 000 000 Pesos 

9 ITALEM S.A. 30647651344 Argentina $ 5 000 000 Pesos 

10 DURALITTE S.A. 30708759593 Argentina $ 4 000 000 Pesos 

11 TGS S.A. 30657862068 Argentina $ 3 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 275602 

Desde: 24/01/2012 - Alta de afiliación 

Hasta: 28/02/2015 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 214465 

Desde: 01/03/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2017 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 225183 

Desde: 01/11/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza 

Suma 
Asegurada 

Moneda 

1 Seguro Integral Pyme GALICIA SEGUROS 443592 $ 48 000 000 Pesos 

2 Seguro de accidentes personales ALIANZ 1921003113380 $ 11 000 000 Pesos 

3 Seguro de vida obligatorio ALIANZ 190180844032 $ 687 500 Pesos 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 
 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE GALICIA 0 Pesos 

2 BANCO COMAFI 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2010-08 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2013-03 

30 IVA ACTIVO 2010-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2010-08 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2012-06 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 16/09/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

TECOIL S.R.L no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 16/09/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017,  2018 y 2019  (fecha de cierre 30/10). 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Los ingresos del ejercicio cerrado en 10/2019 alcanzaron un total de $89.2 Millones. Al compararse con los 

ingresos del 2018 se obtuvo un aumento interanual del 135%. 

- El costo directo incrementó del 73.8% al 86.8% su incidencia sobre ventas evidenciándose un 

comportamiento deficiente. Los gastos de estructura incrementaron del 2% al 2.9% de su participación. 

-  En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $9.1 Millones y representó el 10% de las ventas 

versus 24% en el ejercicio anterior. 

- Luego de contabilizar ingresos por $52.6 Mil (referente a intereses ganados), egresos por $6 Millones 

(correspondiente al RECPAM) y deducir $948 Mil referente al impuesto a las ganancias, la compañía obtuvo 

el resultado final de $2.2 Millones, obteniendo así una rentabilidad de 2.5%, inferior al ejercicio precedente, 

que fue de 15.7% s/ingresos. 

En síntesis, la compañía presentó una aceptable situación económica, con incremento de las ventas y de los costos, 

presentando aceptables niveles de rentabilidad s/ingresos.  

Financieros. 

- El indicador de liquidez corriente pasó de 1.38 a 1.98 mejorando y manteniéndose dentro parámetros 

satisfactorios.  

- El capital de trabajo fue de $11 Millones cifra que representó el 44% del activo, considerándose adecuada la 

relación.  

- La rotación del pasivo corriente es de 193 días y la rotación de cuentas a cobrar es de 48 días.  

En resumen, la situación financiera era satisfactoria sustentándose en adecuados indicadores de liquidez y capital 

de trabajo.  

Patrimoniales 

- El Patrimonio neto a 10/2019 fue de $14.8 Millones versus $7.9 Millones en el ejercicio anterior. Del total 

del PN $1.2 Millones corresponden a capital y ajustes, considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- Las obligaciones comerciales corresponden al 88% del pasivo.  

- La solvencia pasó de 0.47 a 1.21, mejorando y ubicándose dentro de parámetros satisfactorios 

- El nivel de endeudamiento redujo de 2.13 a 0.82, considerándose adecuado.  

En resumen, la situación patrimonial a 10/2019 resultaba adecuada, pero con bajo nivel de conformación del PN, 

satisfactorio indicador de solvencia y de endeudamiento corriente. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

0,53 0,47 1,21

35% 32% 55%

1,88 2,13 0,82

0,22 0,26 0,44

13% 6% 11%

2,72 5,44 5,14

0% 1% 0%

81% 68% 89%

oct-17 oct-18 oct-19

4.254.891$       23.454.310$     24.182.647$     

621.382$          1.463.830$       2.888.056$       

4.876.273$       24.918.140$     27.070.703$     

3.185.233$       16.957.995$     12.224.736$     

0$                     0$                     -$                      

3.185.233$       16.957.995$     12.224.736$     

1.691.040$       7.960.145$       14.845.967$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

2017 2018 2019

Solvencia 

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

2017 2018 2019

Endeudamiento corriente 

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

2017 2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

1,00

2017 2018 2019

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

60,5% 74,8% 14,9%

92,4% 114,9% 21,3%

32,0% 36,7% 11,7%

13,7% 26,1% 13,2%

7,3% 15,7% 2,5%

0,0% 0,0% 0,0%

7,3% 15,7% 9,2%

oct-17 oct-18 oct-19

13.932.634$          37.920.847$          89.245.758$          

12.020.897$          28.017.429$          77.497.870$          

1.023.915$            5.956.162$            2.213.902$            

0,12 0,24 0,04

162.482.101,00 92.759.531,00 35.045.801,00

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

18,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

18,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad Operativa

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

 80.000.000

 90.000.000

 100.000.000

2017 2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

30,00%

35,00%

40,00%

45,00%

50,00%

55,00%

60,00%

2017 2018 2019

Resultado bruto sobre ventas 

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

1,34                    1,38                    1,98                    

1,34                    1,38                    1,98                    

212                     422                     125                     

75                       177                     7                          

0,21                    0,24                    0,08                    

oct-17 oct-18 oct-19

83.488               66.925               15.983.667       

3.459.023          22.269.634       2.191.337          

2.592.521          11.534.567       10.825.965       

-                      130.000             -                      

0                          0                          -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -
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Liquidez corriente 

 -

 50

 100

 150

 200

 250

 300

 350

 400

 450

2017 2018 2019

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -
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Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

oct-18 oct-19

 $             5.956.162,00  $             2.213.902,00 

126.088,00$                    341.863,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             6.082.250,00  $             2.555.765,00 

-18.810.611,00$              20.078.297,00$               

-405.371,00$                   -4.889.892,00$                

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

8.942.046,00$                 -708.602,01$                   

81.613,00$                      211.779,00$                    

4.594.102,00$                 -4.081.436,01$                

25.000,00$                      -25.000,01$                     

-$                                 -0,01$                              

 $                509.029,00  $           13.140.910,96 

-25.000,00$                     3.813.826,00$                 

337.943,00$                    858.094,00$                    

-968.536,00$                   -1.766.089,00$                

 $               -146.564,00  $           16.046.741,96 

130.000,00$                    -130.000,00$                   

-$                                 -0,01$                              

 $                 -16.564,00  $           15.916.741,95 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

7.437.146,5          $ 607.170,4             $

2.231.144,0          $ 396.134,3             $

48 días 527.758,1             $

193 días 507.580,0             $

15 30 45 60 90 120

95%
1.154.115,0          2.308.230,0          3.462.345,0          4.616.459,9          6.924.689,9          9.232.919,9          

80%
971.886,3             1.943.772,6          2.915.658,9          3.887.545,2          5.831.317,8          7.775.090,4          

65%
789.657,6             1.579.315,2          2.368.972,9          3.158.630,5          4.737.945,7          6.317.261,0          

50%
607.428,9             1.214.857,9          1.822.286,8          2.429.715,8          3.644.573,6          4.859.431,5          

40%
485.943,2             971.886,3             1.457.829,5          1.943.772,6          2.915.658,9          3.887.545,2          

30%
364.457,4             728.914,7             1.093.372,1          1.457.829,5          2.186.744,2          2.915.658,9          

20%
242.971,6             485.943,2             728.914,7             971.886,3             1.457.829,5          1.943.772,6          

10%
121.485,8             242.971,6             364.457,4             485.943,2             728.914,7             971.886,3             

2%
24.297,2               48.594,3               72.891,5               97.188,6               145.782,9             194.377,3             

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,00             9 Liquidez corriente ratio 1,79               10

Endeudamiento corriente ratio 1,19             7 Liquidez acida ratio 1,79               10

Capital corriente % 38,3% 9 Rotación del pasivo corriente días días 193                 1

Activo no Cte sobre Activo % 9,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 48                   10

Financiación del activo no cte. ratio 4,96             10 Efecto Palanca ratio 0,13               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,2% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 83,7% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,4% 10

Rentabilidad de la inversión total % 31,5% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 2,3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 47,1% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 2,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 18,7% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 9                      9

Resultado bruto sobre ventas % 15,8% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 5,6% 7 Rotación del activo veces 2,79               10

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 10,3% 10

EBITDA/Ventas % 8,8% 4

EBITDA/Intereses % - 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

86,36

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


