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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

85%

4

0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100

2,200 1,633 1,633 1,067 1,067 0,500

0,900 1,067 1,067 1,233 1,233 1,400

0,200 0,333 0,333 0,467 0,467 0,600

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

50%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40

2 15 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 34

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,400

2,200 0,500

0,600

x

0,080

x

0,100

Total Situación Económico-Financiero 15

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 5,4

85% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 50% 90,0% 4,5

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 81 966 800 $ 82 605 673 

Límite de compra $ 24 590 040 $ 24 781 701 

 

EMPRENDIMIENTOS METALURGICOS SRL es una empresa metalúrgica argentina, constituida en 1997. 

La compañía no informó accionistas y hay informaciónes presentadas (Monto anual de Compras en el 

capítulo Proveedores y Montos en proyectos a licitar/ejecutar) que no tienen consistencia. Cuenta con 47 

empleados en relación de dependencia y 3 subcontratados. En cuanto a los aspectos laborales y 

previsionales, presenta diversos periodos con pago parcial o impagos a los Aportes y Contribuciones. Tiene 

afiliación vigente con GALENO ART. 

Declara tener 2 obras/proyectos en ejecución por un total de aproximadamente $5 Millones de pesos. 

Opera normalmente con los bancos, pero registra 9 cheques rechazados por sin fondos, de los cuales 6 ya 

fueron abonados. No se observan antecedentes judiciales, embargos, eventos de Integridad y tampoco 

Prensa Negativa. Desde el punto de vista fiscal, la Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. informa que 

el CUIT de la empresa no tiene bienes asociados e inexiste como agente de recaudación. 

Al cierre del ejercicio 2019 (06/12) la compañía presentó una deficiente performance económica, con 

incremento de los costos, logrando un reducido margen operativo del 8% s/ventas y una perdida final de $ 

$4.8 Millones debido al marcado impacto de las perdidas financiera y por tenencia, que representaron el 

14.8% s/ ventas. La situación financiera se mostraba debilitada, exhibiendo un inadecuado indicador de 

liquidez (0.90) y capital de trabajo negativo de $1.8 Millones. Patrimonialmente exhibía adecuados niveles de 

Solvencia (1.08), de Endeudamiento Corriente (0.92) y de capitalización. Las ventas post balance marcan una 

caída en su facturación si las ajustamos frente a la inflación del periodo. 

Ante lo dicho, recomendamos operar con cierta cautela teniendo en cuenta su debilitada situación financiera 

y su situación previsional. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social EMPRENDIMIENTOS METALURGICOS SRL. 

CUIT 30-68452955-9. 

Domicilio DOMICILIADA EN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Actividad 251200 - FABRICACIÓN DE TANQUES, DEPÓSITOS Y RECIPIENTES DE 
METAL 
251102 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS PARA USO 
ESTRUCTURAL 
281900 - FABRICACIÓN DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE USO GENERAL 
N.C.P. 
331900 - REPARACIÓN Y MANTENIMIENTO DE MÁQUINAS Y EQUIPO 
N.C.P. 
466940 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS INTERMEDIOS N.C.P., 
DESPERDICIOS Y DESECHOS METÁLICOS 

Forma Jurídica NO INFORMADA 

Fecha de Inscripción 19/12/1997 

Fecha de Contrato Social 11/11/1997 

Patrimonio neto al 2019 $ 18 678 443 

Cantidad Empleados 47 (Fuente: 931 05-2020) 

Domicilio Legal DOMICILIADA EN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

PARQUE INDUSTRIAL LOTE 27 MZNA.a6, (8316), PLOTTIER, NEUQUEN, 
ARGENTINA 
PARQUE INDUSTRIAL - LOTE 27 0 M:a6, (8316), PLOTTIER, NEUQUEN, 
ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

EMPRENDIMIENTOS METALURGICOS SRL, empresa metalúrgica creada en el año 1998 en la cual actualmente se 

integra el área técnica con los distintos planteles de operarios destinados a tareas de taller y a obras en campo lo 

que le permite dar versátiles respuesta a las necesidades de sus clientes en  el sector petrolero e industrial. 

Desde los inicios ha experimentado diversos avances en cuanto a las instalaciones contando actualmente con: 

▪ Talleres propios y oficinas administrativas en un predio de 10.000 mts2 en el Parque Industrial de Plottier lo 

que nos acerca operativamente a la zona específica petrolera. 

▪ Personal altamente experimentado en la construcción y montaje de estructuras metalúrgicas pesadas y 

livianas. 

▪ Personal altamente calificado en la construcción de piping. 

▪ Personal capacitado y entrenado en normas API 650/653 – construcción y reparación de tanques de 

almacenamiento. 

▪ Personal especializado y calificado en soldaduras según ASME Boiler and PressureVesselcode 2004 – bajo 

procesos SMAW – GTAW. 

▪ Equipos soldadura especiales como TIG y MIG. 

▪ Equipos autónomos de soldadura para trabajos en yacimientos o locaciones no organizadas (camionetas 

doble tracción con motosoldadoras y herramientas). 

▪ Máquinas de zanjeo y movimientos de suelos. 

▪ Departamento de ingeniería especializada en plantas de tratamiento (construcción desde punto cero o 

ampliaciones). 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

  



 

 

EMPRENDIMIENTOS METALURGICOS SRL 

 

FIDELITAS ®            13/38 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

No declara. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

REDONDO SILVIA ROXANA Argentina 27179162763 socia gerente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

REDONDO SILVIA ROXANA - 27179162763 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

De acuerdo a los Estados Contables al 30/06/2019, figura la cuenta de Inmuebles valorizado en $ 8 386 922  

2.8.2 Rodados 

Se adjunta documentación. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: NEUQUEN Fecha: 30/06/2017 

EMPRENDIMIENTOS METALURGICOS S.R.L. Por Acta de Reunión de Socios del 30/06/2017 y Acta de Reunión de 
Socios Rectificatoria del 27/08/2020, los socios de EMPRENDIMIENTOS METALURGICOS S.R.L. aprobaron la 
modificación de la cláusula quinta del contrato social respecto de la administración, quedando redactada de la 
siguiente manera: “Artículo Quinto: La administración, representación legal y uso de la firma social estará a cargo 
de uno o más Gerentes en forma individual e indistinta, socios o no, por tiempo indeterminado pudiendo darse por 
finalizado el mandato por renuncia o remoción. En tal carácter tienen todas las facultades para realizar los actos 
y contratos tendientes al cumplimiento del objeto social. En resguardo del cumplimiento de sus funciones, cada 
Gerente deberá constituir una garantía conforme lo dispuesto por los Artículos 157 y 256 de la Ley 19550, por un 
monto no inferior a la suma que establezcan las normas y disposiciones legales vigentes, para cada uno de sus 
titulares. Dicha garantía deberá constituirse en las condiciones, plazos y formas previstas por el ordenamiento 
legal y reglamentario aplicable”. Asimismo, se resolvio designar como Gerente Titular por tiempo indeterminado a 
Silvia Roxana Redondo, DNI 17.916.276, con domicilio especial en calle Juan Pablo II Nº 927, Plottier, Provincia 
del Neuquén. 1p 04-09-20 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 25 2 4 31 

2019 30 2 5 37 

2020 40 3 5 48 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 0 0 3 3 

2019 0 0 3 3 

2020 0 0 3 3 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios para yacimientos y parques industriales: 

▪ Construcción, Tendido y Mantenimiento de Oleoductos, Gasoductos, Poliductos y Plantas. 

▪ Arenado y Pintado de Instalaciones Petroleras y Parques Industriales 

▪ Mantenimiento de Instalaciones Petroleras y Parques Industriales 

▪ Servicios Industriales Varios 

 

Productos para la Industria Petrolera y Parques Industriales: 

▪ Construcción de Tanques API y Separadores 

▪ Anclaje de cemento para tanques de Oxígeno 

▪ Construcción de Galpones, Oficinas, Portones y Puentes 

▪ Construcción de Colectores (Manifold) 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

07/2019 $ 4 625 771 $ 1 379 069 Pesos 

08/2019 $ 3 649 693 $ 1 722 992 Pesos 

09/2019 $ 7 233 517 $ 2 019 605 Pesos 

10/2019 $ 8 214 589 $ 2 396 946 Pesos 

11/2019 $ 10 725 773 $ 2 267 775 Pesos 

12/2019 $ 7 684 666 $ 2 128 649 Pesos 

01/2020 $ 8 092 860 $ 2 525 445 Pesos 

02/2020 $ 6 973 459 $ 2 160 004 Pesos 

03/2020 $ 11 176 510 $ 2 311 969 Pesos 

04/2020 $ 5 037 304 $  650 434 Pesos 

05/2020 $ 3 197 774 $ 1 584 534 Pesos 

06/2020 $ 5 993 757 $ 1 774 172 Pesos 

Total $ 82 605 673 $ 22 921 594 Pesos 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no proporcionada. 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 CARLOS ISLA Y CIA SA 30529046576 Argentina $ 850 Pesos  

2 LA CASA DE LAS HERRAMIENTAS SA 30648020518 Argentina $ 750 Pesos  

3 SEGUMOI SA 30716144212 Argentina $ 420 Pesos  

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 CAPEX SA 30629827060 Argentina $ 25 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 74796 

Desde: 03/04/2000 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/06/2009 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 203369 

Desde: 01/07/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/03/2011 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 161299 

Desde: 01/04/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 287640 

Desde: 01/06/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 507119 

Desde: 01/06/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Extinción: 18/01/2000 

Regularización: 18/01/2001 - Por el transcurso de un año 
 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTORES SAN CRISTOBAL 01-05-01-30315542 $ 2 500 000 Pesos 

2 TECNICO HOLANO 526200.3 $ 2 386 900 Pesos 

3 AUTOMOTORES SANCOR SEGUROS 9162359 $ 2 000 000 Pesos 

4 AUTOMOTORES SAN CRISTOBAL 01-05-01-30160771 $ 1 850 000 Pesos 

5 AUTOMOTORES SAN CRISTOBAL 01-05-01-30160736 $ 82 Pesos 

6 SVO MAPFRE 110013801201 0 Pesos 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.8 INFORMACION ADICIONAL DE EMPRESAS DE OBRAS 

3.8.1 Proyectos en ejecución 

Obra en ejecución 
Sector 

(público/privado) 
Grado de avance 

(%) 
Cantidad de 

personal 
Monto 

global total 
Moneda 

REEMPLAZO DE LINEA DE 

6" 2000MTS 
- 100 15 $ 5 500 000 Pesos 

MONTAJE DE 

ELCTROGENERADOR 
- 100 6 $ 500 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 

3.8.2 Proyectos en licitación/concurso 

Obra en licitación 
Sector 

(público/privado) 

Fecha estimada 

adjudicación 

Cantidad 

de personal 

Monto global 

presupuesto 
Moneda 

LINEAS DE CONDUCCION  03/01/2021 12 $ 5 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PATAGONIA 0 Pesos  

2 BANCO CREDICOOP 0 Pesos  

3 BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN 0 Pesos  

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1997-12 

30 IVA ACTIVO 1997-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1997-12 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

EMPRENDIMIENTOS METALURGICOS SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente 

al 18/09/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 



 

 

EMPRENDIMIENTOS METALURGICOS SRL 

 

FIDELITAS ®            27/38 

 

 

8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

Correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 30/06). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 06/2019 alcanzaron un total de $81.9 Millones. Al compararse con las 

ventas del ejercicio anterior se obtuvo un aumento interanual del 66.9%. 

- El costo directo incrementó del 69% al 74% su incidencia sobre ventas evidenciándose un comportamiento 

menos eficiente. Los gastos de comercialización y administracion tuvieron una reducción, pasando del 

21.5% al 18% de su participación. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $6.5 Millones y representó el 8% de las ventas 

versus 9.4% en el ejercicio anterior. 

- Luego de contabilizar ingresos diversos por $841 Mil y las pérdidas financieras y por tenencia por un total 

de $12.2 Millones (14.8% s/ventas),  la compañía alcanzó una perdida final de $ $4.8 Millones, cifra que 

representó el -5.9% % de las ventas vs la ganancia de $363 Mil (0.07%s/ventas) en 2018 y de $5 Millones 

(14.6% s/ventas) a 06/2017. 

En resumen, a pesar del incremento de su facturación, el aumento del costo directo y  las pérdidas financieras y por 

tenencia determinaron un quebranto final. 

Financieros: 

- A 06/2019, los pasivos corrientes superaron en 1.17 veces los activos corrientes.  

- Consecuentemente, liquidez corriente disminuyó de 1.11 a 0.90 y el monto del capital de trabajo se tornó 

negativo en $1.8 Millones. 

- Las deudas bancarias representaba el 5% de los ingresos. 

En función de los valores de los indicadores de liquidez y de capital de trabajo y la situación financiera de la 

compañía se considera debilitada. 

Patrimoniales: 

- El PN a 06/2019 fue de $18.6 Millones vs $15 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN $15 Millones 

corresponden a capital considerándose adecuado el nivel de capitalización. 

-  El indicador de solvencia patrimonial pasó de 1.18 a 1.08, disminuyendo y manteniéndose dentro de 

parámetros adecuados. 

- El nivel de endeudamiento corriente (0.92) es aceptable. 

En resumen, la situación patrimonial resultaba adecuada, pero con bajo nivel de conformación del PN, y adecuados 

indicadores de solvencia de endeudamiento corriente. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

3,22 1,18 1,08

76% 54% 52%

0,31 0,83 0,92

0,25 0,05 -0,05

51% 50% 57%

1,49 1,10 0,91

30% 30% 24%

17% 6% 13%

jun-17 jun-18 jun-19

9.683.145$       13.878.334$     15.449.721$     

10.195.121$     14.024.149$     20.486.666$     

19.878.266$     27.902.484$     35.936.387$     

4.706.098$       12.493.119$     17.257.944$     

-$                      316.015$          -$                      

4.706.098$       12.809.134$     17.257.944$     

15.172.168$     15.093.350$     18.678.443$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

 18.000.000

 20.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

2017 2018 2019

Solvencia 

0,00
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0,80
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1,20

2017 2018 2019

Endeudamiento corriente 

 -
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 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

 40.000.000

2017 2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

-0,10

-0,05

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

0,30

2017 2018 2019

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

33,0% 2,4% -25,9%

34,5% 15,6% -25,9%

26,3% 8,4% -13,4%

32,1% 31,0% 26,0%

14,6% 0,7% -5,9%

0,0% 0,0% 0,0%

17,3% 5,4% 8,0%

jun-17 jun-18 jun-19

34.318.409$          49.107.775$          81.966.801$          

23.319.275$          33.900.255$          60.676.803$          

5.003.698$            363.475$                -4.829.735$           

0,17 0,13 0,13

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

18,0%

20,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad Operativa

 (10.000.000)
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 40.000.000
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2017 2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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30,00%
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Resultado bruto sobre ventas 
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

2,06                    1,11                    0,90                    

2,06                    1,11                    0,90                    

162                     149                     132                     

25                       43                       29                       

0,25                    0,01                    -0,13                   

jun-17 jun-18 jun-19

4.824.601          3.306.081          2.367.702          

2.802.133          6.956.128          7.956.712          

814.825             778.780             2.261.751          

1.408.952          3.574.556          4.102.351          

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

 -
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 
 
 

jun-18 jun-19

 $                363.475,00  $            -4.829.735,00 

3.851.172,00$                 15.546.227,00$               

-$                                 -$                                 

 $             4.214.647,00  $           10.716.492,00 

-4.153.995,00$                -1.000.584,00$                

-1.573.570,00$                -5.114.421,00$                

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

-36.045,00$                     1.482.971,00$                 

-49.330,00$                     3.468.479,00$                 

5.706.791,00$                 -714.419,00$                   

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             4.108.498,00  $             8.838.518,00 

-442.294,00$                   -6.482.942,00$                

-$                                 14.897.771,00$               

-7.666.344,00$                -18.403.506,00$              

 $            -4.000.140,00  $            -1.150.159,00 

2.165.604,00$                 527.795,00$                    

316.015,00$                    -316.015,00$                   

 $            -1.518.521,00  $               -938.379,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

6.830.566,8          $ 650.906,4             $

2.049.170,0          $ -51.040,5              $

32 días 255.447,5             $

139 días 252.677,2             $

15 30 45 60 90 120

95%
409.121,2             818.242,4             1.227.363,5          1.636.484,7          2.454.727,1          3.272.969,4          

80%
344.523,1             689.046,2             1.033.569,3          1.378.092,4          2.067.138,6          2.756.184,8          

65%
279.925,0             559.850,0             839.775,0             1.119.700,1          1.679.550,1          2.239.400,1          

50%
215.326,9             430.653,9             645.980,8             861.307,7             1.291.961,6          1.722.615,5          

40%
172.261,5             344.523,1             516.784,6             689.046,2             1.033.569,3          1.378.092,4          

30%
129.196,2             258.392,3             387.588,5             516.784,6             775.177,0             1.033.569,3          

20%
86.130,8               172.261,5             258.392,3             344.523,1             516.784,6             689.046,2             

10%
43.065,4               86.130,8               129.196,2             172.261,5             258.392,3             344.523,1             

2%
8.613,1                  17.226,2               25.839,2               34.452,3               51.678,5               68.904,6               

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,32             10 Liquidez corriente ratio 1,05               4

Endeudamiento corriente ratio 0,84             9 Liquidez acida ratio 1,05               10

Capital corriente % 0,0% 1 Rotación del pasivo corriente días días 139                 5

Activo no Cte sobre Activo % 55,1% 5 Rotación de las cuentas a cobrar días 32                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,01             9 Efecto Palanca ratio 0,07-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 25,7% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 12,1% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,2% 10

Rentabilidad de la inversión total % -14,3% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 15,1% 4

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -11,5% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 18,3% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -5,1% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      2

Resultado bruto sobre ventas % 27,6% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % -2,5% 1 Rotación del activo veces 2,07               10

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 8,4% 8

EBITDA/Ventas % 13,4% 6

EBITDA/Intereses % 11

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

63,56

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


