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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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1.1.2
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1.2

1.2.1
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95%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

50%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 38 40

2 15 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,200

0,020

0,030

x

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 38

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 15

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 5,5

95% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 50% 90,0% 4,5

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 17 269 866 $ 4 281 239 

Límite de compra $ 5 180 959 $ 1 284 371 

 

TECNORED INGENIERIA SRL. se dedica, desde 1996, a brindar servicios de arquitectura e ingeniería y 

servicios conexos de asesoramiento técnico: estudios de viabilidad técnica y económica, geológico e 

Investigación geotécnica  y diseños, administración contractual, programación y trabajo, seguro de calidad y 

ambiente.  

Sus accionistas y directivos son JUAN BUSTINZA (28%), MARCELO ETCHEGORRY (28%), RAUL CASARINO 

(22%) Y ABEL GROSSO (22%). Estos no registran antecedentes comerciales negativos a título personal como 

tampoco eventos de Integridad, sin embargo MARCELO ETCHEGORRY presenta 3 cheques rechazados por 

Sin Fondos en cuenta personal ($31 Mil entre 11/2017 y 4/2018) aun sin abonar. 

Declaran contar con 9 empleados en relación de dependencia (8 según 931-07/2020) y 2 subcontratados. En 

cuanto a los aspectos laborales y previsionales, presenta diversos periodos con pago parcial a los Aportes de 

Seguridad Social. No registra cheques rechazados por Sin Fondos, embargos, juicios en su contra, reclamos 

fiscales ni eventos de integridad como tampoco prensa negativa.  

Al cierre del ejercicio 06/2019, la compañía presentó incremento de la facturación y reducción de los costos, 

alcanzando una ganancia final de $82.4 Mil (0.5% s/ingresos) vs. la perdida de $ 890 Mil (-8.86%s/ ingresos) 

en el ejercicio anterior. Financieramente, mostraba adecuados indicadores de liquidez (1.99) y de capital de 

trabajo ($6.8 Millones, lo que representaba el 49% del activo total). Desde el punto de vista patrimonial, 

exhibía una razonable capitalización, aceptable solvencia (0.74) y adecuado nivel de endeudamiento corriente 

(1.15).  

La compañía informa ventas post balance (07/2020 a 08/2020) por un total de $ 4 Millones, sin embargo, no 

informó las ventas realizadas de 07/2019 a 06/2020.  

Por lo expuesto, no se identificaron aspectos que impidan la operatoria con la empresa analizada. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social TECNORED INGENIERIA SRL. 

CUIT 30-68449771-1. 

Domicilio ANTARTIDA ARGENTINA 00240, (8300), BARRIO SAN LORENZO, 

NEUQUEN, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 2994482830 / 2994778474  

Actividad 711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS 

CONEXOS DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 

Forma Jurídica NO INFORMADA 

Fecha de Inscripción 10/01/1997 

Fecha de Contrato Social 26/12/1996 

Patrimonio neto al 2019 $ 5 989 429 

Cantidad Empleados 8 (Fuente: 931 07/2020) – 9 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal ANTARTIDA ARGENTINA 00240, (8300), BARRIO SAN LORENZO, 

NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

IBAEZ TTE 00425, (8324), CIPOLLETTI 

TALERO 681, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pagina 1 de 20) 

 
  



 

 

TECNORED INGENIERIA SRL 

 

FIDELITAS ®            8/40 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Desde el año 1993, ingenieros especializados en los grandes aprovechamientos hidroeléctricos del país 

consolidaron su experiencia en las empresas que dieron origen a TECNORED Ingeniería SRL, interviniendo en 

distintas etapas de los grandes proyectos de la región del norte de la Patagonia denominada Comahue (El Chocón, 

Arroyito, Planicie Banderita, El Chañar, Portezuelo Grande, Loma de la Lata, Alicurá, Piedra del Águila, Pichi Picún 

Leufú y Michihuao), así como sobre el río Uruguay (Salto Grande y Garabí).  

.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Política de la Calidad: 

“TECNORED desarrolla en tiempo y en forma los trabajos que le son requeridos por sus clientes, cumpliendo con las 

exigencias de los documentos contractuales pactados y con las normas técnicas y recomendaciones emitidas por 

instituciones de reconocida autoridad en las materias que resultan aplicables, empleando calificados recursos 

profesionales y procedimientos de ejecución y verificación actualizados Política Ambiental TECNORED se 

compromete a preservar la calidad de los recursos ambientales, tanto naturales como culturales, en la ejecución de 

todas las actividades que desarrolla, promoviendo el uso racional y sustentable de los recursos disponibles, 

manteniendo el equilibrio y la dinámica de los sistemas ecológicos, conservando la diversidad biológica y 

previniendo los impactos que sobre el medio pudieren producir los proyectos que le sean encomendados.” 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

JUAN BUSTINZA Argentina 20100549043 28 

MARCELO ETCHEGORRY Argentina 20131516976 28 

RAUL CASARINO Argentina 20111617628 22 

ABEL GROSSO Argentina 20100549043 22 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JUAN BUSTINZA Argentina 20100549043 Socio Gerente 

RAUL CASARINO Argentina 20111617628 Socio Gerente 

MARCELO ETCHEGORRY Argentina 20131516976 Socio Gerente 

ABEL GROSSO Argentina 20102613504 Socio Gerente 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

BUSTINZA JUAN ANTONIO - 20100549043 
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CASARINO RAUL JOAQUIN - 20111617628 

 

 

ETCHEGORRY MARCELO EDUARDO - 20131516976 
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GROSSO ABEL HORACIO - 20102613504 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 30/06/2019, figura la cuenta de Rodados valorizado en $ 11 816.-  

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 8 1 2 11 

2019 6 1 2 9 

2020 6 1 2 9 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 10 0 0 10 

2019 5 0 0 5 

2020 2 0 0 2 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS:  

• Estudios de viabilidad técnica y económica 

• Geológico e  Investigación geotécnica  y diseños 

• Administración Contractual 

• Programación y trabajo 

• Seguro de calidad 

• Ambiente 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2020 $ 1 866 431 $ 800 000 Pesos 

Agosto 2020 $ 2 414 808 $ 830 000 Pesos 

Total $ 4 281 239 $ 1 630 000 Pesos 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó monto de compras. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 ARBANESI ENRIQUE 20043875664 Argentina $ 756 000 Pesos 

2 MEYK GRUP SRL 30697860041 Argentina $ 215 000 Pesos 

3 TISA SRL 33709631549 Argentina $ 115 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
BANCO INTERAMERICANO DE 

DESARROLLO 
OI-307-3-512-18 

Estados 

Unidos 
$ 232 000 Dólares 

2 
ENDE SERVICIOS Y CONSTRUCCIONES 

S.A. 
1020673029 Bolivia $ 33 000 Dólares 

3 TECPETROL S.A. 30592665472 Argentina $ 6 500 000 Pesos 

4 
SHELL COMPAÑIA ARGENTINA DE 

PETROLEO S.A. 
33714338779 Argentina $ 4 100 000 Pesos 

5 
TECHINT CIA TECNICA INTERNACIONAL 

S.A.C. e I. 
30547981029 Argentina $ 2 200 000 Pesos 

6 DECAVIAL S.A.I.C.A.C. 30504877678 Argentina $ 1 700 000 Pesos 

7 IATASA 30543791500 Argentina $ 1 060000 Pesos 

.8 MACCAFERRI de ARGENTINA S.A. 30609450483 Argentina $ 496 000 Pesos 

9 HIDROELECTRICA RIO HONDO S.A. 33680770919 Argentina $ 490 000 Pesos 

10 AES ARGENTINA GENERACION S.A. 30663461113 Argentina $ 210 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 30577 

Desde: 14/07/1997 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/10/2002 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 95371 

Desde: 01/11/2002 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2009 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 138364 

Desde: 01/10/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 317256 

Desde: 01/07/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra 
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Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 490043 

Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AP MERCANTIL ANDINA 2877609 $ 1 600 000 Pesos 

2 AP MERCANTIL ANDINA 2877601 $ 1 600 000 Pesos 

3 AP MERCANTIL ANDINA 2758711 $ 1 600 000 Pesos 

4 AP MERCANTIL ANDINA 2606244 $ 1 600 000 Pesos 

5 TECNICO MERCANTIL ANDINA 1734715 $ 745 000 Pesos 

6 ROBO MERCANTIL ANDINA 1983870 $ 483 000 Pesos 

7 ART EXPERTA 490043 0 Pesos 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA 0 Pesos 

2 BPN 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1997-01 

30 IVA ACTIVO 1997-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1997-01 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2015-04 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 09/09/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

TECNORED INGENIERIA SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

09/09/2020 

 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 



 

 

TECNORED INGENIERIA SRL 

 

FIDELITAS ®            30/40 

 

 

  



 

 

TECNORED INGENIERIA SRL 

 

FIDELITAS ®            31/40 

 

 

 

 

  



 

 

TECNORED INGENIERIA SRL 

 

FIDELITAS ®            32/40 

 

 

 

 

 

  



 

 

TECNORED INGENIERIA SRL 

 

FIDELITAS ®            33/40 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 2018 y 2019 (fecha de cierre 30/06).  

Aclaraciones previas: 

Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2019 ascendieron a un total de $17.5 Millones versus $10 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose un aumento interanual del 70.5%. 

- El costo directo redujo del 87% al 80% su incidencia sobre ventas.  

- Los gastos de estructura tuvieron una reducción, pasando del 19.7 % al 11.9% de su participación. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $1.2 Millones y representó el 7% de las ventas 

versus la perdida de $ 684 Mil en el ejercicio anterior. 

- Se dedujeron las pérdidas financieras y por tenencia (incluyendo RECPAM) por un total de $1.15 Millones.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes se registró una ganancia final de $82.4 Mil, cifra 

que representó el 0.5% de las ventas vs la perdida de $ 890 Mil (-8.86%s/ ingresos) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía exhibió un incremento por su facturación y reducción de sus costos, tornado superavitaria 

a nivel operativo y final.  

Financieros 

- La liquidez pasó de 1,80 a 1,99, mejorando y manteniendo valores satisfactorios  

- Por su parte el capital de trabajo alcanzó el $6.8 Millones, lo que representaba el 49% del activo total.  

- Las deudas bancarias representaron solo el 0.25% de los ingresos. 

En resumen, la situación financiera a 06/2019 si bien mostraba adecuados indicadores de liquidez capital de 

trabajo.  

Patrimoniales 

- El patrimonio neto al 06/2019 fue de $5.9 Millones, de lo cual 41.9% corresponde a capital y ajuste de 

capital, presentando una conformación adecuada. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.56 a 0.74 ubicándose dentro de parámetros aceptables. 

- El nivel de endeudamiento corriente pasó 1.59 a 1.15.  

En resumen, la compañía exhibió una aceptable situación patrimonial, debido a su adecuado nivel de endeudamiento 

corriente, razonable capitalización satisfactoria y solvencia.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

0,89 0,53 0,74

47% 35% 43%

0,78 1,59 1,15

0,61 0,44 0,49

3% 2% 2%

25,21 27,42 25,59

7% 1% 1%

7% 10% 9%

jun-17 jun-18 jun-19

9.564.453$       10.660.894$     13.791.743$     

245.814$          178.974$          279.599$          

9.810.267$       10.839.868$     14.071.342$     

3.614.082$       5.932.133$       6.915.455$       

1.564.682$       1.166.458$       1.166.458$       

5.178.764$       7.098.591$       8.081.913$       

4.631.503$       3.741.277$       5.989.429$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

1,00

2017 2018 2019

Solvencia 

0,00

0,20

0,40
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0,80

1,00
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2,00

2017 2018 2019

Endeudamiento corriente 

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

2017 2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,10
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0,70
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1,00

2017 2018 2019

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

9,6% -23,8% 1,4%

14,8% -23,8% 1,4%

7,0% -8,2% 0,6%

20,0% 12,9% 19,1%

3,0% -8,8% 0,5%

0,0% 0,0% 0,0%

6,6% -6,8% 7,1%

jun-17 jun-18 jun-19

14.755.112$          10.129.192$          17.269.866$          

11.806.668$          8.819.675$            13.977.599$          

443.856$                -890.226$              82.473$                  

0,05 -0,08 0,02

7.781.251,00 -8.089.738,00 2.816.162,00

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

-8,0%

-6,0%

-4,0%

-2,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad Operativa

 (2.000.000)

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

 18.000.000

 20.000.000

2017 2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,00%
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10,00%
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20,00%

25,00%

30,00%

35,00%
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55,00%
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Resultado bruto sobre ventas 

0,0%
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6,0%

7,0%
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2017 2018 2019

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

2,65                    1,80                    1,99                    

2,65                    1,80                    1,99                    

177                     356                     288                     

167                     281                     204                     

0,05                    -0,08                   0,01                    

jun-17 jun-18 jun-19

484.822             188.766             321.609             

8.154.383          9.446.921          11.696.675       

356.564             684.492             750.625             

361.997             90.453               43.866               

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -

 0,50

 1,00

 1,50

 2,00

 2,50

 3,00

2017 2018 2019

Liquidez acida 

 -
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2017 2018 2019

Liquidez corriente 

 -
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 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -
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 4.000.000
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 8.000.000
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 14.000.000

2017 2018 2019

Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 -0,20

 -
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0

2.000.000

4.000.000

6.000.000

8.000.000

10.000.000

12.000.000

14.000.000
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 
 
 
 
 

jun-18 jun-19

 $               -890.226,00  $                   82.473,00 

81.252,00$                      199.143,00$                    

-$                                 -$                                 

 $               -808.974,00  $                281.616,00 

-1.292.538,00$                -2.249.754,00$                

-99.959,00$                     -748.252,00$                   

-$                                 -$                                 

0,00$                               -0,20$                              

327.928,00$                    66.133,00$                      

1.345.045,00$                 -250.945,00$                   

-411.737,00$                   -760.029,00$                   

930.135,00$                    1.974.749,00$                 

-$                                 0,10$                               

 $                 -10.100,00  $            -1.686.482,10 

-$                                 -153.850,00$                   

-$                                 2.319.530,00$                 

-14.412,00$                     -299.768,00$                   

 $                 -24.512,00  $                179.429,90 

-271.544,00$                   -46.587,00$                     

-$                                 -$                                 

 $               -296.056,00  $                132.842,90 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

2017 2018 2019

Evolución de Caja

 (350.000)

 (300.000)
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

1.439.155,5          $ 208.719,6             $

431.746,7             $ 194.096,2             $

216 días 297.357,3             $

291 días 249.830,3             $

15 30 45 60 90 120

95%
146.406,4             292.812,7             439.219,1             585.625,5             878.438,2             1.171.250,9          

80%
123.289,6             246.579,1             369.868,7             493.158,3             739.737,4             986.316,6             

65%
100.172,8             200.345,6             300.518,3             400.691,1             601.036,7             801.382,2             

50%
77.056,0               154.112,0             231.168,0             308.223,9             462.335,9             616.447,9             

40%
61.644,8               123.289,6             184.934,4             246.579,1             369.868,7             493.158,3             

30%
46.233,6               92.467,2               138.700,8             184.934,4             277.401,5             369.868,7             

20%
30.822,4               61.644,8               92.467,2               123.289,6             184.934,4             246.579,1             

10%
15.411,2               30.822,4               46.233,6               61.644,8               92.467,2               123.289,6             

2%
3.082,2                  6.164,5                  9.246,7                  12.329,0               18.493,4               24.657,9               

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,71             5 Liquidez corriente ratio 2,02               10

Endeudamiento corriente ratio 1,20             7 Liquidez acida ratio 2,02               10

Capital corriente % 49,0% 10 Rotación del pasivo corriente días días 291                 1

Activo no Cte sobre Activo % 2,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 216                 1

Financiación del activo no cte. ratio 25,92          10 Efecto Palanca ratio 0,01-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 1,3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 9,1% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 1,8% 10

Rentabilidad de la inversión total % -2,8% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 11,7% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -2,3% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 13,5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -0,5% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      1

Resultado bruto sobre ventas % 17,9% 1 Rotación de bienes de cambio días 0                      10

Rentabilidad sobre Ventas % -1,1% 1 Rotación del activo veces 1,20               1

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 4,3% 4

EBITDA/Ventas % 0,1% 2

EBITDA/Intereses % - 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

61,01

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


