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Según políticas de calificación de DANONE ARGENTINA S.A. 

 

1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

PHARMATUK SRL fue constituida el 19/06/2015 y se dedica a la comercialización de productos para la salud, 

tales como productos para la diabetes, oncológicos, neurológicos, terapia intensiva, trasplantes, quirúrgicos, 

epilepsia, esclerosis múltiple, leucemias, alimentaciones parenterales, entre otros. 

Sus accionistas son BORSELLINO MARIA ELENA (90%), QUINTANA SERGIO MANUEL (5%) y QUINTANA 

GERMAN FRANCISCO (5%). Estos no registran antecedentes comerciales negativos como tampoco eventos 

de Integridad. 

No declara número de empleados registrados pero según fuentes externas contaría con 10 empleados 

registrados. Informa contar con 10 empleados subcontratados. Presenta tres períodos impagos a los aportes 

de Seg. social y de Obra Social. No registra sanciones laborales según REPSAL, ni contratos de Seguro de 

Riesgos del Trabajo extinguidos por falta de pago 

No presenta atrasos bancarios, pero registra un cheque rechazado por Sin Fondos con fecha 13/11/20 por 

$155.7 Mil (abonado). No se observan antecedentes judiciales, reclamos fiscales, cuestiones de Integridad 

como tampoco Prensa Negativa.  

Según los estados contables del ejercicio cerrado a 09/2019, la empresa presentó una aceptable 

performance económica, aceptables márgenes de rentabilidad a nivel operativo (9.8% s/ventas) y final (2.7% 

s/ventas). Cabe destacar que en el ejercicio cerrado a 09/2018 la empresa no registró ventas y presentó un 

quebranto final de -$10.4 Mil. Financieramente exhibió aceptables indicadores de liquidez corriente (1.08) y 

seca (0.87). La situación patrimonial resultaba muy debilitada, con un reducido nivel de conformación del PN, 

un muy elevado endeudamiento corriente (12.24) y baja solvencia (0.08). Las ventas post balance (12 meses) 

indican un expresivo aumento de la facturación, superior al 100%. 

En conclusión, la empresa tiene 5 años de antigüedad y, entre los periodos analizados, no registro ventas en 

2017 y 2018, pero en 2019 exhibió una aceptable situación económica y financiera, y una debilitada situación 

patrimonial, por lo que recomendamos operar con cautela monitoreando su evolución en general.  
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PHARMATUK SRL 

 

2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social PHARMATUK SRL. 

CUIT 30-71586577-3. 

Domicilio BERNABE ARAOZ 279, (4000), SAN MIGUEL DE TUCUMAN, TUCUMAN, 

ARGENTINA 

Actividad 464310 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACÉUTICOS 

464330 - VENTA AL POR MAYOR DE INSTRUMENTAL MÉDICO Y 

ODONTOLÓGICO Y ARTÍCULOS ORTOPÉDICOS 

Fecha de Inscripción 21/12/2017 

Fecha de Contrato Social 19/06/2015 

Patrimonio neto al 2019 $ 3 053 738 

Cantidad Empleados 10 Aprox. 

Domicilio Legal BERNABE ARAOZ 279, (4000), SAN MIGUEL DE TUCUMAN, TUCUMAN, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

BERNABE ARAOZ 279, (4000), SAN MIGUEL DE TUCUMAN, TUCUMAN, 

ARGENTINA 

 
 
 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

PHARMATUK SRL nació en septiembre del año 2008, desde ese momento comercializa productos para la salud 

(Drogueria) tales como productos para la diabetes, oncológicos, neurológicos, terapia intensiva, trasplantes, 

quirúrgicos, epilepsia, esclerosis múltiple, leucemias, alimentaciones parenterales, entre otros. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 

 

 

Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

BORSELLINO MARIA ELENA Argentina 27129349943 90 

QUINTANA SERGIO MANUEL Argentina 20313233481 5 

QUINTANA GERMAN FRANCISCO Argentina 20295324415 5 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

MARIA ELENA BORSELLINO Argentina 27129349943 Socio Gerente 

SERGIO MANUEL QUINTANA Argentina 20313233481 Socio 

GERMAN FRANCISCO QUINTANA Argentina 20295324415 Socio 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

BORSELLINO MARIA ELENA - 27129349943 

 

✓ No se registran cheques rechazados en cuentas Personales 
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QUINTANA SERGIO MANUEL - 20313233481 
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QUINTANA GERMAN FRANCISCO - 20295324415 

 

 
 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

▪ JAC S5 2.0T DCT INTELLIGENT RURAL 5 PUERTAS AD484JL 

▪ PEUGEOT 2008 FELINE 1.6  

▪ SEDAN 5 PUERTAS AA761WA  

▪ PEUGEOT 2008 ACTIVE 1.6 SEDAN 5 PUERTAS AA767TK  

Fuente: Empresa. 

 

  



 

 

PHARMATUK SRL 

 

FIDELITAS ®            14/30 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: TUCUMAN Fecha: 29/07/2015 

POR 1 DIA - Por disposición del Sr. Director de Personas Jurídicas y Registro Público de Comercio, CPN Aldo Eduardo Madero, 
se hace saber que por Expediente 3715/205-P-2015 de fecha 13/07/2015, se encuentra en trámite la inscripción del 
instrumento de fecha 19/06/2015, mediante el cual se constituye la Sociedad de Responsabilidad Limitada "PHARMATUK 
S.R.L.(Constitución)", siendo las partes integrantes de su contrato social de acuerdo a lo normado en Ley 19.550, los 
siguientes: La Sra. Borsellino Maria Elena D.N.I. 12.934.994, argentina, casada, comerciante, con domicilio Cordoba y Pje. Las 
Moras, Yerba Buena; el Sr. Quintana Sergio Manuel, D.N.I. 31.323.348, argentino, casado, licenciado en seguridad e higiene, con 
domicilio en calle Bernabe Araoz N° 210, 4° "C", San Miguel de Tucuman y el Sr. Quintana German Francisco D.N.I. 29.532.441, 
argentino, casado, comerciante y con domicilio en calle San Luis N°312, 6° "B", San Miguel de Tucuman, Provincia de Tucuman. 
Domicilio: La sociedad establece su domicilio social y legal en calle Bernabe Araoz N° 279, San Miguel De Tucuman, Provincia 
de Tucuman. Plazo de Duración: La duración de la sociedad será de 50 años a partir de la inscripción en el Registro Público de 
Comercio. Designación de su Objeto: la sociedad tendrá por objeto por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, las 
siguientes actividades: Principal: La explotación del ramo de Drogueria, compraventa por mayor y/o menos, permuta, 
distribución, consignación, transporte, envasado y fraccionamiento de productos químicos, bioquímicos, ortopédicos, drogas, 
antibióticos, medicamentos, proteínas y toda clase de alimentos para consumo humano; así como insumos, materias primas y 
compuestos para la industria química, cosmetología, veterinaria, farmacéutica y alimenticia; Secundaria: La elaboración, 
registro y patenta miento de fórmulas, la fabricación, producción y procesamiento de materias primas y productos enumerados 
en las actividades principales, en todas sus formas y aplicaciones.- Capital Social: El capital social se establece en la suma de 
$40.000.- dividido en 100 cuotas iguales de $400 de valor nominal cada una, totalmente suscriptas por cada uno de los socios 
con el siguiente detalle: a) Borsellino Maria Elena 90 cuotas sociales; b) Quintana Sergio Manuel 5 cuotas sociales y c) 
Quintana German Francisco 5 cuotas sociales.- Organización de la Administración: La dirección, administración y uso de la 
firma social estará a cargo de la Sra. Borsellino Maria Elena, quien ejercerá la representación legal de la sociedad y revestirá el 
caracter de gerente. Fecha de Cierre de Ejercicio: el ejercicio social cerrara el 30 de Septiembre de cada ano.- San Miguel de 
Tucuman, 24 de Julio de 2015.- Luciana Steimberg, Asesora.- E y V 29/07/2015. $278,80. Aviso N° 191.405. 

 
Otras Publicaciones: 

Farmacéuticas invertirán $1200 millones en Tucumán 
Fuente: PRIMERA FUENTE  Fecha: 17/12/2020 

El gobernador, Juan Manzur, mantuvo un encuentro en Casa de Gobierno con representantes 
de 20 farmacéuticas radicadas en Tucumán donde se anunciaron exenciones impositivas 
para las empresas que presenten proyectos de inversión. 
Durante el encuentro, el Gobernador de la Provincia de Tucumán promulgó 20 leyes 
sancionadas por la Legislatura de Tucumán que establecen exenciones impositivas 
excepcionales a favor de distintas firmas farmacéuticas por un periodo determinado. 

El beneficio se aplicará cuando las firmas formalicen propuestas para realizar proyectos de inversión, planos, memoria 
descriptiva, contratación de personal y documentación técnica que será materia de control y seguimiento del Ministerio de 
Desarrollo Productivo. A su vez, Ministerio de Economía será la autoridad de aplicación en los proyectos seleccionados. 
Esta decisión del Gobierno de la Provincia viene a dar alivio económico inmediato tanto a las empresas como a los 
trabajadores que se vieron afectados directamente por la caída de la actividad económica durante la emergencia sanitaria. 
En su discurso, Manzur agradeció a las empresas por generar inversiones en la provincia: “las sociedades que progresan en 
el mundo generan oportunidades a través de la inversión genuina. Esto desencadena la generación de trabajo. No hay mejor 
igualador social que el empleo”. 
El Gobernador comentó que esta iniciativa surgió por iniciativa de las mismas droguerías, que hicieron propuestas al 
Gobierno de Tucumán. En conjunto, los poderes Ejecutivo y Legislativo de la provincia dieron curso a la medida. 
“Las inversiones superarán los $1200 millones. Un sector que es un eslabón central en una situación sanitaria compleja 
como la pandemia. Nosotros vamos a acompañar para que Tucumán tenga una industria farmacéutica dinámica. Esto va a 
representar la incorporación de tecnología, inversiones y mano de obra”, comentó. 
El mandatario estuvo acompañado por la secretaria general de la Gobernación, Silvia Pérez y Álvaro Simón Padrós, 
secretario de Coordinación y Gestión de Control del Ministerio de Desarrollo Productivo. 
Padrós expresó: “se promulgaron leyes que darán beneficios fiscales al sector farmacéutico y de droguerías. Esto significa 
un esfuerzo muy importante del Gobierno provincial que se verá retribuido por las inversiones que desarrollarán estas 
empresas. El sector está conformado por 12 mil empresas y generan el 44 % del trabajo registrado en Tucumán”. 
Farmacéuticas   
Las compañías que serán beneficiadas son: Oncofarma SRL, Pharma Center SRL, Distribuidora El Parque, Tu Salud, 
Argentina Medical, Victoria Sas, Ophicus SRL, Medicina Integral, Traful, San Juan SRL, Distribuidora Tucumán, Güemes, 
Novamed, Plaza Oña, Suiza, PHARMATUK SRL, Sociedad de Medicina Integral Fenix SRL, Pharma Estética Asociados SRL, 
FG y Macropharma. A estas se agrega la compañía Suizo Argentina.   
Gustavo Blanco Ojeda, presidente de la Cámara de Droguerías de Tucumán, sostuvo que las empresas harán inversiones 
para realizar una importante innovación tecnológica en la provincia, dado que la mayoría de las compañías se dedican a la 
distribución de drogas. 
“Son 20 proyectos de inversión que van desde equipamiento tecnológico, fraccionamiento de medicamentos oncológicos, 
ceder en comodato equipamiento de oxígeno a hospitales. Equipamiento que pondrá a Tucumán a la vanguardia de la 
prestación de servicios de salud”, dijo. 
A su vez, comentó que con estas iniciativas el Estado tucumano podrá comprar insumos sanitarios a precios más 
económicos para cubrir la demanda del Sistema Provincial de Salud. 
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Darán beneficios impositivos a todas las droguerías instaladas 
Fuente: PRENSA ACTIVA Fecha: 02/09/2020 
El vicegobernador Osvaldo Jaldo impulsó que se extienda en beneficio impositivo que gestionó recientemente por una ley el 
gobernador Juan Manzur para la Droguería Suizo Argentina lo que para el ámbito político se interpretó como un nuevo 
conflicto de tensión entre el Ejecutivo y el Legislativo. Incluso, ahora el proyecto cuenta con el beneplácito de todo el arco 
opositor, que antes había rechazado la medida Manzurista. 
Luego de la aprobación del beneficio impositivo para esa Droguería de unos 1.200 millones de pesos por realizar una 
inversión de casi $400 millones en 5 años, el resto las empresas del sector reclamaron que esa situación además le brinda 
una ventaja comercial y que las sacaría del mercado a todas ya que siempre esa empresa correría con ventajas de precios 
en licitaciones públicas y privadas. 
Ahora la iniciativa, impulsada por los oficialistas Juan Antonio Ruiz Olivares (titular de Hacienda y Presupuesto) y Roque 
Álvarez (jefe del bloque peronista), con el apoyo de opositores como Walter Berarducci y Raúl Albarracín (PJS) y José 
Ricardo Ascárate (UCR), será llevada al recinto el 9 de este mes. De aprobarse se extenderá el beneficio que recibirá Suizo 
Argentina SA a 17 droguerías tucumanas para que durante cinco años no paguen Ingresos Brutos. Ahora se establece que 
las firmas locales que aceptaron efectuar desembolsos por diversos montos, recibirán a cambio períodos de gracia que 
serán proporcionales. 
Por ejemplo, Medicina Integral SRL, Droguería San Juan SRL y Droguería Traful SRL, acordaron eximiciones de 2 años y 
medio, por las cuales se comprometieron a invertir en tecnología e infraestructura, además de generar puestos de trabajo. 
Mientras que Droguería Traful SRL, Droguería Victoria SAS, Droguería Sociedad Medicina Integral Fénix SRL, Droguería 
Distribuidora Tucumán, Droguería Güemes, Droguería Plaza Oña SA, Droguería Argentina Medical SRL, Droguería Tu Salud 
SRL, Droguería Novamed, PHARMATUK SRL, Droguería Pharma Estetic Asociados SRL, Droguería Suiza SRL, Droguería 
Distribuidora El Parque, Droguería FG, accedieron al mismo plazo de exención que la empresa porteña, con aportes en 
inversión y generación de empleos mayores que las tres primeras. 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No declara.   
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 0 6 4 10 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Venta al por mayor de productos farmacéuticos 

 Venta al por mayor de instrumental médico y odontológico y artículos ortopédicos.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

oct-19 $ 34 862 825 $ 14 861 317 Pesos 

nov-19 $ 36 421 900 $ 17 084 843 Pesos 

dic-19 $ 38 306 643 $ 20 214 076 Pesos 

ene-20 $ 33 977 101 $ 16 309 324 Pesos 

feb-20 $ 31 062  776 $ 16 580 715 Pesos 

mar-20 $ 30 711 746 $ 22 706 432 Pesos 

abr-20 $ 26 447 941 $ 25 313 464 Pesos 

may-20 $ 31 597 664 $ 20 669 149 Pesos 

jun-20 $ 8 847 026 $ 19 672 972 Pesos 

jul-20 $ 8 070 651 $ 25 867 298 Pesos 

ago-20 $ 12 414 283 $ 21 773 586 Pesos 

sep-20 $ 13 224 884 $ 22 124 999 Pesos 

Total $ 305 945 440 $ 243 178 175 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS AL CLIENTE 

La empresa no informó ventas al cliente  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

09-2019 $ 97 690 997 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 FARMANET 30516968431 Argentina $ 25 345 274 Pesos 

2 ONCOLIFE 30538474858 Argentina $ 21 542 987 Pesos 

3 SUIZO 30501152826 Argentina $ 17 458 754 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 SIPROSA 30691822849 Argentina $ 255 378 648 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 4895478 

Desde: 07/11/2019 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

No declara.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 
 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 MACRO 0 Pesos 

2 SANTANDER 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2018-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2018-01 

30 IVA ACTIVO 2018-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2018-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2018-10 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

 

 

PHARMATUK SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 24/12/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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PHARMATUK SRL 

 

FIDELITAS ®            28/30 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018 y 2019 (fecha de cierre 30/09). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores: 

Económicos: 

- Mientras las ventas del ejercicio cerrado en 09/2019 alcanzaron un total de $110.8 Millones, los costos 

directos alcanzaron los $89.7 Millones, lo que representó el 81% s/ventas. 

- Los gastos de estructura absorbieron el 8.2% de las ventas, alcanzando de esa forma un superávit 

operativo de $10.8 Millones (9.8% s/ventas). 

- Se registraron egresos por $7.8 Millones correspondiente a resultados financieros y por tenencia, 

incluyendo el RECPAM. 

- El impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $1.3 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto, la compañía presentó una ganancia final de $3 Millones, cifra equivalente al 

2.7% de las ventas.  

- Cabe destacar que en el ejercicio cerrado a 09/2018 la empresa no registró ventas y presentó un quebranto 

final de -$10.4 Mil. 

En resumen, la compañía presentó a 09/2019 una aceptable gestión económica, presentando aceptables resultados 

a nivel operativo y final.   

Financieros: 

- La compañía presentó a 09/2019 aceptables niveles de liquidez corriente (1.08) y seca (0.87).  

- El capital de trabajo fue de $3 Millones, cifra que representó el 8% del activo, considerándose aceptable la 

relación. 

- La exposición financiera se mostró ajustada, ya que los activos más líquidos corresponden al 84% de las 

obligaciones comerciales. La empresa no registra deudas financieras. 

En resumen, los principales indicadores financieros evidencian una aceptable situación financiera. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto fue de $37.4 Millones. Del total del PN solo $150 Mil corresponden a capital y ajustes de 

capital, considerándose reducido el nivel de capitalización. 

-  La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 92.4% del activo, siendo las 

obligaciones comerciales de corto plazo la principal fuente de apalancamiento. 

- Los indicadores de Solvencia (0.08) y de Endeudamiento corriente (12.24) mostraron inadecuados valores. 

En resumen, la situación patrimonial a 09/2019 resultaba muy debilitada ya que presentaba una volátil conformación 

del PN, un muy elevado endeudamiento corriente y baja solvencia.  
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8.2 SCORE DE BALANCE   

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 10 Liquidez corriente ratio 10

Endeudamiento corriente ratio 8,57             1 Liquidez acida ratio 10

Capital corriente % 35,1% 8 Rotación del pasivo corriente días días 83                    9

Activo no Cte sobre Activo % 0,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 147                  4

Financiación del activo no cte. ratio 10 Efecto Palanca ratio 0,00                2

Deuda bancaria sobre Pasivo % 20,0% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 87,4% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 1

Gastos Comerciales sobre Ventas % 1

Rentabilidad de la inversión total % 64,1% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 30,5% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 95,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 1

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 0,4% 2 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      1

Resultado bruto sobre ventas % 43,4% 4 Rotación de bienes de cambio días 131                  6

Rentabilidad sobre Ventas % 1 Rotación del activo veces 1,65                8

Costo del financiamiento % 41,5% 10

Rentabilidad Operativa % 1

EBITDA/Ventas % 1

EBITDA/Intereses % 12,68            10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

54,90

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


