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Según políticas de calificación de DANONE ARGENTINA S.A. 

 

1.1. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

DNM FARMA S.A. fue constituida en 2007 y se dedica a la provisión de medicamentos a farmacias, 

hospitales, droguerías y sanatorios de todo el país. 

Sus directivos son MUCCIGA ANTONIO (presidente, 90%) y MARTINEZ DIEGO EZEQUIEL (Director Titular, 

10%). Estos no registran antecedentes comerciales negativos a título personal.  

Declara contar de 143 empleados (141 según 931-05/2020), tiene contrato de Seguro de Riesgos del Trabajo 

vigente y no registra sanciones laborales según REPSAL. Opera con normalidad con el sistema bancario sin 

presentar cheques rechazados por Sin Fondos. No registra reclamos fiscales o previsionales vigentes, y no se 

detectaron cuestiones de Integridad, sin embargo, registra 3 juicios ejecutivos.  Fue encontrada una nota de 

prensa (fecha: 02/06/2020) que relaciona la empresa con las irregularidades encontradas en el último 

ejercicio de la administración de Cambiemos en Morón, mencionando que uno de los puntos que generó 

indignación fue “la compra de 21.459 medicamentos e insumos a la empresa DNM Farma SA, que estaban 

destinados al Hospital Municipal Ostaciana Lavignolle, pero que la compra no se entregó en el nosocomio 

como se establecía en la licitación, sino en un domicilio del centro de Morón". 

Según los EECC del último ejercicio cerrado, las ventas presentan un aumento interanual del 100%, con 

reducción de los costos/gastos, logrando adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo (14.6% s/ 

ventas) y final (6.6% s/ventas). Los índices de liquidez corriente (2.42) y acida (2.07) muestran valores 

satisfactorios, la solvencia (1.29) y endeudamiento corriente (0.70) igual. El PN pasó de $405.7 Millones a 

$842.9 Millones, reflejando un buen panorama general de la compañía. Como punto débil debe si mencionar 

el bajo nivel de conformación del PN.  La sociedad no informó monto de ventas realizadas a Danone, pero 

informa como principal cliente el MINISTERIO PROVINCIA BS AS (26% s/total de ventas realizadas en 2019).  

Las ventas post balance (7 meses) indican un importante incremento de la facturación. 

En línea de lo expuesto, no existen impedimentos para operar. Tener en cuenta nota de prensa. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social DNM FARMA S.A. 

CUIT 30-71013847-4. 

Domicilio AV. JUAN BAUTISTA ALBERDI 3499, (1407), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4610-9100 - 46109121 - 46109100  

Actividad 464310 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACÉUTICOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 13/06/2007 

Fecha de Contrato Social 29/03/2007 

Capital $ 500 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 842 938 025 

Cantidad Empleados 143 (Fuente: Empresa) 141 (Fuente: 931 05-2020) 

Domicilio Legal AV. JUAN BAUTISTA ALBERDI 3499, (1407), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 
o eventuales. 

AV. JUAN BAUTISTA ALBERDI 3499, (1407), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pagina 1 de 18) 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

DNM FARMA S.A. fue creada en el año 2008 , si bien en sus comienzos su foco en la venta estuvo relacionado con la 

venta al canal farmacias ( actualmente más de 2000 farmacias como clientes activos ) ,rápidamente desarrollo los 

canales de ventas a institucional privado ( clínicas y sanatorios más de 400 clientes activos actual ) , desarrollo del 

canal mayorista ( Venta a otras droguerías actualmente más de 400 clientes ) y por último se desarrolló el canal de 

venta al sector público ( ministerio de salud , municipalidades etc) actualmente se atiende más de 200 entidades , en 

la actualidad se encuentra abocada al desarrollo del canal de venta de medicación a pacientes crónicos , especiales 

y alto costo , incorporando una mandataria y red de farmacias para cerrar el circuito , su fuerte es la venta de 

productos hospitalarios y estuchados de línea genérica. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

“Consideramos que somos una de las más importantes droguerías del país en venta en pesos y que nuestra 
empresa se distingue por precios adecuados, buena Logistica de distribución y plazos diferenciales de pago.” 
 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se adjunta documentación (Pagina 1 de 12) 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

MUCCIGA ANTONIO Argentina 20125467815 90 

MARTINEZ DIEGO EZEQUIEL Argentina 20233516210 10 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

MARTINEZ DIEGO EZEQUIEL Argentino 20233516210 Presidente 

MARTINO JUAN PABLO Argentino 20295593580 Director/a Titular 

CASTRO JULIO Argentino 20218808426 Director/a Suplente 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

MARTINEZ DIEGO EZEQUIEL - 20233516210 
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MARTINO JUAN PABLO - 20295593580 

 

 

CASTRO GARCIA JULIO ALBERTO - 20218808426 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

Se adjunta documentación.  
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2.8.2 Rodados 

Se adjunta documentación.  

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRESFecha: 11/01/2019 

DNM FARMA S.A. Asamblea unánime del 4/1/19 resuelve 1) Por vencimiento del mandato estatutario se designan nuevo 
Directorio Presidente: Diego Ezequiel Martinez, Director Titular: Juan Pablo Martino, Director Suplente: Julio Castro García 
quienes aceptan fijando domicilio especial en Av. Juan B. Alberdi 3499, CABA. Autorizado por Acta Asamblea de fecha 
04/01/2019 Julieta Pintos - T°: 381 F°: 223 C.P.C.E.C.A.B.A. e. 11/01/2019 N° 1558/19 v. 11/01/2019 Fecha de publicacion 
11/01/2019 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRESFecha: 20/01/2016 

DNM FARMA S.A. Asamblea Ordinaria unánime del 8/1/16 resuelve 1) Por vencimiento del mandato estatutario de los 
directores en los cargos de Presidente: Diego Ezequiel Martinez; Director Suplente: Juan Carlos Porru, se designa nuevo 
Directorio Presidente: Diego Ezequiel Martinez, Director Suplente: Julio Castro García quienes aceptan fijando domicilio 
especial en Alberdi 3499, CABA. Autorizado por Acta Directorio de fecha 12/01/2016. Jorge Ricardo Pintos - T°: 183 F°: 220 
C.P.C.E.C.A.B.A. e. 20/01/2016 N° 2609/16 v. 20/01/2016 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 09/09/2013 

DNM FARMA S.A. Por Acta de Directorio del 10/07/2013, Asamblea del 19/07/2013 y escritura N° 204 del 04/09/2013 Reg. 
581 CABA, se resolvio: Reelegir al Directorio por 3 ejercicios, por vencimiento del mandato: PRESIDENTE: Diego Ezequiel 
MARTINEZ (DNI 23.351.621, domicilio real y especial Hilarion de la Quintana 2693, Olivos, Partido Vicente López, Pcia. Bs. As.) 
DIRECTOR SUPLENTE: Juan Carlos PORRU (DNI 93.427.831, domicilio real y especial Constituyentes 3031, Don Torcuato, Pcia. 
Bs. As.) Autorizada en escritura citada. Sandra Natacha Lendner Matricula: 4380 C.E.C.B.A. e. 09/09/2013 N° 69886/13 v. 
09/09/2013 

 

Otras Publicaciones: 
 
Unas pocas empresas cobraron casi el doble con los Ticadep por los intereses 
Fuente: elchubut.com.ar Fecha: 21/01/2020 
Mientras la gran mayoría de los proveedores del Estado, sobre todo Pymes, siguen esperando que Provincia cumpla con 
pagos que se remontan al año 2015, un puñado de empresas ya cobró parte de lo que les adeudaban con esos bonos. 
Los intereses que pagó el Estado casi alcanzan a la deuda que tenía con esas empresas.  
Según se publicó en el Boletín Oficial de Chubut con fecha 30 de diciembre de 2019, un total de 24 empresas cobraron por 
los bonos Ticadep un total de $ 189.458.167. A eso, deben sumarse los intereses que llegaron a la cantidad de $ 
139.971.657.  
El siguiente es el listado publicado por el Boletín Oficial:  
RAZÓN SOCIAL                         AMORTIZACIÓN                            INTERESES 
Andes Líneas Aéreas                 33.363.547,25                              5.539.811,36 
Banco del Chubut SA                  5.500.000,00                                  913.241,10 
CD Construcciones SRL              1.784.527,25                              1.037.084,12 
Construcciones Serva SRL              760.101                                     441.735,30 
Diherco SRL                               2.277.727,75                                1.323.709,28 
DNM FARMA SA                          3.182.742,25                               3.547.170,60 
Dinamed Bahía SRL                      389.141,25                                  433.698,46 
Mecco Loza SA                           3.931.094,75                               2.284.569,18 
Equipo Gemico SA                         752.997,25                                  437.606,93 
Gatica Construcciones SRL        1.716.607,50                                  997.612,33 
Gresuco SA                                 9.911.792,50                             11.046.706,45 
Habitar SRL-Torres UTE             2.926.262,50                               3.261.323,56 
Laboratorios Fabra SA                1.101.398,50                               1.227.510,14 
Ledesma y CIA SRL                    6.908.190,75                               4.014.718,71 
Manllauix Martín Alberto                 436.191,50                                 486.136,02 
Mediven SA                                     44.077,25                                  498.268,21 
Palco SA                                     5.393.062                                    3.134.196,45 
Portico 3                                     1.290.291                                     1.438.031,09 
Prevención Aseguradora 
de Riesgo de Trabajo                 61.730.031,25                            68.798.204,39 
Villegas Construcciones SRL      4.832.756,75                               5.386.114,02 
WAR Construcciones SRL              770.926,75                                 448.026,72 
YPF SA                                       25.590.405,99                           14.871.952,08 
YPF Gas                                     14.130.913,75                             8.212.228,92 
Zavico SRL                                      330.381,25                                192.002,19 
TOTAL                                      189.458.167,99                          139.971.657,60 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 30 40 20 90 

2019 45 55 22 122 

2020 50 64 24 143 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Provisión de medicamentos, a farmacias, hospitales, droguerías y sanatorios de todo el país. 

 Productos estuchados, productos médicos, accesorios para el canal farmacia, como medicamentos 

hospitalarios en todas las presentaciones y soluciones parenterales para los canales institucionales. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2020  $ 713 032 598 $ 526 039 674 Pesos 

Febrero 2020 $ 554 365 071 $ 532 638 872 Pesos 

Marzo 2020 $ 515 857 657 $ 371 018 932 Pesos 

Abril 2020  $ 730 830 062 $ 474 328  799 Pesos 

Mayo 2020  $ 536  162 341 $ 429 253 020 Pesos 

Junio 2020 $ 634 800 960 $ 615 101 802 Pesos 

Julio 2020 $ 610 853 110 $ 626 433 019 Pesos 

Total $ 4 295 901 799 $ 3 574 814 118 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS AL CLIENTE 

La empresa no informó ventas al cliente  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 4 300 551 657 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 LABORATORIOS GOBBI 30503270230 Argentina $ 583 941 223 Pesos 

2 KLONAL 30574564367 Argentina $ 529 512 136 Pesos 

3 DRAWER 30606801765 Argentina $ 400 434 937 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 MINISTERIO PROVINCIA BS AS 30626983398 Argentina $ 1 519 284 107 Pesos 

2 USEPIM FORMOSA 30999060613 Argentina $ 333 469 599 Pesos 

3 MUNIC DE SAN ISIDRO 33999000709 Argentina $ 198 936 866 Pesos 

4 MINISTERIO SALUD RIO NEGRO 30643258737 Argentina $ 117 941 280 Pesos 

5 DROGUERIA POSADAS SRL 30698036466 Argentina $ 109 640 865 Pesos 

6 UPCN 30683032227 Argentina $ 67 575 279 Pesos 

7 NUEVO RUMBO SRL 30711369534 Argentina $ 66 587 741 Pesos 

8 AUDIFARM SALUD 30712127380 Argentina $ 59 288 170 Pesos 

9 MUNICIPALIDAD DE SAN MIGUEL 30681617783 Argentina $ 57 506 571 Pesos 

10 OBRA SOCIAL BANCARIOS 30691561468 Argentina $ 48 410 509 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 227810 

Desde: 01/10/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/09/2011 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 261440 

Desde: 01/10/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 220857 

Desde: 01/09/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2018 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 4690177 

Desde: 01/10/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 TRANSPORTE SANCOR SEGUROS 206915 $ 220 015 000 Pesos 

2 INTEGRAL DE COMERCIO SANCOR SEGUROS 697799 $ 48 925 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP 0 N/A 

2 BANCO PROVINCIA 0 N/A 

3 BANCO COMAFI 0 N/A 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

 

Se adjunta Documentación. 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2007-06 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2007-01 

30 IVA ACTIVO 2007-06 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-06 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2007-03 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2007-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-10 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
  

Tipo Fecha Radicación Juzgado Localidad Secretaria Demandado 

JUICIO 

EJECUTIVO 
2015 

CIUDAD AUTONOMA 

DE BUENOS AIRES 
1 COMERCIAL 2 BUCAL S A 

JUICIO 

EJECUTIVO 
2015 

CIUDAD AUTONOMA 

DE BUENOS AIRES 
1 COMERCIAL 1 

 

IART S.R.L. 
 

JUICIO 

EJECUTIVO 
21/12/2015 - 

6 C Y C DE 

MORON 
 U EXP 44154 

NUEVA 

POSADAS 

S.C.S. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 28/10/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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DNM FARMA S.A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 28/10/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Proveedores fantasma y compras que nunca llegaron a destino, el legado de  Cambiemos en Morón 

Fuente: PAGINA 12 Fecha: 02/06/2020 

Los legados de la administración macrista siguen saliendo a la luz. El 
Concejo Deliberante de Morón rechazó la última rendición de cuentas del ex 
intendente Ramiro Tagliaferro: "Encontramos empresas fantasma 
proveedoras del Estado y deudas por más de 1400 millones de pesos, entre 
las que se encuentra el caso de la recolección de residuos", aseguró a 
PáginaI12 la jefa del bloque del Frente de Todos, Paula Majdansky, 
detallando algunas de las irregularidades que encontraron en el último 
ejercicio de la administración de Cambiemos. "Vamos a ir a la Justicia en 
cuanto el Tribunal de Cuentas se expida. Hay sobrefacturación y empresas 
fantasma", recalcó el secretario de Gobierno del municipio, Diego Spina. 
"Descubrimos muchas empresas que aparecen como proveedoras del 
Estado que no tienen declarado ningún empleado. Entendemos que son 

7- INTEGRIDAD 
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empresas fantasma de amigos del ex intendente", afirmó a este diario Majdansky luego de que el Concejo Deliberante de Morón 
rechazara la rendición de cuentas del último año de la gestión que encabezó el macrista Tagliaferro entre 2015 y 2019. "Con 
respecto a las deudas vemos un patrón, porque las fechas en las que se dejó de abonar coinciden con las fechas posteriores a 
las elecciones primarias (PASO). Vemos que hubo una intencionalidad y complicidad pensando que iban a poder dar vuelta el 
resultado y todo concluyó en una gran deuda para los vecinos de Morón", destacó el edil del FdT. 
El Concejo de Morón sesionó el viernes respetando los protocolos sanitarios por la pandemia de coronavirus. La sede fue el 
Teatro Municipal Gregorio de Laferrere para garantizar el distanciamiento social obligatorio. Los concejales que responden a 
Juntos por al Cambio resolvieron no asistir. Como cada año, los intendentes deben presentar un balance de gestión para 
someterlo a la opinión del Concejo Deliberante. "Es el primer año que podemos revisar bien las cuentas. Los años anteriores 
nos daban solo dos horas para verificar gastos y empresas", denunció el concejal del FdT. 
Los legisladores municipales encontraron "la contratación a empresas fantasma o sin empleados, el pago de cuantiosos 
recursos a compañías sin trayectoria, cuyos titulares tienen vínculos directos con funcionarios de Tagliaferro, la compra de 
mercadería, equipos o insumos hospitalarios que nunca llegaron al destino previsto y la asignación de voluminosas pautas 
publicitarias a portales de internet inexistentes, entre muchas otras malversaciones escandalosas del erario municipal", informó 
la municipalidad en un comunicado. "De los 5 mil millones de pesos de gasto, 1400 son deudas que dejó el intendente de 
Cambiemos", explicó Spina, titular de la cartera de Gobierno del municipio que encabeza Lucas Ghi.  
"Encontramos una deuda de quince semanas con la empresa Urbaser, que equivale a 600 millones de pesos", señaló Spina 
apuntando a una de las deudas más abultadas que dejó Tagliaferro. Uno de los puntos que generó indignación en el bloque del 
FdT fue la compra "de 21.459 medicamentos e insumos a la empresa DNM Farma SA", que estaban destinados al Hospital 
Municipal Ostaciana Lavignolle. Pero la compra "no se entregó en el nosocomio --como se establecía en la licitación--, sino en 
un domicilio del centro de Morón".  
Con respecto a las empresas fantasma, el municipio informó que "en 2019 se compraron por casi 11 millones y medios de 
pesos alimentos secos y frescos, leches para el Hospital de Morón, golosinas, víveres para el Concejo Deliberante y alimentos 
para mascotas a una empresa cuyo titular es Franco Favini Ragone. Se trata de un amigo de funcionarios de Tagliaferro, 
cantante del grupo Destino San Javier y heredero del histórico Trío San Javier". Según surge de los datos proporcionados por 
los legisladores,  la empresa no tiene depósito ni empleados y presentó domicilio en un departamento de Lavalle al 1500, en la 
zona de Tribunales en Ciudad de Buenos Aires. También se expuso el caso de "la proveedora Marta Inés Gómez, esposa de un 
vecino presentado como mayor contribuyente por el gobierno de Tagliaferro", que proveía alimentos y "no tiene empleados, ni 
habilitación municipal, ni registra pago de tributos".  
"Morón tiene tradición en la compra de productos a empresas del municipio. Tagliaferro cambió rotundamente esto para 
beneficiar a sus amigos. Antes los chicos en las escuelas recibían pan o facturas de panaderías de la zona. A partir de 
Cambiemos reciben una madalena que se les compra a conocidos del ex intendente en la Ciudad de Buenos Aires", aseguró 
Majdansky y agregó que "no vinieron a gobernar, sino a administrar y a achicar el Estado. Hubo mucho gasto en propaganda y 
poca inversión en Salud y Educación". El secretario de Gobierno destacó que "a partir de que el Tribunal de Cuentas se expida 
haremos una presentación penal para que los responsables asuman sus responsabilidades". 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondiente a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado a 12/2019 ascendieron a un total de $5.789 Millones vs $2.885 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose un aumento interanual de los ingresos del 100%. 

- El costo directo redujo del 80.7% al 75.8% su incidencia sobre las ventas. Los gastos de estructura también 

tuvieron una reducción, y pasaron del 7.7% al 5.8% de su participación. 

- De acuerdo con lo mencionado previamente, el resultado operativo del ejercicio arrojó una ganancia de 

$843.3 Millones, (14.6 % s/ventas) vs los $253.7 Millones (8.8% s/ventas) del ejercicio anterior. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Ingresos diversos por $268.2 Mil, y egresos por 

$460.3 Millones (8% s/ventas) correspondiente a Resultados financieros y por tenencia (incluyendo 

RECPAM). El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $217.3 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se generó un Resultado final de $383.3 Millones, 

determinando un margen final de 6.6%, vs 3.3% en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó una satisfactoria performance económica, con incremento de las ventas y 

reducción de los costos y gastos, logrando adecuados márgenes de ganancia. 

Financieros: 

- Los indicadores de liquidez corriente (2.42) y liquidez acida (2.07), exhibieron valores satisfactorios (en 

2018 fueron de 2.88 y 2.23, respectivamente).  

- El capital de trabajo creció 48% respecto del ejercicio anterior, alcanzando un total de $843 Millones, cifra 

que representó el 56% del activo. 

- Se observó una reducida exposición financiera, superando más de dos veces los activos más líquidos a las 

obligaciones comerciales y financieras corrientes. 

En resumen, la situación financiera a 12/2019 era adecuada, sustentándose en satisfactorios indicadores de 

liquidez y capital de trabajo como así también una reducida exposición financiera. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2019 se incrementó 108% y alcanzó a $842.9 Millones vs $405.7 Millones en el 

ejercicio anterior, aunque debe mencionarse como un factor de riesgo que sólo $6.7 Millones corresponden 

a capital y ajustes de capital resultando muy volátil su conformación. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.74 a 1.29, mejorando y ubicándose dentro de parámetros 

satisfactorios. 

- El endeudamiento corriente mostró un indicador de 0.70, considerándose adecuado. 

En resumen, la situación patrimonial se mostraba adecuada, con satisfactorios niveles de solvencia y 

endeudamiento corriente, pero presentando como un factor de riesgo una volátil conformación del PN. 
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8.2 SCORE DE BALANCE   

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,17             10 Liquidez corriente ratio 2,52                10

Endeudamiento corriente ratio 0,71             10 Liquidez acida ratio 2,10                10

Capital corriente % 56,9% 10 Rotación del pasivo corriente días días 38                    10

Activo no Cte sobre Activo % 5,3% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 38                    10

Financiación del activo no cte. ratio 13,31           10 Efecto Palanca ratio 0,23                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 22,2% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 46,8% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,1% 10

Rentabilidad de la inversión total % 41,6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 1,3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 66,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 6,5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 36,0% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      4

Resultado bruto sobre ventas % 22,9% 1 Rotación de bienes de cambio días 21                    10

Rentabilidad sobre Ventas % 6,2% 8 Rotación del activo veces 3,53                10

Costo del financiamiento % 0,7% 10

Rentabilidad Operativa % 12,8% 10

EBITDA/Ventas % 10,0% 5

EBITDA/Intereses % 193,44          10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

91,93

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


