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1.1. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

LOWSEDO SRL fue constituida el 20/04/2004 y tiene como objeto dedicarse a la comercialización y 

distribución de especialidades medicinales y productos farmacéuticos.  

Sus socios y gerentes SABIO JUAN IGNACIO y SEGURA LUIS FERNANDO son integrantes de listas PEP AR  

(Relacionado: Dosisto Fabian Eduardo). 

La sociedad no informó número de empleados, pero según fuentes externas cuenta con aproximadamente 

50. Tiene afiliación vigente con Aseguradora PROVINCIA ART y no presenta sanciones laborales publicadas 

en el listado REPSAL. Desde el punto de vista previsional, no presenta deuda exigible de Aportes y 

Contribuciones a la Seguridad Social, según información de AFIP. No se observan antecedentes comerciales, 

embargos, incumplimientos fiscales ni tampoco Prensa Negativa. Opera normalmente con los bancos, sin 

registra cheques rechazados.  

Desde el punto de vista contable, la sociedad presentó a 12/2019 un notorio incremento de las Ventas con 

mantenimiento del nivel de Costos, obteniendo un razonable Resultado Final de $66 Millones, equivalente al 

2.1% de las Ventas. Financieramente exhibió un aceptable nivel de Liquidez Corriente (1.26) y de Capital de 

Trabajo (142 Millones, cifra que representó el 20% del Activo Total). La situación Patrimonial era inadecuada, 

con una reducida Capitalización del PN, baja y declinante Solvencia (0.28) y elevado ( y con tendencia  alcista) 

Endeudamiento Corriente (3.51). La empresa no informó el detalle de compras y ventas Post Balance.  

Si bien no existen impedimentos para operar normalmente, recomendamos hacerlo con cautela teniendo en 

cuenta su situación Patrimonial. Recomendamos solicitar el balance cerrado a 12/2020, para conocer su 

estado actual. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social LOWSEDO SRL. 

CUIT 30-70874776-5. 

Domicilio SAN MARTIN ,AV. 3033, (1416), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4585-5974 - 011-4585-5974 - 45855974  

Actividad 464310 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACÉUTICOS 

463199 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS N.C.P. 

464320 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS COSMÉTICOS, DE 

TOCADOR Y DE PERFUMERÍA 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripción 05/05/2004 

Fecha de Contrato Social 20/04/2004 

Capital $ 9 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 154 242 359 

Cantidad Empleados 50 Aprox. 

Domicilio Legal SAN MARTIN ,AV. 3033, (1416), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 

vinculados, o eventuales. 

AV. CORRIENTES 880 - 9ø, (1043), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

AV. SAN MARTIN 3035, (1416), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

SAN MARTIN ,AV. 3033, (1416), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

LOWSEDO SRL, cuenta con una vasta experiencia en la provisión a Farmacias, Clínicas, Sanatorios y Hospitales y 

Obras Sociales en todo el ámbito de la República Argentina tanto en el sector público como privado, garantizando 

servicios de entrega diarios en Capital Federal y Gran Buenos Aires.  

Desde principios de 2011 cuenta con el sistema informático CEO GESTIÓN ® que permite entre otras cosas el 

seguimiento de la trazabilidad unívoca de productos mediante el cual se ha adaptado rápidamente a la norma de 

Trazabilidad emitida por ANMAT.  

Registra vehículos propios y con farmacias pertenecientes a su grupo económico.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

“Nuestro plan de trabajo apunta a garantizar el abastecimiento programado tanto a los profesionales de la salud 

como a cualquier otra entidad o sujeto participante en la cadena de comercialización de medicamentos, asegurando 

el cumplimiento de todas las disposiciones vigentes por la ANMAT. Garantizando de esta manera una provisión 

coordinada, acorde a de nuestros proveedores y clientes y en función a una demanda dinámica. Todos los que 

conformamos LOWSEDO SRL garantizamos la seguridad de los medicamentos, optimizando el gasto y brindando 

excelencia en la prestación de servicios.” 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

No declara. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Apellido y Nombre Nacionalidad Tax ID Cargo 

SABIO JUAN IGNACIO Argentina 20234705211 Socio Gerente 

SEGURA LUIS FERNANDO Argentina 20235532671 Socio Gerente 

Fuente: Externa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

SABIO JUAN IGNACIO - 20234705211 

 
  



 

 

LOWSEDO SRL 

 

FIDELITAS ®            9/25 

 

SEGURA LUIS FERNANDO - 20235532671 

 
 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

De acuerdo a los Estados Contables al 31/12/2018, figura la cuenta de Terrenos / Inmuebles valorizado en  

$ 3 554 183.- 

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 31/12/2019, figura la cuenta de Rodados valorizado en $ 3 447 836.- 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 28/06/2017 

LOWSEDO S.R.L. Por Actas de Reunion de Socios del 20/12/12 y del 27/04/17, se resolvio: 1) Aumentar el capital social; 2) 
Reformar el artículo 4: "El Capital Social es de SIETE MILLONES DE PESOS dividido en 7.000.000 de cuotas de $ 1.- valor 
nominal cada una, totalmente suscripto e integrado por los socios en la siguiente proporción: Luis Fernando Segura: 6.300.000 
cuotas y Juan Ignacio Sabio: 700.000 cuotas.". Autorizada: Escribana Maria Genoveva Heguy por Escritura 295 de fecha 
21/06/17, Folio 645, Registro 1597. Autorizado segun instrumento público Esc. Nº 295 de fecha 21/06/2017 Reg. Nº 1597 
MARIA GENOVEVA HEGUY - Matricula: 4723 C.E.C.B.A. e. 28/06/2017 N° 45051/17 v. 28/06/2017 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 04/05/2017 

LOWSEDO S.R.L. Por escritura 175 del 24/04/2017, Reg. 1597: a) renuncia Pablo Antonio Segura a su cargo de gerente. b) Se 
designa gerente a Juan Ignacio SABIO, quien acepta el cargo y fija domicilio especial en la Avenida San Martin 3033 CABA. 
Autorizado según instrumento público Esc. Nº 175 de fecha 24/04/2017 Reg. Nº 1597 MARIA GENOVEVA HEGUY - Matricula: 
4723 C.E.C.B.A. e. 04/05/2017 N° 28489/17 v. 04/05/2017 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 17/07/2013 

LOWSEDO SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Por Escritura del 21.03.12 se consignó por error domicilio especial del 
gerente en Av. San Martin 3033 cuando debió decir Av. San Martin 3035 CABA. Numero correlativo IGJ 1738387, publicacion 
anterior 24/04/12 tramite interno 42052. Autorizado según instrumento público Esc. Nº 44 de fecha 21/03/2012 Reg. Nº 2029. 
Maria Laura Monjo Matricula: 5142 C.E.C.B.A. e. 17/07/2013 Nº 54547/13 v. 17/07/2013 
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Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 24/04/2012 

LOWSEDO SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Por Escritura del 21.03.12: 1) Pablo Antonio Segura cede 4680 cuotas 
a Luis Fernando Segura. 2) Por unanimidad se resuelve: a) Designar a Luis Fernando Segura argentino, nacido 27/12/73, 
casado 1º nupcias con Romina Florencia Daverio, empresario, DNI 23.553.267, C.U.I.T. 20-23553267-1, domicilio Arregui 3136 
CABA, como gerente fijando domicilio en Av. San Martin 3033 CABA. B) Reformar el artículo 4 que queda así redactado: 
“Cuarta: El capital social se fija en la suma de nueve mil pesos ($ 9000), dividido en 9000 cuotas de valor nominal un peso cada 
una. Autorizada Maria Laura Monjo, escritura 44 del 21/03/12, Folio 98, Registro 2029. Certificación emitida por: Maria C. 
Gerarduzzi. Nº Registro: 929. Nº Matricula: 5156. Fecha: 3/4/2012. Acta Nº: 110. Libro Nº: 06. e. 24/04/2012 Nº 42052/12 v. 
24/04/2012 

 
Otras Publicaciones: 
 

Licitación Pcia: ganadores y análisis 
Fuente: pharmabiz.net Fecha: 30/01/2019 
Una licitación pública que combina especialidades con medicamentos básicos ya tiene a sus ganadores en el ámbito de la 
Provincia de Buenos Aires. La mega compra que implicará un desembolso de $712.4 millones (u$s 18.5 millones) supera y 
por mucho a la definida esta semana para la provisión de oncológicos al Banco Nacional de drogas, que totalizó $193 
millones (u$s 5.2 millones).  
Para el análisis de quiénes obtuvieron los mejores resultados hay diferentes aristas. Aunque sin dudas uno de los grandes 
ganadores fue el laboratorio nacional Elea-Phoenix que salió airoso con el 99.95% de lo cotizado. La empresa registrará 
ingresos por $88.4 millones (u$s 2.3 millones), principalmente gracias a sus biosimilares Bevax; y Novex. 
Aunque si la vara se pusiera en los que consiguieron la mayor facturación el primer lugar le corresponde a la suiza Roche 
que obtendrá ingresos por $329.1 millones (u$s 8.8 millones) en función de los cincos renglones ganados. 
Otra que quedó bien rankeada fue la droguería Suizo Argentina. La compañía propiedad de la familia Kovalivker consiguió 
$202.2 millones (u$s 5.4 millones), lo que representó un 49.6% de lo ofertado. 
El tercer escalón de acuerdo al monto total ganado fue para la droguería Farma KD. La empresa que forma parte del grupo 
Lafken y es socia de la Cámara Argentina de Droguerías y Medicamentos, CADME, se hará acreedora de $122.3 millones 
(u$s 3.2 millones) de manos de la cartera comandada por el ministro de Salud Andrés Scarsi.  
Otro de los que llegó al top five fue el laboratorio suizo Novartis que computó $79.2 millones (u$s 2.1 millones), 
convirtiéndose en adjudicatario para un bloque de ocho renglones, sobre un total de 10 cotizados. 
El sexto lugar fue para la droguería Drofar, que está inscripta bajo el nombre Redimer y cuyo titular es Ariel Cabañas. La 
empresa se anotó $27.3 millones (u$s 733 mil) por un total de dos renglones ganados. En tanto, la droguería Redfarm quedó 
rankeada como la séptima adjudicataria a través de un monto de $23.4 millones (u$s 628 mil) equivalentes a cuatro 
renglones. 
El octavo lugar fue para Farmed, una empresa propiedad de la familia Molkuk y a la que le ingresarán $20.3 millones (u$s 
547 mil). Un escalón más abajo quedó la droguería Orien, vinculada a la familia Pardo. La firma consiguió $18.4 millones 
(u$s 495 mil) para cubrir apenas dos renglones. 
El décimo lugar de los principales adjudicatarios fue para la droguería Feraval, que sumó $14.6 millones (u$s 392 mil) cifra 
que refleja tres renglones ganados. 
Otra droguería que se subió a esta licitación fue MG Insumos, una empresa que incluso tras la nota publicada por Pharmabiz 
la semana pasada se desconoce quiénes son sus titulares y propietarios. La firma que tiene su cabeza de playa en La Plata 
quedó en la mitad de la tabla aunque logró la mayor cantidad de renglones. Sumó un total de 13 por un monto de $13.5 
millones (u$s 364 mil). 
El siguiente lugar fue para el laboratorio IMA, propiedad del grupo brasileño Cristália, que alcanzó $10.6 millones (u$s 285 
mil) y ocho renglones adjudicados. 
La posición número 13 fue para el laboratorio nacional Kemex, especializado en oncológicos y propiedad de Gustavo 
González. La empresa presentó los mejores precios para cinco renglones por $7.3 millones (u$s 197 mil). Le siguió el 
laboratorio nacional GP Pharm, propiedad de Jorge Braver, que facturará $5.1 millones (u$s 138 mil); y la israelí Teva, que se 
anotó cinco renglones por $3.8 millones (u$s 103 mil). 
Hacia el final de la tabla quedó Celnova en el lugar 16º con $2.8 millones (u$s 76 mil). En el 17° la droguería DNM Farma, 
cuyo nombre de fantasía es Farmasun y que ganó en siete renglones por $2.1 millones (u$s 56 mil). Mientras la droguería 
Biofarma que, según consta en su sitio web, fue fundada por un ex Duncan registrará ingresos por $1.7 millones (u$s 47 
mil). 
Los lugares de menor cuantía fueron para la norteamericana Abbott, que cotizó a través de su razón social LIA y ganó 
únicamente en un renglón por $580 mil (u$s 15 mil); y el nacional Eczane que facturará $528 mil (u$s 14 mil). En los últimos 
tres lugares quedaron la Droguería Meta con $97.6 mil (u$s 2.6 mil); Lowsedo que facturará $86.8 mil (u$s 2.3 mil); y la 
droguería Pro Med -propiedad de Pedro y Valeria Almirón– que recibirá por parte de la cartera de Salud de la provincia un 
total de $61 mil (u$s 1.6 mil). 

 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No declara. 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Venta al por mayor de productos farmacéuticos 

 Venta al por mayor de productos cosméticos, de tocador y de perfumería 

 

“Ofrecemos una solución integral para satisfacer la demanda originada por todos los Vademécums o Formularios 

Terapéuticos de la Seguridad Social. 

Somos una nueva generación en la distribución de especialidades medicinales. 

Nuestra línea de productos comprende artículos de los más prestigiosos laboratorios.” 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No declara.  
 

 

3.3 VENTAS AL CLIENTE DANONE ARGENTINA S.A. 

La empresa no informó ventas al cliente DANONE ARGENTINA S.A. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 2 837 350 562 Pesos 
Fuente: Empresa 

 
 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 
ASOPROFARMA ASOCIACION DE PROPIETARIOS DE 

FARMACIAS COOP.LTDA 
N/A N/A N/A N/A 

2 
NOVARTIS ARGENTINA S.A. (ANTES CIBA GEIGY 

ARGENTINA S.A.I.C. Y F.) 
N/A N/A N/A N/A 

3 PFIZER S.R.L. (ANTES S.A.) N/A N/A N/A N/A 

Fuente: Externa.  
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PROGRAMA FEDERAL DE SALUD INCLUIR SALUD N/A N/A N/A N/A 

2 

INSTITUTO NACIONAL DE SERVICIOS 

SOCIALES PARA JUBILADOS Y PENSIONADOS 

(INSSJYP) 

N/A N/A N/A N/A 

3 SALUD DR. CESAR MILSTEINDIAXON S.A. N/A N/A N/A N/A 

Fuente: Externa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: VICTORIA 

N° de contrato: 5228 

Desde: 17/09/2004 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/01/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 174640 

Desde: 01/02/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 270058 

Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte d 

Aseguradora: GALENO 

 

Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 109363 

Desde: 01/10/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 223772 

Desde: 01/10/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

No declara.  
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4.1 IMPORTACIONES  

Período 
Consumo 

Total: $ 11 501 

(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total:  

$ 11 501 

07/2019 $ 11 501 0 0 0 $ 11 501 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 
 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No declara. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2004-05 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2006-01 

30 IVA ACTIVO 2004-05 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2004-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2010-12 

218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2016-11 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2004-05 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 28/04/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

LOWSEDO SRL, 30708747765, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social según 

informacion de AFIP a 22/04/2021. 

 

LOWSEDO SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 28/04/2021 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades.  

Principales indicadores 

Económicos: 

- Los Ingresos del ejercicio cerrado en 12/2019 alcanzaron un total de $3.183 Millones. Al compararse con 

los Ingresos del 2018 ($1.520 Millones) se obtuvo un incremento interanual del 109%. 

- Los Costos Directos incrementaron del 90.2% al 91.5% su participación sobre las Ventas, mientras que los 

Gastos de Estructura disminuyeron del 2.6% al 1.7% su participación. 

- En función de lo expuesto la empresa registró una Ganancia Operativa Neta de $174.8 Millones, lo que 

representó el 5.5% de las Ventas vs $89.3 Millones (5.9% s/ventas) del ejercicio anterior. 

- Se registraron Otros Ingresos por $1.2 Millones, y Otros Egresos por $109.9 Millones, correspondientes a 

Resultados Financieros y por Tenencia, incluyendo el RECPAM.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $66 Millones, 

cifra que representó el 2.1% de las Ventas vs $14.2 Millones (0.9% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

La empresa mostró a 12/2019 una adecuada situación Económica, con un importante incremento de las Ventas, 

sostenimiento de los costos, y un razonable Resultado Final.  

Financieros: 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.49 a 1.26, desmejorando y manteniéndose en adecuados 

parámetros.  

- El Capital de Trabajo fue de $142 Millones, cifra que representó el 20% del Activo Total, considerándose 

adecuada la relación.  

En resumen, la situación Financiera a 12/2019 era adecuada, sustentándose en adecuados niveles de Liquidez y 

Capital de Trabajo.  

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $154.2 Millones vs $111 Millones el ejercicio anterior. Del total del PN 

$15.2 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital considerándose reducida su conformación.  

- El Endeudamiento Corriente aumentó de 1.94 a 3.51, mientras que la Solvencia se redujo de 0.51 a 0.28, 

desmejorando y manteniéndose dentro de parámetros inadecuados. 

En resumen, la situación Patrimonial a 12/2019 era inadecuada, con una reducida Capitalización del PN, baja 

Solvencia y elevado Endeudamiento Corriente. 
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8.2 SCORE DE BALANCE   

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,35             1 Liquidez corriente ratio 1,33                9

Endeudamiento corriente ratio 3,03             1 Liquidez acida ratio 1,23                10

Capital corriente % 24,0% 6 Rotación del pasivo corriente días días 54                    10

Activo no Cte sobre Activo % 2,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 49                    10

Financiación del activo no cte. ratio 12,88           10 Efecto Palanca ratio 0,09                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 37,5% 7

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 59,5% 4 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,7% 10

Rentabilidad de la inversión total % 36,0% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 1,3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 60,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 2,0% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 14,7% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 6                      6

Resultado bruto sobre ventas % 8,9% 1 Rotación de bienes de cambio días 7                      10

Rentabilidad sobre Ventas % 2,0% 3 Rotación del activo veces 4,48                10

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 5,5% 5

EBITDA/Ventas % 3,4% 3

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

66,77

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


