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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

63%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

47%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 25 40

2 14 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,200

0,020

0,030

x

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 25

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

Total Situación Económico-Financiero 14

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 4,8

63% 10,0% 0,6

Situación Económico-Financiera 47% 90,0% 4,2

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 204 716 896 $ 22 770 353 

Límite de compra $ 61 415 068 $ 6 831 105 

 

REAL WORK SRL. se dedica desde 2011 a la provisión, transporte, instalación, retiro, tratamiento y disposición 

final de mantas orgánicas oleofílicas nuevas o reutilizables, destinadas a la prevención de derrames.  

Sus accionistas son JORGE LUIS CARDENAS NEGRO (50%), que no registra antecedentes negativos a título 

personal, y JORGE ALBERTO RUBIO (50%), que registra dos cheques rechazados en cuentas personales el 

07/04/2020 y 01/06/2020, por un total de $572 Mil, aún sin abonar.  

Declara contar con 9 empleados en relación de dependencia. Cumple con sus obligaciones laborales y 

previsionales, sin observaciones que realizar a la fecha. Opera en forma normal con el sistema bancario, sin 

informarse cheques rechazados por Sin Fondos. No registra juicios comerciales, embargos o cuestiones de 

ético corporativa, sin embargo, existen alertas de prensa para ser evaluados por el área Gestión de 

Proveedores.  

Desde el punto de vista fiscal, la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro informa 

deuda Categoría 1 (Hasta 5.000 pesos) vinculada a obligaciones de CONVENIO MULTILATERAL.  

Al cierre del ejercicio 08/2019, la compañía presentó una reducción de los ingresos y aumento de los costos y 

gastos, presentando un resultado operativo negativo de $96.7 Millones operativo (- 47% s/ventas), pero un 

excelente margen final (88.9% s/ ventas) debido a ingresos no provenientes de su actividad principal y al 

RECPAM, logrando revertir así el quebranto presentado en el ejercicio anterior. La situación financiera era 

satisfactoria, sustentándose en adecuados niveles de liquidez (1.98) y de capital de trabajo ($38.7 Millones 

cifra que representó el 36.5% del activo total). El Patrimonio Neto ($23 Millones y de conformación muy 

volátil) pudo revertir el monto negativo de $79 Millones del ejercicio anterior, de todas formas esta mejora 

apenas pudo mejorar el indicador de solvencia que pasó de -0.57 al actual 0,28.  

Las ventas post balance (09/2020 a 08/2020) muestran una gran reducción del nivel de actividad.  

En línea de lo expuesto se recomienda operar con cautela, debido a su situación patrimonial y a la gran 

reducción de las ventas observada. Consideramos que debería analizarse el balance cerrado a 08/2020 para 

conocer el estado actual de la compañía. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social REAL WORK SRL. 

CUIT 30-70741118-6. 

Domicilio SANTA CRUZ 674, (8322), CUTRAL CO, NEUQUEN, ARGENTINA 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y 
GAS NATURAL 
221909 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS DE CAUCHO N.C.P. 
381200 - RECOLECCIÓN, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y DISPOSICIÓN 
FINAL DE RESIDUOS PELIGROSOS 
451210 - VENTA DE AUTOS, CAMIONETAS Y UTILITARIOS, USADOS 
492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 
681098 - SERVICIOS INMOBILIARIOS REALIZADOS POR CUENTA PROPIA, 
CON BIENES URBANOS PROPIOS O ARRENDADOS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripción 14/11/2000 

Fecha de Contrato Social 22/09/2000 

Capital $ 17 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 23 734 237 

Cantidad Empleados 9 (Fuente: Empresa)  8 (Fuente: 931 06/2020) 

Domicilio Legal SANTA CRUZ 674, (8322), CUTRAL CO, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 
o eventuales. 

COLECTORA OESTE RAMAL PILAR KM 49.50, ED 50 Piso:3 Dpto:322, 
(1629), BUENOS AIRES, ARGENTINA 
PELLEGRINI CARLOS 1163 10 40, (1009), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 
AV. OLASCOAGA 245, (8322), CUTRAL CO, NEUQUEN, ARGENTINA 

 

 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Real Work S.R.L es una empresa Argentina de capitales neuquinos que brinda servicios ambientales integrales para 

la actividad hidrocarburífera en la cuenca del Neuquén desde el año 2000. 

Su principal actividad se centra en un servicio ambiental denominado "Llave en Mano" que consiste en la Provisión, 

Transporte, Instalación, Retiro, Tratamiento y Disposición Final de Mantas Orgánicas Oleofílicas destinadas a la 

prevención de derrames de acuerdo lo ordena la legislación Provincial en la Materia Ambiental. 

Cuenta con las habilitaciones como Generador, Transportista y Tratador de Residuos Especiales dentro de la 

Provincia del Neuquén. Brinda Capacitaciones constantes al personal y realiza monitoreos tanto internos como 

externos. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

JORGE LUIS CARDENAS NEGRO Argentina 20170462654 80 

JORGE ALBERTO RUBIO Argentina 20110881577 20 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JORGE LUIS CARDENAS NEGRO Argentina 20170462654 SOCIO GERENTE 

JORGE ALBERTO RUBIO Argentina 20110881577 SOCIO 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

CARDENAS NEGRO JORGE LUIS - 20170462654 

 

 

RUBIO JORGE ALBERTO - 20110881577 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 

Fuente: Empresa. 
 

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  
 
 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 20 0 8 28 

2019 2 0 7 9 

2020 3 0 6 9 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

• PROVISIÓN DE MANTAS OLEOFÍLICAS. 

• SOLICITUD DEL SERVICIO Y TRANSPORTE 

• RETIRO TRANSPORTE Y DISPOSICIÓN FINAL 

• INTERACCIÓN DE PROCESOS 

• RESUMEN DEL SERVICIO: 

 Mantas nuevas 

Provisión de Mantas Orgánicas Oleofilicas NUEVAS, llave en mano: Transporte, Colocación, Monitoreo, Retiro y 

Disposición Final. 

 Mantas reutilizables 

Provisión de B- Mantas Orgánicas Oleofilicas REUTILIZABLES, llave en mano: Monitoreo, Retiro, Transporte, 

Instalación y Disposición Final. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Septiembre19 $ 468 065 $ 2 439 446 Pesos 

Octubre 19 $ 7 383 143 $ 3 329 439 Pesos 

Noviembre 19 $ 144 686 $ 3 558 692 Pesos 

Diciembre 19 $ 668 189 $ 2 248 182 Pesos 

Enero 2020 $ 1 045 140 $ 2 993 469 Pesos 

Febrero 2020 $ 4 401 021 $ 1 956 306 Pesos 

Marzo 2020 $ 670 740 $ 1 265 490 Pesos 

Abril 2020 $ 333 780 $ 309 460 Pesos 

Mayo 2020 $ 2 605 812 $ 2 778 757 Pesos 

Junio 2020 $ 534 491 $  886 714 Pesos 

Julio 2020 $ 1 856 679 $ 1 715 769 Pesos 

Agosto 2020 $ 1 361 607 $ 1 715 769 Pesos 

Total $ 22 770 353 $ 25 197 493 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 R CIANCAGLINI Y ASOCIADOS SA 30707156739 Argentina $ 8 381 845 Pesos 

2 RAGUA SRL 30710370008 Argentina $ 2 413 428 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 CHEVRON SA 30707400206 Argentina $ 8 645 091 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 

CLIENTES 

 
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 76389 

Desde: 02/03/2001 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2006 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 51475 

Desde: 01/09/2006 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTOR FEDERACION PATRONAL SEGUROS SA 26583083 $ 10 000 000 Pesos 

2 AMBIENTAL TESTIMONIO SA 172440 $ 12 898 578 Pesos 

3 AUTOMOTOR FEDERACION PATRONAL SEGUROS SA 26583090 $ 1 860 000 Pesos 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 



 

 

REAL WORK SRL 

 

FIDELITAS ®            22/39 

 

 
 
 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES SAU 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2000-11 

30 IVA ACTIVO 2000-11 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2009-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2001-02 

 
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 08/09/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 08/09/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde 
efectuar en su actuación como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción 
del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de 
percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen 
dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de 
ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 
 
 

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 1 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 08/09/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la 
Provincia de Río Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los 
impuestos: Inmobiliario, Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo 
vencimiento haya operado con fecha anterior al 13/05/2019 y no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra 
agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o más dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se 
consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 
1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para 
el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-3278) o diríjase 
a la Oficina más cercana a su domicilio. 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

REAL WORK SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 08/09/2020 

 

 

. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

Consultar con Área Gestión de Proveedores. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

Correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 30/08). 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Los ingresos del ejercicio cerrado en 08/2019 alcanzaron un total de $204.7 Millones. Al compararse con 

los ingresos del 2018 se obtuvo una disminución interanual del 41.4%. 

- El costo directo incrementó del 90.2% al 97.6% su incidencia sobre ventas evidenciándose un 

comportamiento deficiente. Los gastos de estructura tuvieron un gran incremento pasando del 13.4% al 

49.6% de su participación siendo las erogaciones más significativas los honorarios administrativos. 

- En función de lo expuesto, el resultado operativo exhibió un monto negativo de $96.7 Millones, lo que 

representó el 47% de las ventas versus $- 12.7 Millones (-3% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- Se registraron ingresos diversos por $138.2 Millones (67% s/ventas), el origen de este fue mayormente por 

Recupero de Previsiones Deudores Incobrables. 

- Los Resultados financieras y por tenencia (REPCAM) fueron positivos y ascendieron a $108 Millones (52% 

s/ ventas).  

- El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $32.4 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes se registró una ganancia final de $181.9 Millones 

cifra que representó el 88.9% de las ventas versus el quebranto de $23.8 Millones (-6.8% s/ ventas) en el 

ejercicio anterior. 

En resumen, a 08/2019 la compañía presentó una reducción de los ingresos y aumento de los costos y gastos, 

presentando un resultado negativo a nivel operativo, pero con un excelente margen final debido a los ingresos no 

provenientes de su actividad principal y al RECPAM, logrando revertir el quebranto del ejercicio anterior.  

Financieros: 

- La liquidez disminuyó de 2.72 a 1.98, desmejorando, pero manteniéndose en parámetros satisfactorios. 

- El capital de trabajo fue de $38.7 Millones (36.5% del activo total), considerándose adecuada la relación. 

- El EBITDA representó el 184% del total del pasivo total, resultando excelente relación. 

En resumen, la situación financiera a 08/2019 era satisfactoria sustentándose en adecuados indicadores de liquidez 

y capital de trabajo y excelente relación EBITDA/pasivo corriente. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 08/2019 fue de $23.74 Millones vs el monto negativo de $79 Millones del ejercicio 

anterior. Del total del PN $4.1 Millones corresponden a capital considerándose reducido el nivel de 

capitalización.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 78.2% del activo (232% en el 

ejercicio anterior) siendo las obligaciones fiscales la principal fuente de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de -0.57 a 0.28, mejorando, pero manteniéndose dentro de 

parámetros ajustados. 

En resumen, la situación patrimonial resultaba muy ajustada, con bajo nivel de conformación del PN y bajo nivel de 

solvencia, a pesar de la mejora respecto al año anterior.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 

 

  

Concept ago-17 ago-18 ago-19

Caja y Bancos 5.559.119          1.073.351          285.517             

Inversiones corrientes -                      -                      31.100.000        

Creditos por ventas 46.382.042        19.100.445        2.628.259-          

Otros Créditos 52.592.986        17.046.093        1.536.717          

Bienes de Cambio -                      -                      -                      

Bienes de Uso 8.430.598          22.659.255        30.549.595        

Otros activos corrientes -                      -                      48.139.145        

Activo  Co rrie nte 112.964.745 59.879.144   108.982.715 

Deudas Comerciales 4.359.492          7.533.169          3.874.275          

Deudas bancarias -                      -                      -                      

Deudas sociales/Deudas fiscales 130.665.375     6.138.362          35.818.592        

Otros Pasivos -                      -                      -                      

Pasivo no Corriente 44.126.969        125.230.272     45.555.611        

Pa s ivo 179.151.836 138.901.803 85.248.478   

Gastos Comerciales 400.904             121.329             5.568                  

Gastos Administración 80.006.055        46.789.635        101.630.165     

Gastos Financieros -                      -                      -                      

Otro egresos 29.739.673        13.385.679        -                      

Impuesto a las ganancias 20.944.903        244.171             32.405.231-        

T o ta l 131.091.535 60.540.814   69.230.502   

Períodos Analizados 2017/2018/2019
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

ago-17 ago-18 ago-19

-0,37 -0,57 0,28

-59% -132% 22%

-2,04 -0,17 1,67

-0,27 0,39 0,36

7% 38% 28%

-2,62 2,04 2,27

0% 0% 0%

2% 5% 5%

ago-17 ago-18 ago-19

104.534.147$   37.219.889$     78.433.120$     

8.430.598$       22.659.255$     30.549.595$     

112.964.745$   59.879.144$     108.982.715$   

135.024.867$   13.671.531$     39.692.867$     

44.126.969$     125.230.272$   45.555.611$     

179.151.836$   138.901.803$   85.248.478$     

-66.187.091$    -79.022.659$    23.734.237$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

  

ago-17 ago-18 ago-19

-60,5% 30,1% 766,5%

-92,1% 29,8% 629,9%

54,0% -39,3% 137,2%

38,1% 9,8% 2,4%

9,3% -6,8% 88,9%

0,0% 0,0% 0,0%

14,6% -3,7% -31,4%

ago-17 ago-18 ago-19

429.835.870$        349.429.112$        204.716.896$        

265.888.088$        315.252.408$        199.840.803$        

40.030.707$          -23.788.122$         181.916.810$        

0,15 -0,06 0,77

- - -

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión
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Trends
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

  

ago-17 ago-18 ago-19

0,77                    2,72                    1,98                    

0,77                    2,72                    1,98                    

507                     88                       118                     

33                       16                       -4                        

0,35                    -0,40                   1,67                    

ago-17 ago-18 ago-19

5.559.119          1.073.351          285.517             

46.382.042       19.100.445       -2.628.259        

4.359.492          7.533.169          3.874.275          

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias
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2017/2018/2019

Trends

Info
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

ago-18 ago-19

 $         -23.788.122,00  $        181.916.810,00 

3.192.250,00$                 7.621.731,00$                 

-$                                 -$                                 

 $         -20.595.872,00  $        189.538.541,00 

27.281.597,00$               21.728.704,00$               

35.546.893,00$               15.509.376,00$               

-$                                 -$                                 

-$                                 -48.139.145,00$              

3.173.677,00$                 -3.658.894,00$                

-3.458.983,00$                -1.315.735,00$                

-29.054.178,00$              -25.103.060,00$              

-10.910.549,00$              -23.575.636,00$              

-$                                 -$                                 

 $             1.982.585,00  $        124.984.151,00 

10.952.554,00$               -83.135.314,00$              

-$                                 3.975.400,00$                 

-17.420.907,00$              -15.512.071,00$              

 $            -4.485.768,00  $           30.312.166,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $            -4.485.768,00  $           30.312.166,00 
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Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio
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Períodos Analizados 2017/2018/2019
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

17.059.741,3       $ - $

-                         $ - $

4 días - $

151 días - $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,04             1 Liquidez corriente ratio 2,01               10

Endeudamiento corriente ratio 0,93             9 Liquidez acida ratio 2,01               10

Capital corriente % 30,0% 7 Rotación del pasivo corriente días días 151                 4

Activo no Cte sobre Activo % 27,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 4                      10

Financiación del activo no cte. ratio 1,73             10 Efecto Palanca ratio 1,12               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 4,5% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 536,5% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 39,3% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 437,7% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 39,3% 7

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 93,6% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      4

Resultado bruto sobre ventas % 7,4% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 61,8% 10 Rotación del activo veces 3,16               7

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % -21,3% 1

EBITDA/Ventas % 54,0% 10

EBITDA/Intereses % - 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

76,05

Períodos Analizados 2017/2018/2019
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