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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

35%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

67%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 14 40

2 20 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos X

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 14

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

0,400

x

0,180

x

0,200

Total Situación Económico-Financiero 20

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 6,4

35% 10,0% 0,4

Situación Económico-Financiera 67% 90,0% 6,0

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 30 722 978 Sin información.  

Límite de compra $ 9 216 893 $ - 

 

La empresa fue constituida en 2007, está situada en Bahía Blanca, y cuenta en la actualidad con aprox 20 

empleados. No se observan antecedentes judiciales. Si se registran retrasos significativos en el aspecto 

previsional (atrasos mayores a un año). La empresa no entregó toda la información solicitada, tampoco datos 

acerca de su situación fiscal ni previsional, por lo que no se puede determinar la gravedad de dicha situación. 

Su situación bancaria refleja retrasos que llegaron a ubicar a sus deudas en Situación 3. Actualmente está en 

Situación 2 (los retrasos aún no se han resuelto), y registró cheques rechazados por Sin Fondos, en su 

mayoría ya levantados. No opera en comercio exterior. No presenta eventos de Integridad y tampoco Prensa 

Negativa. 

Desde el punto de vista contable, la empresa exhibió a Julio de 2019 buenos niveles de Solvencia y Liquidez, 

bajos niveles de Gastos y Endeudamiento. Ese perfil, en líneas generales, es adecuado. Llama la atención que, 

si bien sus ventas subieron en 2019 casi un 50% con relación al 2018, la rentabilidad terminó siendo negativa 

debido a egresos imputados como Gastos Fiscales.  

En conclusión, se partió de un Estado Contable adecuado, pero los eventos posteriores y la falta de 

información por parte de la compañía no permiten recomendar la operación con PAE, hasta tanto -como 

mínimo- que la compañía comparta toda la información actualizada que ilustre acerca de su verdadera 

situación. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social SERVICIOS INDUSTRIALES THAMES S.A. 

CUIT 30-71015411-9. 

Domicilio ESPECHE 1248, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Actividad 259993 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS DE TORNERÍA Y/O 
MATRICERÍA 
410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 
RESIDENCIALES 

Forma Jurídica NO INFORMADA 

Fecha de Inscripción 26/06/2007 

Fecha de Contrato Social 05/06/2007 

Patrimonio neto al 2019 $ 7 612 975 

Cantidad Empleados 20 Aprox. 

Domicilio Legal ESPECHE 1248, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 
o eventuales. 

ESPECHE 1248, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

SERVICIOS INDUSTRIALES THAMES S.A, empresa creada para satisfacer la demanda de mano de obra 

especializada en servicios industriales. 

En estos años de vida fue cosechando experiencia y plasmando su trabajo en diferentes lugares del país. Avanza en 

la búsqueda de la optimización de los costos industriales y cuenta con la seguridad de brindar alternativas de 

asesoramiento y trabajos acordes con las exigencias de un mercado que evoluciona permanentemente. 

Realiza soldaduras con procedimientos propios y de alta precisión por procesos manuales, TIG y MIG.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

“Es nuestra permanente aspiración brindarles a nuestros clientes: Seguridad - Responsabilidad – Eficiencia y 

Calidad.” 

 

Visión: 

“Nuestro objetivo es aumentar la productividad, mediante la mejora de los resultados y la calidad, garantizando 

además la seguridad de las operaciones y la protección del medio ambiente.” 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

CARLOS ALBERTO JACA CORTEJARENA Argentina 20-13323542-7 N/A 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

CARLOS ALBERTO JACA CORTEJARENA argentina 20-13323542-7 Presidente 

ALBERTO HUGO JACA CORTEJARENA argentina 20-05468977-3 Director Suplente 

PABLO GUILLERMO ARENAL argentina 20-17465663-1 Síndico 

Fuente: Empresa. 
  



 

 

SERVICIOS INDUSTRIALES THAMES S.A. 

 

FIDELITAS ®            12/36 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

JACA CORTEJARENA CARLOS ALBERTO - 20133235427 

 

 

JACA CORTEJARENA ALBERTO HUGO - 20054689773 
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ARENAL PABLO GUILLERMO - 20174656631 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

o Camión Iveco Daily  

o Camioneta Kangoo  

o Camioneta Montana 

Fuente: Empresa 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No declara. 
 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios:  

o TORNERÍA 

o METALÚRGICA 

o INDUSTRIAL 

 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

No declara.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no proporcionada.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

No declara.  
  

3- Situación Comercial 
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PROVEEDORES 

 
 

 
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 TGS 30-65786206-8 Argentina $ 12 931 109 Pesos 

2 PROFERTIL 30-69157651-1 Argentina $ 3 331 200 Pesos 

3 PBB 30-56025419-5 Argentina $ 5 182 100 Pesos 

4 TGB 30-71181570-4 Argentina $ 310 800 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 

CLIENTES 
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 229873 

Desde: 26/08/2010 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Responsabilidad Civil La Segunda 40.107.164 $ 16 000 000 Pesos 

2 Automotor Sura 4005664095 $ 14 840 000 Pesos 

3 Automotor Sura 4005712968 $ 10 000 000 Pesos 

4 Seguro Técnico Sura 574618 $ 2 700 000 Pesos 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PAMPA $ 1 587 000 Pesos 

2 BANCO PROVINCIA 0 N/A 

3 BANCO CREDICOOP 0 N/A 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2007-06 

30 IVA ACTIVO 2007-06 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-06 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2007-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2010-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 3 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 17/09/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

SERVICIOS INDUSTRIALES THAMES S.A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

17/09/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/07). 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades. 

Principales Indicadores: 

Económicos:  

- El nivel de ventas de la compañía creció de manera notable, las ventas en el último periodo han subido en el 

orden del 47%, alcanzando $30.7 Millones a Julio de 2019.  

- El resultado bruto se mantuvo estable y en 2019 representó el 27.5% de las ventas.  

- Los gastos de administración subieron marcadamente en 2018 para luego volver a bajar, representando en 

el ultimo periodo el 3.4% de las ventas.  

- Los gastos financieros se mantuvieron entre el 6.3% y el 5% s/ventas. 

- La rentabilidad operativa es muy alta. Alcanzó en el ultimo periodo $4.8 Millones y representó el 15.6% s/ 

ventas. 

- Debido a egresos imputados como Gastos Fiscales y  RECPAM, (representaron juntos el 17% s/ventas), la 

rentabilidad neta que era de 7.9% (2017) cayo a negativa ($ 442 Mil, -1.4% s/ventas) en 07/2019.  

Financieros:  

- La liquidez corriente de la empresa es muy adecuada, exhibiendo un índice superior a 1.60 en los tres 

ejercicios analizados.  

- La compañía no registra bienes de cambio.  

- Tiene un buen margen de capital de trabajo ($6.3 Millones) y un adecuado capital corriente sobre el activo 

(0.40).  

- La exposición financiera nos muestra que están en una situación holgada desde el punto de vista caja y 

créditos contra deudas comerciales y bancarias.  

Patrimoniales: 

- Los niveles de solvencia son adecuados y sostenidos, estuvieron en 0,97, bajaron a 0,87 y ahora es de 1,03. 

- En nivel de endeudamiento corriente (0.98) es aceptable.  

- Es una compañía sin bienes de cambio y prácticamente sin créditos por ventas, con una estructura de 

deudas sociales y fiscales más grandes de que todo resto.  

- La participación de cajas y bancos corresponde al 76% del activo. Los bienes de uso correspondían al 9% 

del activo total, sin embargo, tienen un elevado nivel de armonizaciones y la vida restante de estos es 

exigua.  

- La estructura de los pasivos se mantuvo más o mesmos parecidos, en donde el principal cambio fueron las 

deudas bancarias, que aumentó en 2018 y volvió a lo mismo tamaño en 2019. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

jul-17 jul-18 jul-19

0,97 0,87 1,03

49% 47% 51%

1,03 1,15 0,98

0,37 0,36 0,42

12% 11% 9%

4,07 4,26 5,80

30% 37% 21%

6% 18% 19%

jul-17 jul-18 jul-19

6.972.051$         10.884.453$      13.725.189$      

962.799$            1.334.290$         1.311.976$         

7.934.850$         12.218.742$      15.037.165$      

4.020.983$         6.531.465$         7.424.190$         

-$                          -$                          -$                          

4.020.983$         6.531.465$         7.424.190$         

3.913.867$         5.687.277$         7.612.975$         

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Endeudamiento corriente 
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2017 2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jul-17 jul-18 jul-19

34,6% 29,8% -5,8%

75,9% 60,0% 28,3%

37,4% 27,9% 14,3%

23,8% 25,7% 27,5%

7,9% 8,2% -1,4%

25,7% 16,0% 26,3%

13,0% 10,4% 15,6%

jul-17 jul-18 jul-19

17.216.648$               20.800.867$               30.722.979$               

13.112.217$               15.456.136$               22.288.088$               

1.354.130$                 1.695.698$                 -442.331$                   

0,19 0,19 0,10

3,13 3,75 1,50

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-5,0%

-2,5%

0,0%

2,5%

5,0%

7,5%

10,0%

12,5%

15,0%

17,5%

20,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

-5,0%

-2,5%

0,0%

2,5%

5,0%

7,5%

10,0%

12,5%

15,0%

17,5%

20,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad Operativa

 (5.000.000)

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

2017 2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,00%

5,00%
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15,00%

20,00%

25,00%

30,00%
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55,00%
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Resultado bruto sobre ventas 

0,0%
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

jul-17 jul-18 jul-19

1,73                        1,67                        1,85                        

1,73                        1,55                        1,85                        

943                         783                         746                         

24                            19                            2                              

0,17                        0,14                        -0,03                       

jul-17 jul-18 jul-19

4.108.857              7.000.084              11.547.022            

1.342.023              1.291.499              197.003                 

224.372                 1.157.948              1.429.559              

1.220.352              2.394.415              1.557.088              

0                              0                              0                              

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 
 
 
 

jul-18 jul-19

 $           1.695.698,00  $            -442.331,00 

509.864,00$                        768.523,00$                        

-$                                      -$                                      

 $           2.205.562,00  $              326.192,00 

50.524,00$                          1.094.496,00$                    

-304.109,00$                      -155.885,00$                      

-767.589,00$                      767.589,00$                        

-$                                      -$                                      

933.576,00$                        271.611,00$                        

103.285,00$                        1.193.046,00$                    

299.559,00$                        265.394,00$                        

-$                                      -$                                      

-$                                      -$                                      

 $           2.520.808,00  $           3.762.443,00 

77.712,00$                          1.826.981,00$                    

-$                                      541.048,00$                        

-881.355,00$                      -746.209,00$                      

 $           1.717.165,00  $           5.384.263,00 

1.174.063,00$                    -837.327,00$                      

-$                                      -$                                      

 $           2.891.228,00  $           4.546.936,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

14000000

2017 2018 2019

Evolución de Caja

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000
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 3.000.000

 3.500.000

 4.000.000

 4.500.000

 5.000.000

2018 2019

Aumento o disminucion de caja



 

 

SERVICIOS INDUSTRIALES THAMES S.A. 

 

FIDELITAS ®            35/36 

 

 
8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

2.560.248,3          $ 287.865,6             $

0,0                          $ 192.987,8             $

7 días 315.290,4             $

773 días 275.286,4             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,99                9 Liquidez corriente ratio 1,80                   10

Endeudamiento corriente ratio 1,02                8 Liquidez acida ratio 1,78                   10

Capital corriente % 40,2% 9 Rotación del pasivo corriente días días 773                     1

Activo no Cte sobre Activo % 9,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 7                          10

Financiación del activo no cte. ratio 5,32                10 Efecto Palanca ratio 0,02                   4

Deuda bancaria sobre Pasivo % 25,0% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 17,6% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 6,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 5,4% 4 Gastos Administración sobre Ventas % 4,0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 39,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 10,0% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 19,4% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 2                          2

Resultado bruto sobre ventas % 26,7% 5 Rotación de bienes de cambio días 1

Rentabilidad sobre Ventas % 1,4% 3 Rotación del activo veces 1,98                   1

Costo del financiamiento % 24,2% 10

Rentabilidad Operativa % 14,3% 10

EBITDA/Ventas % 12,3% 6

EBITDA/Intereses % 2,11                 7

Analis is de Efic iencia

Analis is Financiero

Total

Anális is de rentabilidad

77,74

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analis is Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


