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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

80%

4

0,500 0,733 0,733 0,967 0,967 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,100 1,100 1,300 1,300 1,500

0,300 0,467 0,467 0,633 0,633 0,800

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

87%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 32 40

2 26 30

Resultado Final 8,6

80% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 87% 90,0% 7,8

x

Total Situación Económico-Financiero 26

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,500

2,000 0,500

x

0,800

x

0,080

x

0,100

0,500 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 32

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Comercial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

0,900

0,300

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 89 065 424 $ 33 029 741 

Límite de compra $ 26 719 627 $ 9 908 922 

 

INDAVE PATAGONICO S.A. se dedica desde 2015 a la comercialización y distribución de productos para la 

industria petrolera, gasífera y petroquímica y además es fabricantes de válvulas esféricas. Sus socios son: 

CAPASSO LEANDRO GUSTAVO (30%), FERRARO ALDO (30%), RODRIGUEZ JORGE LUIS (20%) y JEREZ PABLO 

DANIEL (20%). Tanto sus directivos como la empresa no presentan eventos de Integridad y tampoco Prensa 

Negativa. No declara trabajar bajo Sistemas de Calidad. Informan 7 empleados registrados sin registrar 

periodos impagos en sus aportes previsionales. De acuerdo al listado REPSAL no tienen sanciones laborales. 

Opera con normalidad con el sistema bancario y registra un cheque rechazado por Sin Fondos por $ 357 693 

con fecha 21/8/19 sin reponer aun. El Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. 

As. indica que la analizada esta Sin Deuda. Las ventas del último ejercicio alcanzaron a $89 Millones 

marcando un crecimiento del 117% en relación con el ejercicio anterior. Tanto el Margen Bruto como el 

Margen Final acompañaron la buena performance de la compañía mostrando un 41.23 (33.23 en el periodo 

pasado) y 8.57 (5.75 en el periodo pasado) respectivamente. A su vez, los indicadores financieros muestran 

buenos parámetros a saber: El indicador de liquidez pasó de 1.48 a 2.97 y el capital de trabajo ascendió a un 

saldo de $16 Millones (representa el 62% s/activo) vs $5.4 Millones del ejercicio pasado. La baja del pasivo 

($8.1 Millones vs 11.3 Millones del ejercicio pasado) y el aumento del PN (casi se triplicó) impactaron en el 

endeudamiento que bajó de 1.72 a 0.46 y la solvencia que subió marcadamente de 0.58 a 2,18. Las ventas 

post balance (6 meses) indicarían una caída en su facturación. 

Ante lo dicho, no vemos mayores inconvenientes en operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social INDAVE PATAGONICO SOCIEDAD ANONIMA. 

CUIT 33-71479404-9. 

Domicilio CALLE 4 4365, (1884), BERAZATEGUI, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Actividad 477490 - VENTA AL POR MENOR DE ARTÍCULOS NUEVOS N.C.P. 

Fecha de Inscripción 18/03/2015 

Fecha de Contrato Social 25/11/2014 

Patrimonio neto al 2019 $ 17 802 167 

Cantidad Empleados 7 (Fuente: 931 – 07/2020) 

Domicilio Legal CALLE 4 4365, (1884), BERAZATEGUI, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

CALLE 4 4365, (1884), BERAZATEGUI, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pagina 1 de 10) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

INDAVE PATAGÓNICO es una empresa joven, posee experiencia y trayectoria en el sector energético.  

Sabe de las exigencias de un mercado dinámico, que requiere respuestas y servicios eficientes.  

Se dedica a la comercialización y distribución de productos para la industria petrolera, gasífera y petroquímica. Su 

sede en Neuquén le permite una atención personalizada insitu en todos los yacimientos.  

Cuenta con un equipo de trabajo altamente capacitado técnica y comercialmente para responder a la medida de las 

necesidades. Su gestión también se realiza con visitas de su personal altamente calificado a todos los yacimientos, 

plantas industriales y centros de producción.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

CAPASSO LEANDRO GUSTAVO Argentina 20287111003 30 

FERRARO ALDO Italia 20938819352 30 

RODRIGUEZ JORGE LUIS Argentina 20290577676 20 

JEREZ PABLO DANIEL Argentina 20271432659 20 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

PABLO DANIEL JEREZ Argentino 20271432659 PRESIDENTE 

JORGE LUIS RODRIGUEZ Argentino 20290577676 VICEPRESIDENTE 

LEANDRO GUSTAVO CAPASSO Argentino 20287111003 DIRECTOR SUPLENTE 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

JEREZ CAMPOS PABLO DANIE - 20271432659 

 

 

RODRIGUEZ JORGE LUIS - 20290577676 
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CAPASSO LEANDRO GUSTAVO - 20287111003 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

Se adjunta documentación.  

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

Otras Publicaciones: 

Dos patagónicos que regresaron a pesar de la falta de acceso a los créditos 
Fuente: RIO NEGRO Fecha: 14/06/2018 

Tras casi 15 años de actividad en Buenos Aires, una pyme especializada en la comercialización 
de válvulas decidió instalarse en Neuquén. Pese a los vaivenes del precio del barril la firma evitó 
despedir personal y esperan más actividad. 
Cada vez son más las empresas nacionales que deciden instalar sus sucursales o asociarse 
con otras en Neuquén atraídas por la actividad de Vaca Muerta. Para una industria como la del 
petróleo y el gas, donde se exige rapidez en la atención, estar cerca significa ahorro de tiempo 
para las operadoras y posibilidades de negocio para las proveedoras. 
INDAVE SA es una empresa radicada en Berazategui, provincia de Buenos Aires, especializada 
desde hace 15 años en la venta de válvulas esféricas para la conducción de fluidos, 

principalmente de gas y petróleo. En 2014 abrió sus puertas Indave Patagónico en Neuquén para atender la demanda petrolera. 
“Estamos muy encima de las necesidades del cliente y eso permite que nos elijan incluso en momentos de baja de actividad y 
cuando todos buscan achicar gastos”, señaló Pablo Jerez, presidente de INDAVE PATAGÓNICO. 
“Somos los únicos fabricantes en el área de válvulas de 10.000 PSI y otras para situaciones de mucha criticidad”, agregó. 
“Hacemos el servicio de posventa, que es algo fundamental para atender al cliente de manera integral y brindamos cerca de 20 
capacitaciones por año tanto en yacimientos como en nuestro local, donde tenemos lugares especialmente acondicionados”, 
detalló y precisó que los cursos son gratuitos “porque la única intención es aportar mejoras constantes para el sector”. 
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El directivo comentó que desde que están en Neuquén vivieron el final del primer auge de Vaca Muerta, con la caída de la 
cotización del barril de petróleo. 
“Sufrimos, como todos, esa baja de la actividad pero la pudimos sobrellevar apostando a la calidad, que es algo que los clientes 
también aprecian, más allá del precio de cotización”, aseguró. 
“Los dos años anteriores fueron muy duros, nos costó mantener la estructura pero no despedimos personal, al contrario, 
sumamos gente en las áreas de calidad, certificación y administración”, indicó Jerez. El directivo agregó que “esperamos un 
2018 más próspero porque tenemos varios proyectos en cotización y hay muchos anuncios de inversiones”. 
En este sentido, dijo que el yacimiento Fortín de Piedra –de la petrolera Tecpetrol– “es un proyecto de una magnitud inmensa 
que certifica este crecimiento y afianza las posibilidades que el sector tiene en la provincia y en el país”. 
Jerez señaló que “proveemos a todos los sectores de la industria, incluso al frutícola, aunque está muy deprimido últimamente”, 
pero aseguró que el mayor porcentaje de su negocio es la industria petrolera y minera. “Trabajamos tanto con operadoras como 
con empresas de servicios”, comentó. 
La empresa cuenta con la certificación de la norma ISO 9001 versión 2015 y está inscripta como proveedor de YPF, Tecpetrol y 
Shell entre otras grandes operadoras. 
En números 
Pablo Jerez nació hace 38 años en Caleta Olivia, Santa Cruz. Como tantos jóvenes del interior se fue a Buenos Aires a estudiar, 
en este caso la licenciatura en Relaciones Públicas. 
“Mis padres son de Plaza Huincul y me di cuenta que Neuquén es mi lugar en el mundo, por eso vine aquí para iniciar este 
proyecto de INDAVE PATAGÓNICO”, explicó. 
Junto con su socio Jorge Rodríguez, oriundo de Zapala, comenzaron con la actividad hace cuatro años. 
INDAVE es integrante de la Cámara Argentina de Proveedores de la Industria Petro-Energética (Capipe), cuya labor Jerez 
ponderó para “afrontar en forma conjunta los desafíos que hoy tienen las pequeñas y medianas empresas del sector”. 
“En la última exposición de la cámara realizada en Neuquén compartimos un stand con otras cinco empresas. Es algo 
innovador porque en algunos casos somos competidores, pero es una buena forma de brindar mejor información a los clientes, 
y eso en definitiva nos beneficia a todos”, comentó. 
Justamente señaló como un problema común de todas las pymes el acceso al financiamiento. “Es imposible actualmente 
obtener buenas tasas en un crédito para el crecimiento de la empresa, por lo que tratamos de financiarnos con capital propio. 
Sería bueno que se encuentre alguna solución porque esperamos para lo que resta del año y el 2019 un fuerte crecimiento del 
sector”, finalizó. 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 
 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 0 4 2 6 

2019 0 4 3 7 

2020 0 4 3 7 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
 
 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 0 0 1 1 

2019 0 0 1 1 

2020 0 0 1 1 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

PRODUCTOS: 

▪ VÁLVULAS ESFÉRICAS 

▪ VÁLVULAS ESCLUSA 

▪ VÁLVULAS GLOBO 

▪ VÁLVULAS DE RETENCIÓN 

▪ VÁLVULAS MARIPOSA 

▪ VÁLVULAS REGULADORAS 

▪ VÁLVULAS DE SEGURIDAD 

▪ VÁLVULA INTEGRAL DE BLOQUEO Y PURGA "MUL-T-VAL" 

▪ VÁLVULAS AGUJA 

▪ VÁLVULAS ANTIRETORNO (RETENCIÓN DE LÍNEA) 

▪ VÁLVULAS MANIFOLD 

▪ ESPÁRRAGOS 

▪ JUNTAS 

▪ ACCESORIOS FORJADOS 

▪ POLLY PIGS 

▪ FITTINGS 

▪ FILTROS 

▪ ELEMENTOS FILTRANTES 

▪ SCRAPER 

▪ VEJIGAS DE OBTURACIÓN 

▪ PRESIÓN 

▪ TEMPERATURA 

▪ ACCESORIOS PARA SOLDAR 

▪ BRIDAS 

▪ REVESTIMIENTO DE CAÑERIA – PREOTECCION ANTICORROSIVA 

▪ MEDICIÓN EN HIDROCARBUROS (KOLOR KUT) 

▪ PRECINTOS 

▪ FLEJES 

▪ INDICADORES DE NIVEL 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2020 $ 3 824 278 $ 4 352 668 Pesos 

Febrero 2020 $ 6 166 773 $ 5 595 155 Pesos 

Marzo 2020 $ 7 557 454 $ 3 766 181 Pesos 

Abril 2020 $ 2 476 481 $ 3 258 700 Pesos 

Mayo 2020 $ 8 175 187 $ 5 117 981 Pesos 

Junio 2020 $ 4 829 568 $ 6 572 288 Pesos 

Total $ 33 029 741 $ 28 662 973 Pesos 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (Montos Sin Impuestos) Moneda 

2020 54 886 Dólares 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax Id Nacionalidad Monto Anual De Compras Moneda 

1 JUNTAS FLEX SEAL 30611917852 Argentina $ 1 Dólares 

2 FITTINOX SRL 30691563207 Argentina $ 1 Dólares 

3 FORJA ATLAS 30559665408 Argentina $ 1 Dólares 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PECOM SERVICIOS ENERGIA SA 30654424698 Argentina $ 25 308 768 Pesos 

2 TECPETROL SA 30592665472 Argentina $ 15 340 631 Pesos 

3 VISTA OIL 33515950899 Argentina $ 7 965 938 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 188904 

Desde: 13/09/2016 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/10/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 642966 

Desde: 01/11/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Mone

da 

1 Integral Comercio Industria 
SANCOR COOPERATIVA 

DE SEGUROS 
293072/693927 $ 15 000 000 Pesos 

2 Caución 
SANCOR COOPERATIVA 

DE SEGUROS 
241813 / 175494 $ 250 000 Pesos 

3 Contrato Riesgos Del Trabajo PREVENCION ART 642966 / 4501313 0 Pesos 

4 
Seguro Colectivo Vida 

Obligatorio 
SANCOR COOPERATIVA 

DE SEGUROS 
1798260 / 1879231 0 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

2 BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR SA $ 1 600 000 Pesos 

3 SANTANDER RIO 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

Tipo Fecha Juzgado Secretaria Demandado Observaciones 

OFICIO 04/09/2019 
JUZGADO 

COMERCIAL 13 - 
SECRETARIA Nº 26 FLARGENT SA - 

OFICIO 25/07/2019 
JUZGADO 

COMERCIAL 5 - 
SECRETARIA Nº 9 FLARGENT SA - 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2015-04 

30 IVA ACTIVO 2015-04 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2015-04 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2016-08 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2017-09 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 07/09/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

INDAVE PATAGONICO SOCIEDAD ANONIMA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 07/09/2020 

 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

Correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del último ejercicio alcanzaron a $89 Millones, lo que representó un crecimiento del 117.73% en 

relación con el ejercicio anterior ($ 40.9 Millones).  

- El costo directo redujo del 66.8% al 58,8% su incidencia sobre las ventas, mientras que los gastos de 

estructura (20% s/ ventas) se mantuvieron sin cambios.   

-  De esta manera la ganancia operativa totalizó $18.8 Millones, representando el 21.2% de las ventas (vs. 

$5.4 Millones, 13.2% s/ventas en 2018). 

-  La carga financiera del período ascendió a $4.7 Millones y representó 5.3% de las ventas vs. 1.37% en el 

ejercicio anterior.  

- Luego de deducir el Resultado por exposición a las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, por un 

saldo de $ 2.8 Millones y el correspondiente Impuesto a las ganancias del ejercicio, el cual mostró un saldo de $3.6 

Millones, la empresa exhibió una ganancia final de $ 7.6 Millones, saldo equivalente al 8.68% s/ventas Vs 5.8% en el 

ejercicio anterior. 

En resumen, la empresa mostró una satisfactoria performance económica con incremento de ventas y reducción de 

los costos directos, alcanzando adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.   

Financieros:  

- El indicador de liquidez pasó de 1.48 a 2,97 mejorando y ubicándose dentro de parámetros excelentes. 

- El capital de trabajo ascendió a un saldo de $16 Millones cifra que representa el 62% s/activo. 

-  La exposición financiera se mostró holgada ya que las disponibilidades y los créditos por ventas 

representan 6.7 veces a las obligaciones comerciales y bancarias corrientes. 

-  En lo tanto el Ebitda reflejó un valor de $ 16.4 Millones, monto que representó 2 veces el pasivo total ($ 8.2  

Millones).  

En función de los valores de los indicadores de liquidez, capital de trabajo y de exposición financiera la posición 

financiera de la compañía se considera satisfactoria. 

Patrimoniales: 

-  El Patrimonio Neto a 12/ 2019 fue de $17.8 Millones versus $ 6.6 Millones en el ejercicio anterior. 

-  Del total del PN, $ 405 Mil corresponden a capital, considerándose reducido el nivel de capitalización. 

-  La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo total (100% exigible en el corto plazo) representaba 

el 34% del activo, (67% en el ejercicio anterior) siendo las obligaciones fiscales la principal fuente de 

apalancamiento. Mientras el activo total aumentó un 45% su valor del año 2019, el pasivo total disminuyó un 28%, 

producto fundamentalmente de la reducción de sus deudas comerciales.  

-  De esta forma el indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.58 a 2.18 y el endeudamiento corriente pasó 

de 1.72 a 0.46, mejorando y ubicándose dentro de parámetros satisfactorios. 

A pesar de la baja capitalización del PN, la situación patrimonial de la sociedad resulta adecuada debido a los 

excelentes niveles de solvencia y de endeudamiento.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

 

 

  

dic-17 sep-18 sep-19

0,52 0,58 2,18

34% 37% 69%

1,91 1,72 0,46

0,34 0,30 0,62

1% 6% 7%

47,68 5,77 10,44

0% 0% 0%

81% 79% 29%

dic-17 sep-18 sep-19

8.109.335$       16.806.856$     24.278.187$     

58.814$            1.145.939$       1.705.350$       

8.168.149$       17.952.795$     25.983.537$     

5.363.827$       11.342.940$     8.181.370$       

-$                      -$                      -$                      

5.363.827$       11.342.940$     8.181.370$       

2.804.322$       6.609.855$       17.802.167$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -
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Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

  

dic-17 sep-18 sep-19

29,0% 35,6% 42,9%

54,7% 68,7% 90,2%

18,8% 25,3% 61,8%

38,0% 33,2% 41,2%

5,7% 5,8% 8,6%

5,2% 4,9% 58,1%

5,7% 7,9% 11,7%

dic-17 sep-18 sep-19

14.396.234$          40.905.779$          89.065.425$          

8.931.081$            27.314.509$          52.340.262$          

814.176$                2.353.604$            7.634.069$            

0,11 0,12 0,19

5,57 8,53 3,47

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2017 2018 2019
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

 

dic-17 sep-18 sep-19

1,51                    1,48                    2,97                    

0,99                    1,19                    2,29                    

384                     391                     109                     

59                       45                       29                       

0,10                    0,13                    0,29                    

dic-17 sep-18 sep-19

1.961.496          4.734.303          7.614.492          

2.793.557          6.037.856          8.641.935          

4.348.231          8.971.752          2.406.106          

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

 

sep-18 sep-19

 $             2.353.604,00  $             7.634.069,00 

238.549,00$                    418.383,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             2.592.153,00  $             8.052.452,00 

-3.244.299,00$                -2.604.079,00$                

-2.182.859,00$                281.919,00$                    

-497.557,00$                   -2.268.981,00$                

-$                                 -$                                 

4.623.521,00$                 -6.565.646,00$                

107.626,00$                    154.823,00$                    

1.247.966,00$                 1.692.442,00$                 

-$                                 1.556.811,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             2.646.551,00  $                299.741,00 

1.288.060,00$                 3.416.196,00$                 

163.869,00$                    142.047,00$                    

-1.325.674,00$                -977.794,00$                   

 $             2.772.806,00  $             2.880.190,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             2.772.806,00  $             2.880.190,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

  

7.422.118,8          $ 785.155,7             $

2.226.635,6          $ 575.053,1             $

35 días 509.056,9             $

87 días 585.516,6             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,69             10 Liquidez corriente ratio 2,52               10

Endeudamiento corriente ratio 0,86             9 Liquidez acida ratio 1,94               10

Capital corriente % 52,8% 10 Rotación del pasivo corriente días días 87                   9

Activo no Cte sobre Activo % 5,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 35                   10

Financiación del activo no cte. ratio 13,23          10 Efecto Palanca ratio 0,24               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 44,5% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 4,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 18,9% 7

Rentabilidad de la inversión total % 40,0% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 1,8% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 82,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 25,0% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 50,2% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      4

Resultado bruto sobre ventas % 39,3% 3 Rotación de bienes de cambio días 97                   8

Rentabilidad sobre Ventas % 7,7% 9 Rotación del activo veces 2,89               10

Costo del financiamiento % 42,2% 10

Rentabilidad Operativa % 10,3% 8

EBITDA/Ventas % 16,4% 7

EBITDA/Intereses % 4,69             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

91,01

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


