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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1
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1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2
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1.3

88%

4

0,100 0,400 0,400 0,700 0,700 1,000

3,000 2,167 2,167 1,333 1,333 0,500

0,900 1,033 1,033 1,167 1,167 1,300

0,100 0,183 0,183 0,267 0,267 0,350

0,010 0,043 0,043 0,077 0,077 0,110

0,010 0,040 0,040 0,070 0,070 0,100

80%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 24 30

Resultado Final 8,1

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 80% 90,0% 7,2

Total Situación Económico-Financiero 24

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,300

3,000 0,500

x

0,350

x

0,110

x

0,100

0,100 1,000

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Obras Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

x

0,900

0,100

0,010

0,010

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 53 264 584 $ 33 268 685 

Límite de compra $ 15 979 375 $ 9 980 605 

 

LH 3 S.R.L. se dedica desde 2012 a la construcción, reforma y reparación de obras de edificios residenciales, 

de infraestructura para el transporte, obras hidráulicas, a la fabricación de carpintería metálica y alquiler de 

maquinaria y equipo de construcción e ingeniería civil.  

Sus socios, CARLOS MUSSINI (Gerente, 50%) y MARIA EUGENIA LABAQUE (Gerente, 50%) no registran 

antecedentes comerciales negativos. Cuenta con 20 empleados en relación de dependencia. En cuanto a 

aspectos laborales y previsionales se observan periodos impagos y con pagos parciales los aportes a la Seg. 

Social. No presenta sanciones laborales de acuerdo al listado de REPSAL. Tiene contrato de Seguro de 

Riesgos del Trabajo vigente, pero registra un contrato extinguidos por falta de pago al 23/07/2012, 

regularizándolo al 21/08/2015. Opera normalmente con el sistema bancario sin registrar cheques rechazados 

por Sin Fondos. No registra juicios ni embargos en su contra y no se detectaron cuestiones de integridad ni 

prensa negativa. La Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. informa que el CUIT de la empresa no 

tiene bienes asociados e inexiste como agente de recaudación.  

Tiene 2 obras en ejecución, una con 98% de grado de avance y la otra con 50%. No declara proyectos en 

licitación/concurso.  

Según los EECC del último ejercicio cerrado, los ingresos presentan un aumento interanual del 116%, con 

reducción de los costos y gastos, logrando revertir el quebranto del ejercicio anterior y mejorando así los 

márgenes de rentabilidad operativa (pasó del 8% al 38% s/ventas) y final (pasó del -20% al 4% s/ ventas), a 

pesar del impacto negativo (por 3°año consecutivo) de los resultados financieros y por tenencia. 

Financieramente exhibe valores satisfactorios y estables de liquidez corriente (2,38 vs 2.23 del ejercicio 

anterior)) y capital de trabajo (pasó de $9.4 Millones a $10.7 Millones), cifra que representó el 20% de las 

ventas. Desde el punto de vista patrimonial, presentó excelentes niveles de solvencia (1.90) y de 

endeudamiento (pasó de 0.60 al actual 0,53), sin embargo exhibía una volátil conformación del PN.  

Las ventas post balance (8 meses) indicarían una reducción de los ingresos.  

Por lo expuesto, no observamos elementos que impidan la relación comercial normal con la empresa 

analizada, aunque verificando la evolución de los pagos de los aportes previsionales. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social LH 3 S.R.L. 

CUIT 30-71218243-8. 

Domicilio GUEMES 2108 1 1, (9011), CALETA OLIVIA, SANTA CRUZ, ARGENTINA 

Actividad 432990 - INSTALACIONES PARA EDIFICIOS Y OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL 
N.C.P. 
251101 - FABRICACIÓN DE CARPINTERÍA METÁLICA 
410011 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 
RESIDENCIALES 
421000 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE OBRAS DE 
INFRAESTRUCTURA PARA EL TRANSPORTE 
429010 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE OBRAS 
HIDRÁULICAS 
492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 
773030 - ALQUILER DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE CONSTRUCCIÓN E 
INGENIERÍA CIVIL, SIN OPERARIOS 

Fecha de Inscripción 25/01/2012 

Fecha de Contrato Social 07/12/2011 

Patrimonio neto al 2019 $ 14 830 557 

Cantidad Empleados 21 Fuente: Empresa – 21 Fuente: 931 (06/2020) 

Domicilio Legal GUEMES 2108 1 1, (9011), CALETA OLIVIA, SANTA CRUZ, ARGENTINA 

 

 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

LH3 S.R.L., Es una Empresa creada con el fin de brindar a contratistas de primer nivel una excelente opción a la hora 

de tercerizar sus trabajos. 

Avalada por la amplia experiencia de sus integrantes tanto en el área de Construcciones como en la de Líneas de 

conducción, Servicios, Automatización y Control, montaje de equipos y cañerías cuenta con un amplio parque de 

equipos propios. 

Con una fuerte política en lo que se refiere a la Seguridad y cuidado del medio ambiente procurando capacitar 

adecuadamente a sus dependientes en post de mejorar continuamente los servicios ofrecidos. 

LH3 S.R.L., cuenta con contratos en el área de servicios, mano de obra calificada y equipamiento necesario. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 

  



 

 

LH 3 S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            9/40 

 

 

 
 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 
 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

CARLOS MUSSINI ARGENTINO 20-17478571-7 50 

MARIA EUGENIA LABAQUE ARGENTINA 20-21559891-3 50 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara.  
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

CARLOS MUSSINI ARGENTINO 20-17478571-7 SOCIO GERENTE 

MARIA EUGENIA LABAQUE ARGENTINA 20-21559891-3 SOCIO GERENTE 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

MUSSINI CARLOS ALBERTO - 20174785717 
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LABAQUE MARIA EUGENIA - 27215598913 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

Otras Publicaciones: 

Abrieron licitaciones por obras de más de $160 millones en Comodoro 
Fuente: ELPATAGONICO.COM Fecha: 29/11/2019 

En la jornada de hoy desde el municipio de Comodoro Rivadavia se rubricó el inicio de 
numerosas obras y se realizó la apertura de ofertas para la renovación de cañerías 
para los servicios de agua y cloaca en la zona sur; la red colectora cloacal para los 
barrios René Favaloro y Roque González; y la repavimentación de la avenida 
Rivadavia, entre Alsina y España. 
El intendente de Comodoro Rivadavia, Carlos Linares, rubricó en la jornada de hoy el 
inicio de numerosas obras y encabezó la apertura de ofertas para zona sur; red 
cloacal para los barrios René Favaloro y Roque González y repavimentación. Los 

proyectos contemplan una inversión millonaria entre 180 días y 8 meses de ejecución. 
Además, se firmó el inicio de obras en el barrio General Mosconi con las siguientes empresas: Edisud S.A para el pavimento y 
cordón cuneta en varias calles; la refacción del pasaje peatonal con PAL Construcciones de P. Leiva y el plan de bacheo con 
mezcla asfáltica con Invialur. También con LH3 SRL para el espacio recreativo en barrio Quirno Costa y la ampliación de la red 
distribuidora de agua potable en René Favaloro a cargo de AVR Construcciones SRL. 
En su discurso, Linares brindó un mensaje a la población a pocos días de culminar su mandato como intendente, expresando 
que “dejo un equipo de gobierno con el que venimos trabajando de cara a la gente y que, en esta sucesión de gestión, 
seguramente Juan Pablo –Luque- y Othar –Macharashvili-, le darán continuidad porque hay un proyecto de ciudad”. 
En ese sentido, dijo que “hemos llevado infraestructura a cada barrio comodorense, siempre gracias al fuerte vínculo y a las 
gestiones de los vecinalistas que buscan lo mejor para sus barrios y que, además, son obras que cambian significativamente la 
calidad de vida al vecino y que nos han convertido en un ejemplo de enorme igualdad”. 
El acto licitatorio desarrollado este viernes en el Centro Cultural, contó con la presencia también del vice intendente Juan Pablo 
Luque junto al secretario de Infraestructura, Obras y Servicios Públicos, Luis Romero; el secretario de Gobierno y Función 
Pública, Ricardo Gaitán; la secretaria privada, Liliana Peralta; el presidente de Comodoro Deportes, Othar Macharashvili, y demás 
miembros del gabinete municipal. 
En cuanto a los aspectos técnicos de los proyectos, Romero especificó que en el caso de la red colectora cloacal para los 
vecinos de René Favaloro y la cañería nexo colector, se contemplan 3220 metros de cañería y 290 conexiones domiciliarias. “Es 
una obra muy esperada por el sector, lo mismo que en Roque González, donde se incluyen 165 conexiones y 3100 metros de 
cañería”. 
“En el caso de la repavimentación de avenida Rivadavia en ambas manos; si bien puede incomodar por la gran circulación que 
tiene esta arteria; es importante y necesario poder reconstruir la calzada que ha colapsado con las roturas de las redes de agua 
y cloacas y ya no admite más reparación”, explicó. 
De ese modo, el funcionario cerró señalando que “queremos agradecer nuevamente a los vecinos, a los dirigentes barriales que 
gestionan, confían en este Municipio y esperan para la llegada de las obras; y demás, a las empresas que siguen ofertando y 
participando en cada licitación, porque saben el respaldo del Ejecutivo local que paga en tiempo y forma”, enfatizó. 
La Licitación Pública N°100/2019 obra “Renovación de cañería de agua potable y cloaca en zona sur”, con un presupuesto 
oficial de $17.399.448,03 pesos y un plazo de ejecución de 6 meses; contó con las ofertas de las empresas: Torres 
Construcciones SRL por $19.942.933,52; Freile Construcciones SRL que cotizó $19.811.994,43; Golfo San Jorge SA con 
$13.670.660,00; Edisud SA con $20.067.080,14 y Astoil SRL por un valor de $19.783.454,74 pesos. 
Seguidamente, la Licitación Pública N°105/2019 para la “Red Colectora Cloacal, Mza. 100 a 131 del barrio René Favaloro”, 
presenta un monto oficial de $33.800.000,00 pesos y un plazo de ejecución de 180 días corridos. La misma, contó con ocho 
empresas oferentes: Rigel SRL por $26.243.664,90; Freile Construcciones SRL con $19.042.093,80; Gauna Obras y Servicios SRL 
por $26.024.612,63; Transredes SA con $26.903.063,48; Gresuco SA con $29.642.600; Nitens SRL por $30.290.089,66; Edisud 
SA con $27.069.551,22 y Astoil SRL que cotizó $27.175.199,15 pesos. 
También, se abrió la Licitación Pública N°106/2019 para la obra “Repavimentación parcial –Avda. Rivadavia, entre Alsina y calle 
España”; con un presupuesto de $84.859.647,67 en un plazo de ejecución de 8 meses. Las ofertas correspondieron a las 
siguientes firmas: Choel SRL por $75.371.258,28; Rigel SRL con $73.751.935,08; Freile Construcciones SRL por $69.553.435,96; 
Transredes SA por $75.064.105,75; Astoil SRL que ofertó $68.388.390,23 y Edisud SA por un valor de $85.862.105,79 pesos. 
Finalmente, la Licitación Pública N°107/2019 para el “Colector cloacal nexo y red colectora cloacas Mzas. 32 a 36, 79, 80 –B° 
Roque González” con un presupuesto de $25.931.369 y 180 días corridos de ejecución. En este caso, las ofertas fueron de Rigel 
SRL por $23.765.620,06; Freile Construcciones SRL con $19.659.298,59; Gauna Obras y Servicios SRL que cotizó $19.959.126 
pesos; Transredes SA por $20.729.687,63; Edisud SA $20.748.332,11; Alberto Rosas SA con $23.267.655,00; Nitens SRL por 
$24.841.525,78 y Astoil SRL que ofertó $20.848.820,35 pesos. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara.  
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 22 0 2 24 

2018 22 0 2 24 

2019 18 0 2 20 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 
 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios Ofrecidos: 

▪ Construcción y Montaje de Plantas Industriales. 

▪ Gasoductos 

▪ Automatización y control 

▪ Alquiler de Equipos con y sin operador 

Especialidades: 

▪ Telemetría y Automatización 

▪ Electricidad e Instrumentación 

▪ Prefabricado y Montaje de estructuras metálicas y soportes 

▪ Piping 

▪ Montaje de Equipos pesados 

▪ Obras Civiles 

Áreas de incumbencia 

▪ Industria 

▪ Petróleo 

▪ Gas 

▪ Minería 

▪ Química y Petroquímica 

▪ Generación de Energía. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

NOVIEMBRE 2019 $ 1 721 281 $ 2 200 589 Pesos 

DICIEMBRE 2019  $ 8 443 239 $ 3 529 626 Pesos 

ENERO 2020  $ 7 027 775 $ 2 804 604 Pesos 

FEBRERO 2020 0 $ 2 871 528 Pesos 

MARZO 2020  $ 4 248 122 $ 2 213 159 Pesos 

ABRIL 2020 $ 7 482 909 $ 2 877 516 Pesos 

MAYO 2020  $ 2 289 860 $ 1 171 544 Pesos 

JUNIO 2020 $ 2 055 499 $ 2 917 763 Pesos 

Total $ 33 268 685 $ 20 586 329 Pesos 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

10/2019 $ 5 752 761 Pesos 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 FERRIMUNDO 30709928135 Argentina $ 439 766 Pesos 

2 FORTE S.A. 30712426140 Argentina $ 256 081 Pesos 

3 DISTRIBUIDORA SOL 30709240230 Argentina $ 239 091 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 SINOPEC ARGENTINA 30642651397 CHINA $ 31 967 041 Pesos 

2 MUNICIPALIDAD COMODORO RIVADAVIA 30999065593 ARGENTINA $ 9 586 410 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 114323 

Desde: 26/01/2012 - Alta de afiliación 

Hasta: 22/07/2012 - Rescisión por falta de pago 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 116858 

Desde: 31/08/2012 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Extinción: 23/07/2012 

Regularización: 21/08/2015 - Pago de la deuda 

 

  



 

 

LH 3 S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            21/40 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 FLOTA MERCANTIL ANDINA 12396222 $ 22 000 000 Pesos 

2 TECNICOS MERCANTIL ANDINA 1738522 $ 2 000 000 Pesos 

3 A.R.T. SUSS MEDICAL 3108673 0 Pesos 

4 Vida Sancor Seguros 1927407 0 Pesos 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.8 INFORMACION ADICIONAL DE EMPRESAS DE OBRAS 

3.8.1 Proyectos en ejecución 

Obra en ejecución 
Sector 

(público/privado) 
Grado de avance (%) 

Cantidad de 

personal 

Monto global 

total 
Moneda 

REEMPLAZO PARCIAL - 

ETAPA 4 -4600m O° BAT. 

SCP-306 A PTA LH3 

N/A 50 15 $ 21 262 576 Pesos 

PLATEA DE HORMIGON 

PARA TANQUE DE 

OXIGENO HOSPITAL 

REGIONAL 

N/A 98 6 $ 5 491 680 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 

3.8.2 Proyectos en licitación/concurso 

No declara.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 



 

 

LH 3 S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            24/40 

 

 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP $ 410 143 Pesos 

2 BANCO PROVINCIA DEL CHUBUT 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2012-01 

30 IVA ACTIVO 2012-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2012-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2012-01 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

LH 3 S.R.L., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 12/08/202 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 



 

 

LH 3 S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            28/40 

 

 

8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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LH 3 S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            31/40 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/10). 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

Los EECC a Octubre 2019 y su comparativo a Octubre 2018 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido 

por la RT N° 6 y la normativa vigente. 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Medidas en valores homogéneos las ventas del ejercicio 2019 alcanzaron un total de $53 Millones versus $24 

Millones en el ejercicio anterior evidenciándose un aumento del 116%. 

- El costo directo descendió del 82% al 78% su incidencia sobre las ventas al igual que los gastos de estructura que 

disminuyeron del 11% al 7% su participación siendo las erogaciones más significativas los Gastos de Honorarios 

Profesionales. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo fue de $7.7 Millones representando el 15% s/ventas versus 8% 

s/ventas en el ejercicio anterior evidenciándose un aumento del 7%. 

- Luego de deducir las Perdidas financieras y por tenencia (incluyendo result. por exposición a inflación) por un total 

de $3.2 Millones y el cargo por impuesto a las ganancias fue de $2.3 Millones, el resultado final fue un superávit de $2.1 

Millones y representó el 4% de las ventas vs un quebranto de $4.8 Millones (-20% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía logró recuperarse del quebranto del ejercicio anterior con una aceptable performance económica. 

Financieros: 

- La liquidez corriente  pasó de 2.23 a 2.38 mejorando y manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

- El capital de trabajo mostró un saldo de $10 Millones cifra que representó el 20% de las ventas y el 47% del activo 

considerándose adecuada la relación. 

- Holgada exposición financiera, los activos más líquidos (disponibilidades y créditos por ventas) representan 9.0 

veces a las obligaciones comerciales y bancarias corrientes. 

- El EBITDA pasó de representar montos en saldos negativos de 39% del pasivo corriente en 2018 a saldos positivos 

del 90% en 2019 mejorando y resultando aceptable la relación. 

En resumen, la situación financiera a 10/2019 era adecuada sustentándose en un satisfactorio indicador de liquidez 

corriente, adecuado capital de trabajo y holgada exposición financiera. La capacidad de generación de fondos en relación 

con sus obligaciones paso a saldos positivos, viéndose en la recuperación de la empresa. 

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de utilidades permitieron que el PN a 10/2019 se 

incrementara el 16% y fuera de $14 Millones versus $12 Millones en el ejercicio anterior.  

- Del total del PN sólo $532 Mil corresponden a capital considerándose demasiado elevada la porción del PN 

susceptible de ser distribuida. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo sustentaba sólo el 35% del activo (38% en el ejercicio 

anterior) siendo las deudas fiscales y  sociales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 1.67 en 2018 a 1.90 en 2019 manteniéndose dentro de parámetros 

satisfactorios. 
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En resumen en base al óptimo indicador de solvencia y la adecuada relación Pasivo/Activo la situación patrimonial a 

10/2019 resultaba satisfactoria aunque debe mencionarse como factor de riesgo la volátil conformación del PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

1,65 1,67 1,90

62% 62% 65%

0,61 0,60 0,53

0,55 0,46 0,48

7% 16% 18%

8,40 3,79 3,65

4% 0% 4%

32% 18% 10%

oct-17 oct-18 oct-19

25.514.716$          17.135.178$          18.595.449$          

2.040.539$             3.379.847$             4.060.085$             

27.555.255$          20.515.025$          22.655.534$          

10.405.178$          7.696.036$             7.824.977$             

-$                              -$                              -$                              

10.405.178$          7.696.036$             7.824.977$             

17.150.077$          12.818.989$          14.830.557$          

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

1,45

1,50

1,55

1,60

1,65

1,70

1,75

1,80

1,85

1,90

1,95

2017 2018 2019

Solvencia 

0,48

0,50

0,52

0,54

0,56

0,58

0,60

0,62

0,64

2017 2018 2019

Endeudamiento corriente 

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

2017 2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,40

0,42

0,44

0,46

0,48

0,50

0,52

0,54

0,56

2017 2018 2019

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

46,3% -37,9% 14,8%

65,3% -35,1% 30,5%

40,6% -21,9% 20,0%

39,3% 18,4% 21,6%

21,6% -19,7% 4,1%

0,0% 0,0% 0,0%

11346,5% -1375,5% 413,4%

oct-17 oct-18 oct-19

36.765.275$            24.680.935$            53.264.584$            

22.333.080$            20.145.271$            41.783.251$            

7.942.570$              -4.863.139$             2.199.733$              

0,32 -0,12 0,13

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-25,0%

-20,0%

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

-50,0%

-40,0%

-30,0%

-20,0%

-10,0%

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad de la Inversión

 (10.000.000)

 -

 10.000.000
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

oct-17 oct-18 oct-19

2,45                    2,23                    2,38                    

2,45                    1,95                    2,02                    

685                     307                     249                     

31                       5                         40                       

0,29                    -0,24                   0,10                    
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609.423              2.174.190           2.629.405           

3.732.970           370.563              7.066.501           

3.300.521           1.356.471           768.668              

411.667              1.075                  297.170              

0                         0                         0                         

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

  

oct-18 oct-19

 $        -4.863.139,00  $         2.199.733,00 

1.494.897,00$                           2.549.132,00$                           

-$                                             -$                                             

 $        -3.368.242,00  $         4.748.865,00 

3.362.407,00$                           -6.695.938,00$                         

8.702.248,00$                           6.334.682,00$                           

-2.120.350,00$                         -643.800,00$                             

-$                                             -$                                             

-1.944.050,00$                         -587.803,00$                             

-2.009.015,00$                         387.102,00$                              

-412.134,00$                             1.168.529,00$                           

2.066.649,00$                           -1.134.982,00$                         

-$                                             -$                                             

 $         4.277.513,00  $         3.576.655,00 

248.493,00$                              -366.660,00$                             

283.558,00$                              178.495,00$                              

-2.834.205,00$                         -3.229.370,00$                         

 $         1.975.359,00  $            159.120,00 

-410.592,00$                             296.095,00$                              

-$                                             -$                                             

 $         1.564.767,00  $            455.215,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

4.438.715,3            $ 560.780,4               $

479.396,8               $ 329.879,4               $

30 días 260.304,8               $

329 días 342.885,5               $

15 30 45 60 90 120

95%
217.671,3               435.342,6               653.013,9               870.685,2               1.306.027,8            1.741.370,3            

80%
183.302,1               366.604,3               549.906,4               733.208,6               1.099.812,8            1.466.417,1            

65%
148.933,0               297.866,0               446.799,0               595.732,0               893.597,9               1.191.463,9            

50%
114.563,8               229.127,7               343.691,5               458.255,4               687.383,0               916.510,7               

40%
91.651,1                 183.302,1               274.953,2               366.604,3               549.906,4               733.208,6               

30%
68.738,3                 137.476,6               206.214,9               274.953,2               412.429,8               549.906,4               

20%
45.825,5                 91.651,1                 137.476,6               183.302,1               274.953,2               366.604,3               

10%
22.912,8                 45.825,5                 68.738,3                 91.651,1                 137.476,6               183.302,1               

2%
4.582,6                   9.165,1                   13.747,7                 18.330,2                 27.495,3                 36.660,4                 

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,80             10 Liquidez corriente ratio 2,35                10

Endeudamiento corriente ratio 0,56             10 Liquidez acida ratio 2,07                10

Capital corriente % 48,3% 10 Rotación del pasivo corriente días días 329                  1

Activo no Cte sobre Activo % 16,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 30                    10

Financiación del activo no cte. ratio 4,40             10 Efecto Palanca ratio 0,04                6

Deuda bancaria sobre Pasivo % 2,9% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 15,1% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,5% 10

Rentabilidad de la inversión total % 6,4% 4 Gastos Administración sobre Ventas % 5,2% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 19,3% 6 Gastos Totales sobre Ventas % 7,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 12,6% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      1

Resultado bruto sobre ventas % 23,4% 3 Rotación de bienes de cambio días 144                  4

Rentabilidad sobre Ventas % 0,8% 2 Rotación del activo veces 1,91                1

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad del capital % 1606,2% 10

EBITDA/Ventas % 9,8% 5

EBITDA/Intereses % 11

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

75,64

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial
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