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BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1. CONCLUSION:

BCD TRAVEL ARGENTINA S.A. se dedica desde 1970 a brindar servicios de gestidn y consultoria de viajes de
negocios, reuniones y eventos. En 03/10/2007 la sociedad, bajo razén social City Service Travel Agency S.A,
es comprada por BCD TRAVEL SOUTH AMERICA y pas6 a funcionar bajo la nueva y actual razén social (BCD
TRAVEL ARGENTINA S.A)

Sus accionistas son BCD TRAVEL SOUTH AMERICA HOLDING B.V. (Paises Bajos, 95%) y MALIETIJGER B.V.
(Paises Bajos, 5%). Sus directivos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal.
Mantiene certificaciones de calidad ISO 14001, ISO 45001 y ECOVADIS CSR PLATINUM MEDAL, todas
vigentes. Cuenta con 101 empleados en relacion de dependencia (segtin 931-06/2020) y 3 subcontratados.
Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales, sin observaciones que realizar a la fecha. La Agencia
de Recaudacion de la Pcia. De Cérdoba informa que la situacion fiscal de la empresa es irregular. No presenta
eventos de integridad ni prensa negativa. Opera en forma normal con el sistema bancario, sin informarse
cheques rechazados por Sin Fondos y no se detectaron causas judiciales del fuero comercial ni embargos.
Segun los Estados contables al 31/12/2012, la compafiia mostré una deficiente performance econémica con
aumento de los costos y una insuficiente cobertura de gastos financieros, resultando en un importante
quebranto final de $3,5 Millones (monto equivalente al -1.3% s/ventas), situacion que repite por segundo afio
consecutivo y a pesar (en el ejercicio analizado) de la influencia del REPCAM. Los indicadores financieros
exhibieron regulares valores a saber: La liquidez corriente descendié a 1.10 y el monto del capital de trabajo
ascendi6 pasando de $17 Millones a $21 Millones. La situacién patrimonial resultaba inadecuada, ya que
presentaba una volatil conformacion del PN y al mismo tiempo un muy bajo indicador de solvencia (0,16) y el
endeudamiento corriente, que ya era elevado, pasé de 3,92 a 6,23.

Las ventas brutas post balance (01/2020 a 06/2020) declaradas por la empresa totalizan $ 741 Millones
(concentradas mayormente entre los meses de enero a marzo) y las compras totalizan $ 1.300 Millones,
versus $280 millones de ventas alcanzados en todo el afio 2019.

En linea de lo expuesto recomendamos operar con cautela con la empresa analizada, debido su situacién
econdmica y patrimonial presentada en los 2 Gltimos ejercicios (rentabilidad negativa en ambos afios), y a la

fuerte contraccién de la demanda actual en ese sector por efecto de la pandemia.
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BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social

CUIT

Domicilio

Posibles teléfonos
Actividad

Forma Juridica

Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2019
Nombres Anteriores
Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros Domicilios

BG.B.. travel

BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

30-53128401-8

FLORIDA 890 PISO 4*, (1005), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
1143221783

791100 - SERVICIOS MINORISTAS DE AGENCIAS DE VIAJES

SOCIEDAD ANONIMA

18/12/1970

$34365816

CITY SERVICE TRAVEL AGENCY S.A.

101 (Fuente: Empresa).

FLORIDA 890 PISO 4*, (1005), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

SAN MARTIN 00344, (1004), CAPITAL FEDERAL

GARCIA MARTIN ,AV. 464 /DE/ PB, (1165), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL Y GBA
NORTE

MOREAU DE JUSTO ALICIA 740, (1106), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL Y GBA
NORTE

CORDOBA AV. 679 Piso:5 Dpto:A, (1054), CIUDAD AUTONOMA BUENOS
AIRES, ARGENTINA
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BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

(%)

A continuacién se somete a consideracion de los presentes el segundo punto del Orden del Dia:
2)

Sr. Roskoczy y expresa que corresponde al Directorio convocar a Asamblea General Ordinaria de

08 el 11 de noviembre de 2008.

TESTIMONIO

(Inscripcién de Directorio)

CTORIO N° 204: En la Ciudad de Buenos Aires, a los 22 dias del mes de
endo las 15:00 horas se retinen en la sede social los Sefiores Directores de BCD
a S.A. (la “Sociedad”) que firman al pie del presente, bajo la presidencia del Sr.

ides / ‘Gustavo Antonio Roskoczy, quien asume la presidencia por la ausencia del Sr. -

Convocatoria a Asamblea General Ordinaria de Accionistas. Continfia en uso de la palabra el

Accionistas a fin de considerar, entre otros temas, la documentacién prevista por el articulo 234,
inciso 1°, de la ley N° 19.550, correspondiente al Ejercicio Econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2018 y el ajuste por inflacién integral expresado en la misma. Finalmente, el
Directorio RESUELVE: Convocar a Asamblea General Ordinaria de Accionistas a celebrarse el
. dia 10 de abril de 2019, a las 16:00 horas, en la sede social de la Sociedad, a los fines de tratar el
siguiente Orden del Dia: 1) Designacion de dos accionistas para firmar el acta; 2) Consideracién
de la documentacion prevista por el articulo 234, inciso 1° de la Ley N° 19.550, correspondiente
al Ejercicio Econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2018; 3) Consideracién del ajuste por
inflacién integral aplicado. Ajuste de capital; 4) Destino de los resultados del Ejercicio; 5)
Consideracién de la gestion y de los honorarios en exceso del Directorio de la Sociedad; y 6)
Determinacién del nimero de directores titulares y suplentes y su designacién por un ejercicio
econémico. Finalmente, se deja constancia de que no se publicaran edictos de convocatoria por
haber comprometido su asistencia a la asamblea los Accionistas ftitulares de acciones
representativas del 100% del capital de la Sociedad, por lo cual la misma podrd considerarse
unénime en los términos del articulo 237 “in fine” de la ley N° 19.550, siempre que se obtenga
unanimidad en todas y cada una de las decisiones adoptadas. Por no haber otros temas que

resolver, se da por finalizada la presente reunion, siendo las 16:00 horas.

DECLARACION JURADA

Sofia Colombres, inscripta al Tomo 122 Folio 235 de la matricula que lleva el Colegio de
Abogados de la Ciudad de Buenos Aires, declaro bajo juramento que lo trascripto
precedentemente es copia fiel de la parte pertinente del Acta de Directorio N° 204 de fecha 22 de
marzo de 2019, que obra en los folios 87, 88 y 89 del Libro de Actas de Directorio N° 2 de BCD
TRAVEL ARGENTINA S.A., rubricado en la Inspeccion General de Justicia bajo el N° 95856-

Gy \

SOFIA CULO@

ABOGADA
T°122 F°235 C.PA.C.F

Se adjunta documentacion.
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n BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

BCD Travel fue fundada el 3 de enero de 2006, cuando el Grupo BCD anuncié su decisiéon de comprar TQ3 Travel Solutions

Management Holding GmbH y una participacién mayoritaria en The Travel Company. Estas dos compafiias fueron
combinadas con WorldTravel BTI bajo una sola propiedad para formar BCD Travel. La compafiia comenzé formalmente a
operar bajo su nueva marca el 31 de marzo de 2006. BCD Travel tiene su sede mundial en Utrecht y sus sedes regionales en

Atlanta, Londresy Singapur.

BCD Travel ayuda a las compaiiias a aprovechar al maximo lo que gastan en viajes. Dan a los viajeros herramientas
innovadoras que los mantienen seguros y productivos, y los ayudan a tomar buenas decisiones en el camino. Se asociaron
con lideres en viajes y adquisiciones para simplificar las complejidades de los viajes de negocios, impulsar el ahorro y la
satisfaccion, y llevar a compafiias enteras hacia sus objetivos. En resumen, ayudan a los clientes a viajar de forma

inteligente y a conseguir mas.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacién.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

Fuente: Empresa.
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB/Ganancias

LIJI Dl I / ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

BCD TRAVEL ARGENTINA 5A CUIT: 30-53128401-8

Forma Juridica: SOC. ANONIMA

% fFecha Contrato Social: 18-12-71970 %
2 3
< IMPUESTOS/REGIMENES NACIONALES REGISTRADOS Y FECHA DE ALTA
ERCEPCION IMPUESTO PAIS - 991 01-202
ANANCIA MINIMA PRESUNTA 01-201
MP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 171 06-2016]
VA 12-1990f
[SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 01-2000)
E] [SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 01-2000) %
[1 |REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 07-1950)
2_1] IGANANCIAS SOCIEDADES
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007] %
QI REG. INF. - CITI - COMPRAS 01-2005]
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009]
REG. INF.- REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015]
EP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003]

iConfribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la
fecha de emision de la presente constancia.

A0AOT

yyaany

p/
A0AY

- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberan solicitarse en la dependencia donde se encuentra
inscripto.

- Impuesto a las Ganancias: la condicion de exenta, para las entidades enunciadas en los incisos b), d), ), f), g), m) y r) del Art. 20 de la
ley, se acredita mediante el "Certificado de exencién en el Imp oalas G ias"” - Resolucién General 2681.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en: %

y/ajany

ACTIVIDADES NACIONALES REGISTRADAS Y FECHA DE ALTA
[Actividad principal: 791100 (F-883) SERVICIOS MINORISTAS DE AGENCIAS DE VIAJES Mes de inicio: 11/2013
[Secundaria(s):

IMes de cierre ejercicio comercial: 12 |

gy

|

DOMICILIO FISCAL - AFIP

ICNEL. INTENDENTE AMARO AVALOS 2829 Piso:1 Dpto:C
MUNRO
1605-BUENOS AIRES

Vigencia de la presente constancia: 29-07-2020 a 28-08-2020 Hora 15:28:00 Verificador 101560449883

FOw P00 0% olugunny IO O

Los datos contenidos en la presents constancia deberan ser validados por el receptor de la misma en la pagina institucional de AFIP http://www.afip.gob.ar.
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BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

il
Ao

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

|

_ _ N° de Formulano
Convenio Multilateral
. 5862
Si.Fe.Re.
STavara Fadaral oa ReEtauTenien N* Verificador
Presentacion y Pago
[ CMo3 | 706740
l CUIT:  30-53128401-8 | Contrbuyente: BCD TRAVEL ARGENTINA S A Sede: 901
Anticipo: 202006 Secuencia: Original Tipo: Sicom
Datos Presentacion AFIP: DDJJ presentada el 20/07/2020 - 15:16:49 ante AFIP, N° de Transaccion 735461805
Junisdicciones incluidas en la presente Declaracion Jurada
. Anticipo Impuesto - . A favor .
Jurisdiccion Determinada Valores Restan | Valores Suman Contribuyente A favor Fisco A Pagar
sieeis XN
) 54.56?.;1 $B839,65 30,00 )
$0,00 ) SS.DE’!.E; 50,00 $6.034,39 50,00
912 LA RIOIA 50,00 $67.854,75 $0,00 $67.854,75
T e
, '916 ) R]DNEGREI T 5.4?0. EIE:QI.GZ ) S'ITOEIEQEI T

§502.755,77

$1.994,29

DEL FUEGD

$1.902,85

30,00 )

$164.490,59

TUCUMAN

$1.115.195,10

$1.115.195,10

PRy

Totales

$118.595,33 $4.666.616,04 $67,96 $4.547.952,75

30,00

40,00

Fuente: Empresa.
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

f E | CUIT: 30-53128401-8
I_II_L/ Fenodo Hucal {} Ong. 1-% Rectificativa
Firrma 05-2020 [1]
Impuesto al Actividad principal N verificador
Valor Agregado Sello fichador de recepeion Cardcter 634200 453505 /132430
F.731 Apellido y nombre o denominacién: BCD TRAVEL ARGENTINA SA
| versitn 5.4.1
Datos identificatorios
Proyerios promovidos « Dios. BEHISESE < B - 857797 1] Proverdor de empresa promovida Mo
Proyecios promovidos excepio ke akeanrados por los Dios. NENISAS2 < RIS - RETOT I AFTOPECUNTED Coft pago anual No
Determinacion del impuesto de las actividades no amparadas por regimenes promocionales
Concepto Importe
Saldo de proveedores por operaciones con empresas promoyadas oa
Total del débito fiscal del periodo 3763608, 18
Total del crédite fiscal del periodo 49386449, 14
Aguste anual del cridite fiscal por operaciones exenlas AFIP o0
Contnbuyente 00
Saldo a lavor del periodo antonor o
Impuesto facturade vinculado con exportaciones perfeccionades. o no en el periodo o asimilables oa
Saldo lecnece a lavor del responsable 1175040, %G
Saldo 1ecneco a favar de AFIP 0,00
Credito fiscal 2 imputar a olros impuestos por compra de imsumaos de editores bbros, follelos, . oa
Dalenmsento F.5 18 aKE]
Total F.515 | ] | Total E518 | 000 | | Total F5171 | i,
=
Determinacion de la declaracion jurada mensual (incluidos los régimenes promocionales)
Saldo tecnaco a avar de AFIP ]
= Bonos Frscales - Decreto N° 114509 0,00
Certihicados de credite hscal - RG 4212 - Af & aKE]
Saldo tecnsco total a favor del nesponsable incluido el no hberado L 175.040, %G
Ly W™ 25 36002000 aKE]
Total de Ciros Conceptos que dismanuyen el *Saldo Técnioo a faver del Responsable” o
Saldo a lavor del Respomsahle L 175.040,%G
Saldo a lavor de libre disporubilidad del periodo antenor 4B14.730.73
Monlo wiliade 0,00
Total de relenciones, percepciones ¥ pagos 3 cuenta 1.354.639,75
Muonio de relenciones agropecuarss devuelto en el pemodo ARLi}
Compensscion de créditos fisales vinculados con exporiaciones 00
Saldo a favor de AFIFP pelo de compensiciones por exporiaciones oa
Acrecentamento por notes die credito a responssbles no mscnplos ARLi}
Acrecenlamienio por operaciones con responsables oo msonplos 00
Sk de Bbre dspanibilidad del perivda 620857145
Salde de impuests o favor de AFIF ARLi}
Todal de pagos me ancirios o0
Monto gue se ingresa L1
Saldo antenior Cr. Fis. Exp. | Imp. solic. g/ dev. acred o izansf. | Saldo fisal Cr. Fis. Exp.
0,00 [ 00 | 0,00
Leintesro por Uperaciones de venta de
Debito Fisoal computable de las operaciones del periods 00
Credslo Fiscal computable de lxs operaciones del perniodo 0,00
Saldo a lavor del coninbuyente por operaciones del periodo (consderando alscuota general para el Debalo Frscal 0,00
Mlonlo limite pars solwcitar en devolucidn 0,00

Fuente: Empresa.
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS
e CITY SERVICE TRAVEL AGENCY S.A.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Fernando La Riva
| General Manager
|

Claudia Bertoli Gustavo Roskoczy
Business Director Operations Director % &
" M&E Nicolas Santori &IR Rosario Iparraguirre
- He £r
| o Finance Director '“Ed: fuman
esources
Erica Gloggle ARG & CHILE
e 9 Argentina
Alicia Ayerdl Tije, Sports & Sales T
Meetings & Events . Manager for | drés Sabari Marlna Fagnani Gabriela Uldani
\1arage M&E and Travel g, ¥/ Andres Sabarino ' Head of Head of Program |
il Head of Finance ’ Operations Management |
Paola Peron i i
IR & RAM ROCHE M&E Claudio Rodriguez CTDs and Eléshoa Lanfrancs
IT Supervisor Hoteles Supervisors &
Dario Hernandez

Travel Technology Martin Romero

Support Program Manager.

Ivana Ausilio I Anabella Rey
> Manager Meetings Mariano Luna Program Managers
" Management Sr. Head
Fuente: Empresa.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

BCD TRAVEL SOUTH AMERICA HOLDING B.V. Paises Bajos 30-71126488-0
MALIETIJGER B.V. Paises Bajos 33-71126533-9 5

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No declara.

2.7.3 Directivos

ROBERT JOHN MCTEAGUE Canada 20-60454846-3 Presidente
GUSTAVO ANTONIO ROSKOCZY Argentina 23-20602540-9 Vicepresidente
CLAUDIA ESTER BERTOLI Argentina 27-17726267-1 Director Titular
NICOLAS ALBERTO SANTORI Argentina 23-29455221-9 Director Suplente

Fuente: Empresa.
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

MCTEAGUE ROBERT JOHN - 20604548463

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

N/A

MCTEAGUE ROBERT JOHN
FECHA NACIMIENTO: 25/01/1963 '

Informacion No Disponible

BCRA no informa cheques rechazados

DOMICILIOS JUICIOS

DOMICILIO:

PENA 2065 PISO:2 DPTO:9, {1126}, CIUDAD
AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA

No se registra informacién financiera que permita determinar score.

ROSKOCZY GUSTAVO ANTONIO - 23206025409

SCORE FINANCIERO

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO ) I

84

CHEQUES RECHAZADOS

ROSKOCZY GUSTAVO ANTONIO
FECHA NACIMIENTO: 21/02/1969 '
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO TOTAL 122000
SEXO: M BANCOS 2
P RIGUCDADSIE T 06/1999 BCRA no informa cheques rechazados

DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE BCD TRAVEL ARGENTINA
GRAL MOSCONI 3163, CIUDAD DE BUENOS AIRES, $A(02/2020)
ARGENTINA CLAE TRABAJADOR RELAC
FISCAL: DEPENDENCIA
INICIO 03/
HELGUERA 5088 PISO:10 DPTO:A, (1419), CIUDAD GLA0 e
ACTIVIDAD
AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA l
RIESGO FISCAL NO

OTROS:

BOLIVIA 5375, (1419), CIUDAD DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

no se detectd actividad judicial
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

BERTOLI CLAUDIA ESTER - 27177262671

SCORE FINANCIERO

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

79.9

BERTOLI CLAUDIA ESTER

CHEQUES RECHAZADOS

sy

FECHA NACIMIENTO: 01/01/1964
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO TOTAL 299000
SEXO: F BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 0212015 2cRA 0o informs cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE BCD TRAVEL ARGENTINA
M_.HAEDO 881, VICENTE LOPEZ, BUENOS AIRES, SA (02/2020)
ARGENTINA CLAE SERVICIOS DE
FISCAL: ASESORAMIENTO,

HAEDO 881, (1638), VICENTE LOPEZ, BUENOS
AIRES, ARGENTINA
OTROS:

CONDE 3678, (5626321), SAAVEDRA
ING ANTONIO ARCOS 45186, (1429), CIUDAD DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE LOS

GRGANOS DE

ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/10/2006

ArTRARAR

SANTORI NICOLAS ALBERTO - 23294552219

ais

no se detects actividad judicial

SCORE

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

88.3

SANTORI NICOLAS ALBERTO

FECHA NACIMIENTO: 05/05/1982

SEXO:

DOMICILIOS
DOMICILIO:
CISNE PIE. 4021, (1430), CIUDAD AUTONOMA
BUENOS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:
CISNE PIE. 4021, {1430}, CIUDAD AUTONOMA
BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:
RIVERA DR PEDRO | 4830, (1431), CAPITAL
FEDERAL, CAPITAL Y GBA NORTE
SUPERI 3583 5 6, (1430), CIUDAD DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO

|

TOTAL 33000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 1172006
FISCALES
EMPLEADO DE BCD TRAVEL ARGENTINA
SA (02/2020)
CLAE SERVICIOS DE

CONTABILIDAD, AUDITORIA
Y ASESORIA FISCAL
RIESGO FISCAL NO

CHEQUES RECHAZADOS

8l

BCRA no informa cheg

JUICIOS

Gl

1o se detectd actividad judicial
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

La empresa no posee Inmuebles.

2.8.2 Rodados

e HondaHRV 1.8 EXL CVT /Afio: 2017 / Patente: AA890XD 2.
e HondaHRV 1.8 EXL CVT/Afio: 2020 / Patente: AE153GA

Fuente: Empresa.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Fecha: 18/09/2019

CUIT 30-53128401-8. Por Asamblea General Ordinaria N° 62 del 10/04/2019 se designo como directores titulares a Robert John
McTeague, Claudia Ester Bertoli y a Gustavo Antonio Roskoczy, y como director suplente a Nicolas Alberto Santori. Por Acta de
Directorio N° 205 del 10/04/2019 se designo como Presidente a Robert John McTeague y Vicepresidente a Gustavo Antonio Roskoczy.
Todos ellos constituyeron domicilio especial en Av. Cordoba 679, Piso 5, Oficina “A”, CABA.” Autorizado segun instrumento privado
Asamblea General Ordinaria N° 62 de fecha 10/04/2019 SOFIA COLOMBRES - T°: 122 F°: 235 C.P.A.C.F.

BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Fecha: 02/10/2018

CUIT 30-53128401-8. Por Asamblea General Ordinaria N° 62 del 10/04/2019 se designo como directores titulares a Robert John
McTeague, Claudia Ester Bertoli y a Gustavo Antonio Roskoczy, y como director suplente a Nicolas Alberto Santori. Por Acta de
Directorio N° 205 del 10/04/2019 se designo como Presidente a Robert John McTeague y Vicepresidente a Gustavo Antonio Roskoczy.
Todos ellos constituyeron domicilio especial en Av. Cordoba 679, Piso 5, Oficina “A”, CABA.” Autorizado segun instrumento privado
Asamblea General Ordinaria N° 62 de fecha 10/04/2019 SOFIA COLOMBRES - T°: 122 F°: 235 C.P.A.C.F.

Provincia: BUENOS AIRES

Fecha: 11/06/2018

BCD TRAVEL ARGENTINA S.A. Por Asamblea General Ordinaria Autoconvocada N° 60 del 26/04/2018 se resolvio: (i) remover al Sr. Juan
Heraldo Dunn del cargo de Director y Vicepresidente de la Sociedad; (ii) designar al Sr. Gustavo Antonio Roskoczy en su reemplazo; y
(iii) designar al Sr. Nicolas Alberto Santori como Director Suplente de la Sociedad. Los Sres. Roskoczy y Santori constituyeron domicilio
especial en Avenida Cordoba 679, Piso 5, Oficina “A”, CP 1054, CABA. Autorizado segun instrumento privado Asamblea General
Ordinaria Autoconvocada N° 60 de fecha 26/04/2018. SOFIA COLOMBRES - T°: 122 F°: 235 C.P.A.C.F. e. 11/06/2018 N° 41419/18 v.
11/06/2018 Fecha de publicacion 11/06/2018

Provincia: CITUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

Fecha: 27/02/2018

BCD TRAVEL ARGENTINA S.A. Por Asamblea General Ordinaria N° 59 del 17/04/2017 se designo como directores titulares a Robert John
McTeague, Claudia Ester Bertoli y Juan Heraldo Dunn, y como director suplente a Gustavo Antonio Roskoczy. Por Acta de Directorio N°
196 del 17/04/2017 se designo Presidente a Robert John McTeague y Vicepresidente a Juan Heraldo Dunn. Todos ellos constituyeron
domicilio especial en Avenida Cordoba 679, Piso 5, Oficina “A”, CP 1054, CABA. Autorizado segun instrumento privado Asamblea

[ General Ordinaria N° 59 de fecha 17/04/2017. SOFIA COLOMBRES - T°: 122 F°: 235 C.P.A.C.F. e. 27/02/2018 N° 11029/18 v. 27/02/2018
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

Otras Publicaciones
Grupo australiano apuesta por el negocio local de viajes corporativos.

Fuente: BAE NEGOCIOS. Fecha: 14/11/2019.
La devaluacién del peso volvié mas competitivo al pais. Tal es asi, que las multinacionales que estan planeando viajes corporativos y
convenciones volvieron a colocar a Argentina entre los lugares de preferencia.

En ese contexto de perspectivas alentadoras, el grupo australiano FCM Travel Solutions sell6 un acuerdo con la agencia local Furlong-
Fox para competir en el segmento de los viajes de negocios. La expectativa del nuevo grupo sera crecer un 30% el afio préximo con
respecto a los $3.500 millones que facturara Furlong-Fox este afio. De ese total, el 80% corresponde al segmento corporativo y el resto a
viajes de placer.

"El tipo de cambio vuelve mas atractivo el pais. Si bien es cierto que aun falta en infraestructura y, por ejemplo, no contamos con un
centro de convenciones que albergue a mas de 5.000 personas, también es verdad que se viene mejorando mucho. Una muestra es el
centro de exposiciones que estd al lado de la Facultad de Derecho. Ademas, también ayuda la mayor conectividad aérea", le explicé a
BAE Negocios el presidente de Furlong-Fox, Carlos Taboada.

El ejecutivo también indicé que este afio no fue nada facil para el segmento de las reuniones de negocios en el pais, que proyecta una
caida cercana al 15 por ciento. No obstante, asegur6 que hay sectores que sufrieron mas que otros. "La mineria, energia y laboratorios
se mantuvieron estables pero sectores como el automotor se han visto muy afectados".

Taboada asegura que ya se esta observando la llegada de mas extranjeros al pais: hasta hace un afio, el 70% de los pasajeros de un
avion que venia del exterior traia a argentinos. Ahora, ese mix cambio: el 60% de los pasajeros que viajan en un vuelo hacia el

aeropuerto de Ezeiza son originarios de otros paises.

En la actualidad hay cuatro empresas que dominan el negocio de viajes corporativos a nivel mundial: la propia FCM, American Express
Global Business Travel, Carlson Wagonlit y BCD Travel.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

n Certificado Expedido por Fecha Vencimiento

1SO 14001 ALPHACELLO 01/06/2019 31/12/2022
2 1SO 45001 ALPHACELLO 01/06/2019 31/12/2022
3 ECOVADIS CSR PLATINUM MEDAL ECOVADIS 01/04/2020 30/04/2021

Se adjunta documentacién.
Fuente: Empresa.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

n Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
54 13 16 83

2018
2019 62 13 20 95
2020 67 14 20 101

Fuente: Empresa.

— C.ULLT, 3053 126401=8
o = WLLT,
i M ﬂn 7[ D Miss = Ao Orig. [0) = Rect. (1/5): 0
= == . 062020 Servicios Eventuales: ho
Declaro que los datos consignados en este 3 — =
. rrpleadas en namina: 101
9 3 1 formulario son ;orregtns y comp_letos Y Que  |Fuma de Rem 1 4.748,453,58
no se ha omitido ni falseado informacion  |Fums de rem. = 4,766,880,35
DECBF&C;C':]H Jurada| gque deba contener esta declaracion, siendo  |Fums dz fem = 4.766.880,39
Pesos con fiel expresion de |a verdad, Euma da Rem, 11,436,04%,64
centavos puma d Rem. 5: 4,748,453,58
5U.55, Fuma de Rem, & 0,00]
Apellido v Nombre o Razdn Social: WNra,  [puma dz Rem, 7: 0,00
Verificador:
BCD TRAVEL ARGENTINA SA 313455  purna de Rem, B 11.451,495,34
fuma de Rem. & 9,211,413,13]
fuma de Rem, 10: 217,858,27)
Domicilio Fiscal: CNEL, INTENDENTE AMA 2829 1 C MUNRO V4200
[ I - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL [ 1I - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES |
al - Total de aportes 245,110,00( 21 - Total de aportes 282,657,69
az - Aportes a favor 0,00 82 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes 5.5, a pagar 245.110,00/ a3 - Aportes 0.5. a pagar 282,657,609
b-  Asignaciones familiares pagadas 0,00 b1 - Total de contribuciones 577.358,75
bl - Total de contribuciones 229,297,67| b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Detraccion art, 23 Ley 27,541 0,00 Subtotal contribuciones 0.5, 577.358,7%
Retenciones 13,959,81
Subtotal contribuciones 5,5, 229,297,67, Contribuciones 0,5, a pagar 563,398,94
Retenciones 5,544,19
Contribuciones §,5. a pagar 223,753 48
| III - RETENCIOMNES | IV -VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |
Saldo retendones periodo anterior 0,00 Monto base de calculo 0,00
Retenciones de| periodo 19,504,00, Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 19,504,00, y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 5.544,19
Retenciones aplicadas a Obra Social 13,559,81[ ¥ - RENATRE |
Salde de retenciones a periodo future 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
[ VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO [ VII - SEGURO DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 101 80,50 Cuiles ¢/S.C.V.0. - Prima 100 -
1,903,00
Remun, con ART 9.211,413,13 77,375,687 Costo Emisian: 0,00
L.R.T. total a pagar 77.436,47, 5.C.V.0. a Pagar: 1.903,00
Ley 25,922 Encuadre: Mo Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27,430 - Monto Total Detraide: 409.715,28
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribuciones de Seguridad Sodial 223,753,48 302 - Aportes de Obra Social 282,657,698
301 - Aportes de Seguridad Social 245.110,00 270 -Vales Almentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 -LRT, 77.436,47
352 - Contribucionas de Obra Socal 563.398,94 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 1.903,00
935 - Seq, Sepelio UATRE 0,00
Forma de Pago: Efectiva
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n BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

n Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
0 0 1 1

2018
2019 6 0 1 7
2020 1 0 2 3

Fuente: Empresa.
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BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

e  Gestion de viajes de negocios.
e  Consultoria de viajes de negocios

e  Gestidn de reunionesy eventos.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
| Mes ] Ventas (montossinimpuestos) ] __Compras (montos sinimpuestos) | Moneda

Enero 2020 $308 415949 $ 386909 348 Pesos
Febrero 2020 $271 986 642 $ 655 447 878 Pesos
Marzo 2020 $ 120262 046 $ 256 389 960 Pesos
Abril 2020 $39993 651 $13375917 Pesos
Mayo 2020 $ 5480475 $9469 955 Pesos
Junio 2020 $-4995387 $7412491 Pesos
Total $741143376 $1329005 549 Pesos

Fuente: Empresa.

3.3 COMPRAS ANUALES

La empresa no informé compras.

3.5 PROVEEDORES
1 AEROLINEAS ARGENTINAS S.A. Argentina 30641405554 $1215563
2 AMERICAN AIRLINES Usa 30639085143 $610298 usD
3 LUFTHANSA LINEAS AEREAS ALEMANAS Argentina 30506881842 $453729 usD

Fuente: Empresa.
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

3.6 CLIENTES
, Monto Anual de
Razon Social Nacionalidad Tax ID Moneda
Ventas
1  LABORATORIOS RAFFO S A Argentina 30502094196 $3100000 usb
2 PRODUCTOS ROCHE S.A QUIMICA E INDUSTRIAL Argentina 30527444280 $ 2900 000 usD
3 ZURICH ARGENTINA COMPARNIA DE SEGUROS SA Argentina 30500049770 $1100000 usb
4 TOYOTA ARGENTINA S.A Argentina 33679139369 $900 000 usbD
5  NOVO NORDISK PHARMA ARGENTINA S A Argentina 30693286553 $ 750 000 usb
6 MONDELEZ ARGENTINA SA Argentina 30500542620 $ 600 000 usD
7  ASTRAZENECA SOCIEDAD ANONIMA Argentina 30500772324 $ 400000 usb
8 THOMAS P. GOHAGAN & CO Estados Unidos 55000002126 $390 000 usbD
9  MERZARGENTINAS.A. Argentina 30711884994 $370000 usb
10  SAP ARGENTINAS.A. Argentina 30685163701 $350 000 usb

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

EXPERTA -

N° de contrato: 306405
Desde: 01/02/2011 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/11/2016 - Absorcion de una ART por parte de otra.

EXPERTA ART

N° de contrato: 484677
Desde: 01/12/2016 - Absorcion de una ART por parte de otra.
Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

3.7.3 Otros Seguros contratados

Suma
o
n Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Péliza Asegurada Moneda

Contrato de trabajo METLIFE 302526
2 Convenio colectivo METLIFE 302525 $ 47492 ARS
3 Riesgo de trabajo EXPERTA 484677 $4 287448 ARS
4 Riesgo operativo CHUBB 159620 $1990 000 ARS
O) Responsabilidad civil LA HOLANDO SUDAMERICANA 95264 $1000 000 ARS
6 Vida obligatorio METLIFE 103636 $3856 710 ARS
7 Caucién ASEGURADORA DE CREDITOS Y GARA 1468492 $1246112 ARS
8 Automotores SURA 5088111 $3920 000 ARS

Fuente: Empresa.
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BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacion vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacion vinculadas a la empresa analizada.
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BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No existen registros de cheques rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

GALICIAY BUENOS AIRES 1.271%

AMERICAN EXPRESS ARG 5A 43.340% —

= HSBC BANK 55.389%

05/2018 | 06/2018 | 07/2018 | 08/2018 | 09/2018 | 10/2018 | 11/2018 | 12/2018

AMERICAN EXPRESS ARG SA 1624,00 383000 2 687,00
SANTANDER RIO S.A. 5,00 11,00 7,00

HSBC BANK 13,00 3,00 7,00 36,00 36,00 210,00 19,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 5598,00 586200 14780,00 1987200 1452600 1312700 13689,00 12799,00
TOTAL PERIODO 5611,00 5870,00 14798,00 1990800 16193,00 17167,00 13689,00 15505,00
AMERICAN EXPRESS ARG SA 8570,00 12300,00 11959,00 10989,00 5272,00 10500,00 6363,00 11602,00
SANTANDER RIO S.A. 5,00 11,00

HSBC BANK 17,00 23,00 1,00 10529,00 14178,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 12694,00 13590,00 14999,00 1461800 14642,00 13753,00 14 164,00 836,00
TOTAL PERIODO 21281,00 2589500 2695800 25630,00 1991500 24264,00 31056,00 26 616,00
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

AMERICAN EXPRESS ARG SA

SANTANDER RIO S.A.

TOTAL PERIODO 25603,00 1730900 2837500 3269000 2413500 1486500 27935,00

Situaciones

Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)

. Situacion Normal

2 | Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias) Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias) Irrecuperable por Disposicidn Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con

atraso de mas de 180 dias)

Situaciones Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

I Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [l Situacion 4 [l Situacion 5 | Situacion 6
35,000

30,000
25,000
20,000
15,000
10,000

5,000

I T - T TS B TG

9 O H O O D
SO DT Y @ P

ORI AR
FFESES

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
35,000

30,000
25,000
20,000
15,000
10,000

5,000

ST

@
o N AN \
SR A N R R

[ Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias
[ Total
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n BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

I N N S
1 N/A

BANCO GALICIA 0
2 BANCO HSBC 0 N/A
3] BANCO SANTANDER RIO 0 N/A

Fuente Empresa.
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BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*)

No se detectd informacion.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1901-01
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 1999-10
30 IVA ACTIVO 1990-12
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2005-01
186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1983-09
208 RET.GAN.RG2651-PRE-SICORE BAJA DEFINITIVA 1988-03
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05
217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 1996-05
218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2016-06
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1950-07
353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL BAJA DEFINITIVA 2016-02
939 PERCEPCION IMPUESTO PAIS ACTIVO 2020-01

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a lafecha de emisién de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcidn en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la
cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.
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. BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 0

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacidn expuesta es la registrada al 29/07/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacidn Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o
quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran
aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes
con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizaciéon de deuda judicial siempre que el mismo se
encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacion: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO.
Situacion actual: Categoria 0

Referencias de categorias

Categoria 0 Agente sin incumplimiento.

Categoria 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5%
Categoria 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25%
Categoria 3 Incumplimiento mayor 25%

Categoria 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacion expuesta es la registrada al 29/07/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacion de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuacién
como agentes de recaudacion en el régimen general de retencién y en el régimen general de percepcion del impuesto sobre los Ingresos
Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacion.

En la categoria 4 se encuentran los agentes de recaudacién con deudas en proceso de ejecucién judicial provenientes de percepciones y
retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoria a
quienes, habiendo realizado la adhesién a un régimen de regularizacién de deudas en proceso de ejecucién judicial, el mismo se encuentre
caduco.

Informe Estado de Deuda Direccion General de Rentas de Pcia. Cérdoba

Ingresos Brutos Fecha de consulta Situacion Fiscal

BCD TRAVEL ARGENTINA S.A. 30531284018 9011883594 29/07/2020 IRREGULAR

6.3.3 Embargos

No se detecté informacion.
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n BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Pericdo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

BCD TRAVEL ARGENTINA SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 29/07/2020

REPSAL
Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, BCD TRAVEL ARGENTINA SA CUIT 30531284018 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 29/07/2020 (valido dnicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: 053a01c5-e6e9-4575-baB7-03ed97 791243

e AFINY CFT Heenmee  SRTY

Oosncin Fnbens del Tnbae
-P 'muunuvmmmmn Bl del Teabajs

FIDELITAS ® 27/35



BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BCD TRAVEL ARGENTINA SA - 30531284018

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: BCD TRAVEL SOUTH AMERICA HOLDING B.V - 30711264880

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: MALIETIJGER B.V. - 33711265339

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: MCTEAGUE ROBERT JOHN - 20604548463

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: ROSKOCZY GUSTAVO ANTONIO - 23206025409

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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SEARCH CRITERIA
Datos consultados: BERTOLI CLAUDIA ESTER - 27177262671

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: SANTORI NICOLAS ALBERTO - 23294552219

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detectd informacion de prensa negativa.
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BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019
Caja y Banco 12 422 24917 41963
Inversion Corriente 2134 3729 0
Anc Creditos Por Ventas 37112 34414 92 330
Otros Créditos 41 656 50783 101 852
Bienes Cambio 0 0 0
Bienes Intangibles 0 0 0
Otros Activos Corrientes ] a ]
Tetal Activo Corriente 93323 113 843 236 145
Credito Por Venta 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes 655 1330 2104
Otras Inversiones No Corrientes a o] a
Bienes De Uso Valor De Origen 8527 41 557 64 321
Depreciacion Acumulada 6046 35 409 53 945
Bienes De Uso 2482 6149 10 376
Activos Intangibles 0 o] 0
Otros Actives No Corrientes 0 0 0
Total Activo No Corriente 3137 7479 12 481
Total Activo 96 460 121 322 248 626

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
250,000 250,000 0.25

200,000 200,000 0.20
150,000 150,000 0.15
100,000 100,000 0.10
50,000 50,000 0.05
O 0
2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
B Activo Corriente [l| Pasivo Corriente W Activo il Pasivo | Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

31/12/2017

BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

31/12/2019

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales)

Prestamos (Deudas Bancarias)
Remuneraciones Y Cargas Sociales
Cargas Fiscales

Anticipos Clientes

Otros Pasivos

Total Pasivo Corriente
Cuentas Por Pagar

Prestamos

Deudas Fiscales

Otros Pasivos (No Corrientes)
Previsiones

Total Pasivo No Corriente
Total Pasivo

Capital Social

Resultados No Asignados

Patrimeonio Neto

LIQUIDEZ CORRIENTE

19455

2612

4 840

47 706

2407

77020

0

77020

439

19001

19 440

3967

6852

22422

11 960

96 675

0

96 675

5744

18 902

24 647

84 591

0

14 459

27 650

67 602

19958

214 260

0

0

214 260

8 837

25 529

34 366

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

ENDEUDAMIENTO CORRIENTE

EFECTO PALANCA

1.4 7 0.03
0.02
12 6
0.01
10 5
0
08 4 0.01 l
0.6 3 0.02
0.03
0.4 2
0.04
b2 ! 0.05
0 0 0.06
2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
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Estado de Resultados

Fecha Balance 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019
Ventas 101 989 180 549 280 655
Compras Del Ejercicio 0 0 0
Costos de las mercaderfas, productos, servicios vendidos 56 871 90 406 128 837
Resultado Brute 45118 90 142 151 817
Amortizaciones 853 2489 2625
Gastos de Comerclalizacion 33 462 60 664 134 439
Gastos de Administracién 8576 15 755 26 401
Gastos Financieros 575 1672 2 565
Otros Ingresos 489 651 0
Otros Egresos 0 0 0
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicién a inflacién) 619 -16 568 11 638
Impuesto A Las Ganancias 1265 2824 3 600
Resultado 2348 -6 690 -3 549

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
300,000 60 3
250,000 50 s
;
200,000 40
0
150,000 30
1
100,000 20
2
50,000 10 .
0 0 4
2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
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Indices de Gestién

Fecha Balance

Liquidez Corriente

Active Corriente / Pasivo Corriente

LIQUIDEZ SECA (Acida)

{Act.Corriente - Bs.Cambio) / Pas.Corriente

Endeudamiento Corriente

Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

Endeudamiento Active Fijo

Pasivo No Corriente / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial

Patrimonio Neto / Pasivo Total

Capital De Trabajo

Activo Corriente - Pasivo Corriente

Inversiones De Bienes De Uso

Patrimonio Neto / Bs. de Uso

Margen Bruto
{Utilidad Bruta / Ventas) * 100

Margen Neto
{Utilidad Neta / Ventas) * 100

Retorne Sebre Patrimonio
Utilidad Meta / Patrimonio Neto

Rotacion De Activos
entas / Activo Total

Rotacion Activo Fijo
Ventas / Bs. de Uso

RENTABILIDAD S/ACTIVO
{Utilidad Neta / Activo Total) * 100

EBITDA / PASIVO

{Resultado del ejercicio + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Pasivo Total

Rotacion De Creditos

ventas / Creditos por Ventas

Rotacion De Inventarios

Costo Mercaderias / Bs.de Cambio

PRESTAMOS / P.N.

Prestamos / Patrimonio Neto

PRESTAMOS / (VENTAS/12)
Prestamos / (Ventas [ 13)

BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019

1,21 1,18 1,10
1,21 1,18 1,10
3,96 3,92 6,23
0,00 0,00 0,00
0,25 0,25 0,16
16 303,49 17 168,17 21 885,11
7.83 4,01 3,31
44,24 45,93 54,09
2,30 -3,71 -1,26
0,12 -0,27 -0,10
1,06 1,49 1,13
41,10 29,36 27,05
2,43 -5,51 -1,43
0,03 -0,06 -0,01
2,75 5,25 3,04
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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n BCD TRAVEL ARGENTINA S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios cerrados en Diciembre del 2017 2018 y 2019.

Aclaraciones previas:

1. Informacién auditada

2. Los EECC a Dic/19 han sido preparados aplicando el ajuste por inflacién establecido por la RT N° 6 utilizando la
opcién de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que el Estado de
Situacién Patrimonial y su comparativo a Dic/18 se encuentran expresados en moneda homogénea en tanto el EERR
no se presenté en forma comparativa. Consecuentemente este ultimo se analiza en forma vertical.

Principales indicadores:

Economicos:

- En el ejercicio cerrado en Diciembre del 2019 la facturacion fue de $280 Millones exhibiendo un aumento
interanual del 55%,($180 Millones en 12/2018).

- El costo directo redujo un 4% su incidencia sobre las ventas, mientras que por su parte los gastos de
estructura aumentaron, pasando del 42% al 57% de su participacién siendo las erogaciones mas significativas los
gastos de Sueldos.

- En funcion de lo expuesto el resultado operativo obtuvo un quebranto de $9 Millones versus un superavit de
$13 Millones en el ejercicio anterior.

- El mencionado resultado operativo no permitié cubrir los gastos financieros del ejercicio ($2.5 Millones).

- Los resultados financieros y por tenencia (las cuales incluyen los resultados por exposicion a la inflacidn)
registraron un saldo de $11 Millones, y el cargo por el impuesto a las ganancias de $3.5 Millones 1.3% s/ventas.

- Finalmente la compaiiia exhibio un quebranto final de $3.5 Millones monto equivalente al -1.3% s/ventas.

A Diciembre del 2019 la compaiiia exhibié una gestion econémica deficitaria a nivel operativo y final debido al alto
impacto de los costos directos y gastos de estructura.

Financieros:

- Los principales indicadores financieros se ubicaron dentro de valores ajustados. La liquidez corriente
descendi6 a 1.10 mientras que el monto del capital de trabajo ascendié pasando de $17 Millones a $21 Millones.

- Por su parte el Ebitda evidencié un valor de $5.2 Millones, que con este resultado no permitio cubrir las
obligaciones exigibles en el corto plazo ($214 Millones).

En resumen, a diciembre del 2019 la compaiiia presentd una inadecuada situacion financiera en términos de liquidez
corriente y generacion de fondos.

Patrimoniales:

- Luego de absorber el quebranto del ejercicio, el patrimonio neto reflejé un valor de $34 Millones. Los
resultados no asignados $25 Millones absorben la totalidad del capital social, evidenciandose una conformacion de
capital inadecuada.

- El pasivo total alcanzo los $214 Millones siendo el 100% del mismo exigible en el corto plazo. El 71% del
mismo es de indole comercial.

- Producto de lo comentado el nivel de endeudamiento exhibié un valor de 6.23 y la solvencia de 0.16.

En resumen, el cuadro patrimonial del afio 2019 se considera bastante deteriorado debido al elevado nivel de
endeudamiento y el bajo nivel de solvencia. Por Gltimo se evidencia una conformacién del PN muy susceptible a ser

distribuido.
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Periodos Analizadc

Expres:

por

is Patrimonial s Financiero

Solvencia Liguidez corriente

Endeudamiento corriente ratio Liguidez acida

Capital corriente %

Activo no Cte sobre Activo % Rotacidn de las cuentas a cobrar
Financiacion del activo no cte ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo %

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Analisis de rentabilidad

Gastos Comerciales sobre Ventas

Rentabilidad de |a inversion total Gastos Administracion sobre Ventas

Rentabilidad Operativa % Gastos Totales sobre Ventas
Rentabilidad ordinaria sobre el activo %

Resultado bruto sobre ventas % Rotacidn de bienes de cambio
Rentabilidad sobre Ventas % Rotacion del activo

Costo del financiamiento %

Rentabilidad del capital %

EBITDANentas %

EBITDA/Intereses %

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente:

Activo no Cte scbre Activo

Financiacion del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasive

Deudas Comerciales scbre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de |a inversion total

Rentabilidad O perativa

Rertabilidad ordinaria sobre el active

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

EBITDAN entas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracidn sobre Ventas

Gastos Tatales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacion de bienes decambio

Rotacidn del activo

uAverage @Trend
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