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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 2 805 919 002 ARS 6 037 610 337 

Límite de compra ARS 841 775 701 ARS 1 811 283 101 

 

EXPRO ARGENTINA S.R.L. es una empresa que brinda servicios de Apoyo para la Extracción de Petróleo y 

Gas Natural constituida como Sociedad Anónima en el año 2005, en la Ciudad de Buenos Aires. Sus 

accionistas son: EXPRO INTERNATIONAL BV (Reino Unido, 95%) y EXPRO WORLDWIDE BV (Países Bajos, 

5%). Según el Form.931 12/22, cuentan con 184 empleados registrados. Tienen afiliación vigente con 

GALENO ART. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Se observa el último periodo 

con pago parcial de Aportes y Contribuciones Seguridad Social. Según el informe de Estado de Deuda de la 

Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, es un Contribuyente sin Deuda (Categoría 0) aunque 

su similar de la Provincia de Rio Negro informa deuda en Situación 2. No opera a crédito con el sistema 

bancario sin informarse cheques rechazados por Sin Fondos. No se detectaron Juicios en su contra, 

embargos, Notas de Prensa Negativa ni eventos de Integridad.  

El ejercicio cerrado a 12/2021 mostró una buena performance económica, pudiendo revertir el quebranto del 

ejercicio pasado (cabe destacar que la compañía tuvo 3 quebrantos en los últimos 5 ejercicios), con un 39% 

incremento interanual de ventas, disminución de Costos Directos y Costos de Estructura registrando una 

excelente ganancia del 13.2% s/ventas vs el fuerte quebranto de -10% s/ventas del ejercicio anterior. 

Financieramente el panorama resultó satisfactorio a partir de la caída de sus Deudas Comerciales y sus 

Préstamos, con un buen nivel de Liquidez Corriente (pasó de 0.35 a 1.00), pero con un ínfimo Capital de 

Trabajo (El capital de Trabajo fue negativo en 4 de los últimos 5 ejercicios). En cuanto a la situación 

patrimonial, el aumento del PN (hay un edicto de 12/2021 en el que los socios disponen de un aumento de 

Capital) y la caída de su Pasivo impactó positivamente en sus principales indicadores, a saber: buena 

Solvencia (aumentó de -0.11 al actual 1.10) y adecuado Endeudamiento Corriente (cayó de -8.94 a 0.87), 

aunque con una volátil Capitalización. Las ventas post balance (12 meses) muestran un muy importante 

aumento interanual del 115%. 

De acuerdo con los datos analizados, se observa que la compañía tuvo 3 quebrantos en los últimos 5 

ejercicios, pudiendo durante el ejercicio analizado revertir esta situación. Sugerimos operar con cautela 

esperando que el muy fuerte aumento de ventas consolide estos últimos números positivos 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social EXPRO ARGENTINA S.R.L. 

CUIT 30-70915474-1. 

Domicilio SAN MARTIN 140 Piso:14, (1004), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1148130613 - 1148139262 - 2994485322 – 2994485920 
Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO 

Y GAS NATURAL 
 

Forma Jurídica S.R.L. 
 

Fecha de Inscripción 13/04/2005 

Fecha de Contrato Social 29/03/2005 

Capital $ 15 000 

Patrimonio neto al 2021 $ 1 419 652 841 

Cantidad Empleados 184 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal SAN MARTIN 140 Piso:14, (1004), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Domicilios vinculados 12 DE SEPTIEMBRE 00610, (8300), NEUQUEN 

MARCELO T D ALVEAR 01354, (1058), CAPITAL FEDERAL 

SAN MARTIN 140 Piso:14, (1004), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

EXPRO ARGENTINA S.R.L. es una empresa de servicios líder a nivel mundial en “Well Flow Management”, serie de 

distintos servicios y tecnologías que aplicadas a las diferentes fases de un pozo hidrocarburífero, actúan para 

viabilizar, intervenir, asegurar, producir y monitorear la vida útil de un pozo, bajo las siguientes líneas: · Well 

Intervention and Integrity · Well Construction · Well Flow Management · Subsea Well Access En el país, Expro 

Argentina S.R.L, presta servicios de medición, control y registros a través de herramientas con tecnología de última 

generación en superficie y en el fondo de pozos para el desarrollo y producción de yacimientos hidrocarburíferos. 

Sus servicios están disponibles para ayudar a comprender y optimizar la producción del pozo y del yacimiento. Ya 

sea que se necesite perforar, registrar la producción o evaluar la integridad del pozo, sus servicios integrales de 

pozo entubado garantizan que los pozos continúen alcanzando su potencial de producción total y acompañar en el 

desarrollo de los yacimientos, incluso hasta el abandono del pozo. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/País Tax ID % 

EXPRO INTERNATIONAL BV Reino Unido 50000004267 95.00 

EXPRO WORLDWIDE BV Países Bajos 55000004234 5.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

JOSE LUIS DELBONO Argentina 20-06080836-9 Gerente 

GREGORIO LUIS MOREIRA RODRIGUES Brasil 20-95612286-5 Gerente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: Fecha: 21/07/2022 

EXPRO ARGENTINA SRL 30709154741 comunica que por Reunion de Socios de fecha 23/05/2022 se fijo en 3 el numero de 
gerentes y se renovaron los cargos de los Gerentes Titulares Maria Fraguas Jose Luis Delbono y Gregorio Luiz Moreira 
Rodrigues constituyendo todos ellos domicilio especial en San Martin 140 piso 14 CABA y con mandato hasta la proxima 
reunion de socios que considerara el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022 Autorizado segun instrumento privado Acta 
de Asamblea de fecha 23/05/2022 Andrea Belen Schnidrig T : 124 F : 936 CPACF e 21/07/2022 N 55991/22 v 21/07/2022 

 
Provincia: Fecha: 23/12/2021 

EXPRO ARGENTINA SRL CUIT: 30709154741 En Reunion de Socios celebrada el 20/12/2021 se resolvio i capitalizar la cuenta 
de Ajuste de Capital y emitir cuotas liberadas a los socios en proporcion a sus tenencias ii aumentar el capital en la suma de $ 
30000004 es decir de $ 15000 a $ 30313370 y iii reformar el art 4 del Contrato El socio EXPRO WORLDWIDE BV suscribio 
151492 cuotas de $ 10 valor nominal cada una con derecho a un voto por cuota y el socio EXPRO INTERNATIONAL BV 
suscribio 2878345 cuotas de $ 10 valor nominal cada una con derecho a un voto por cuota Autorizado segun instrumento 
privado Acta de Asamblea de fecha 20/12/2021 Maria Agustina Hagelstrom T : 139 F : 344 CPACF e 23/12/2021 N 99890/21 v 
23/12/2021 

 
Provincia: Fecha: 27/10/2021 

EXPRO ARGENTINA SRL 30709154741 comunica que por Reunion de Socios de fecha 18 de junio de 2021 se fijo en 4 el 
numero de gerentes y se renovaron los cargos de los Gerentes Titulares Jean Moritz Maria Fraguas Jose Luis Delbono y 
Gregorio Luis Moreira Rodrigues constituyendo todos ellos domicilio especial en San Martin 140 piso 14 CABA y con mandato 
hasta la proxima reunion de socios que considerara el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021 Autorizado segun 
instrumento privado Acta de Reunion de Socios de fecha 18/06/2021 JOAQUIN APARICIO T : 123 F : 357 CPACF e 27/10/2021 
N 81374/21 v 27/10/2021 

 
Provincia: Fecha: 05/07/2021 

EXPRO ARGENTINA SRL 30709154741 comunica que por Reunion de Socios de fecha 18 de junio de 2021 se fijo en 4 el 
numero de gerentes y se renovaron los cargos de los Gerentes Titulares Jean Moritz Maria Fraguas Jose Luis Delbono y 
Gregorio Luis Moreira Rodrigues constituyendo todos ellos domicilio especial en San Martin 140 piso 14 CABA y con mandato 
hasta la proxima reunion de socios que considerara el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021 Autorizado segun 
instrumento privado Acta de Reunion de Socios de fecha 18/06/2021 JOAQUIN APARICIO T : 123 F : 357 CPACF e 27/10/2021 
N 81374/21 v 27/10/2021 

 
Provincia: Fecha: 19/10/2020 

EXPRO ARGENTINA S.R.L. EXPRO Argentina S.R.L (30-70915474-1), comunica que por Reunion de Socios de fecha 
13/08/2020, se fijo en 4 el numero de gerentes y se renovaron los cargos de los Gerentes Titulares Jean Moritz, Maria Fraguas 
y Jose Luis Delbono. Adicionalmente se designo a Gregorio Luis Moreira Rodrigues, constituyendo todos ellos domicilio 
especial en San Martin 140 piso 14, C.A.B.A. y con mandato hasta la proxima reunion de socios que considerara el ejercicio 
cerrado el 31 de diciembre de 2020. Autorizado segun instrumento privado Acta de Renion de Socios de fecha 13/08/2020 
JOAQUIN APARICIO - T°: 123 F°: 357 C.P.A.C.F. e. 19/10/2020 N° 47703/20 v. 19/10/2020 

 
Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 22/08/2019 

EXPRO ARGENTINA S.R.L. EXPRO Argentina S.R.L. (CUIT: 30-70915474-1) comunica que por Reunion de Socios de fecha 10 de 
mayo de 2019, se resolvio (i) fijar en 4 el numero de gerentes y (ii) se renovaron los cargos de los Gerentes Titulares Jean 
Moritz, Maria Fraguas, Jose Luis Delbono y Gregorio Luis Moreira Rodrigues, constituyendo todos ellos domicilio especial en 
San Martin 140 piso 14, C.A.B.A. y con mandato hasta la proxima reunion de socios que considerara el ejercicio cerrado el 31 
de diciembre de 2019. Autorizado segun instrumento privado Acta de Reunion de Socios de fecha 10/05/2019 JOAQUIN 
APARICIO - T°: 123 F°: 357 C.P.A.C.F. e. 22/08/2019 N° 61337/19 v. 22/08/2019 Fecha de publicacion 22/08/2019 
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Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 19/12/2018 

EXPRO ARGENTINA S.R.L. Comunica que por Reunion de Socios de fecha 29/09/2018, se fijo en 4 el numero de gerentes y se 
renovaron los cargos de los Gerentes Titulares Jean Moritz, Maria Fraguas y Jose Luis Delbono. Adicionalmente se designo a 
Gregorio Luis Moreira Rodrigues, constituyendo todos ellos domicilio especial en San Martin 140 piso 14, C.A.B.A. y con 
mandato hasta la proxima reunion de socios que considerara el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2019. Autorizado segun 
instrumento privado Acta de Reunion de Socios de fecha 29/09/2018 JOAQUIN APARICIO - T°: 123 F°: 357 C.P.A.C.F. e. 
19/12/2018 N° 97099/18 v. 19/12/2018 Fecha de publicacion 19/12/2018 

 
Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 03/07/2018 

EXPRO ARGENTINA S.R.L. EXPRO Argentina SRL comunica que por Reunion de Socios de fecha 9/4/2018 se resolvio: reformar 
el art. 9° (cierre del ejercicio social) de acuerdo al siguiente texto: “Articulo Noveno: El ejercicio social cierra el 31 de diciembre 
de cada ano, a cuya fecha se realizara el balance general que se pondra a disposicion de los socios con no menos de 15 dias 
de anticipacion. La reunion de socios podra modificar la fecha de cierre del ejercicio, inscribiendo la resolucion pertinente en el 
Registro Publico, previa intervencion de la autoridad de control estatal. Las utilidades liquidas y realizadas se destinaran: a) el 
5% al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital social; b) el importe que se establezca para retribucion de los 
gerentes; y c) el remanente, previa deduccion de cualquier otra reserva que los socios dispusieran constituir, se distribuira 
entre los mismos en proporcion al capital integrado. Los dividendos se distribuiran entre los socios a prorrata de sus 
respectivas integraciones.” Autorizado segun instrumento privado Acta de Reunion de Socios de fecha 09/04/2018 JOAQUIN 
APARICIO - T°: 123 F°: 357 C.P.A.C.F. e. 03/07/2018 N° 47306/18 v. 03/07/2018 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

Gregório Rodrigues: «Nunca vi una reactivación tan fuerte y rápida» 
Fuente: econojournal.com.ar Fecha: 30/06/2021 

El máximo responsable de Expro Argentina, empresa de servicios petroleros líder en la medición de pozos, aseguró que 
"estamos sintiendo la reactivación en Santa Cruz, en Comodoro Rivadavia y en Neuquén". "Hacia el largo plazo no podemos 
sólo mirar la demanda interna, por eso hay que aprovechar la región", agregó. 
No sin vaivenes, en los últimos meses hubo un crecimiento importante de la actividad petrolera, sobre todo impulsada por el 
Plan Gas.Ar. La reactivación comenzó a palparse en el sector luego de un año 2020 muy complejo marcado por la pandemia. El 
responsable de EXPRO Argentina, Gregório Rodrigues, participó del Ciclo de Entrevista de Econojournal y analizó este 
escenario con una mirada hacia el largo plazo. 
EXPRO esta una empresa de servicios petroleros líder en la medición de pozos de petróleo y gas. Se encuentra radicada desde 
hace más de una década en Argentina y en los últimos años tomó un nuevo impulso con el desarrollo del Well Testing y 
Wireline. Gregório Rodrigues lidera este proceso digitalización y medición de pozos en la compañía. 
Pandemia y reactivación 
«El Covid-19 nos ha forzado a hacer un análisis y revisar las interacciones con los clientes. Veo eso como algo positivo«, 
destacó el ejecutivo. Y agregó: «Luego de seis meses de baja de la actividad que afectó a toda la industria, se esperaba un 
rebote de la demanda. Hay que ver si la demanda se va a sostener. El ambiente está. La reactivación fue muy fuerte, nunca vi 
una reactivación tan fuerte y rápida. Estamos sintiendo la reactivación en Santa Cruz, en Comodoro Rivadavia y en Neuquén«. 
A pesar de la volatilidad del precio internacional del petróleo, explicó que el desafío de EXPRO Argentina fue mantener 
estratégicamente una capacidad operativa (por ejemplo, equipos, pagar salarios y mantener tecnología) esperando la 
reactivación. El ejecutivo explicó que las inversiones y proyectos que llevan adelante tienen horizontes de -por lo menos- cinco 
años, donde hay fluctuaciones normales en la industria como el precio del barril de crudo, las variaciones en la oferta y la 
demanda, las políticas de incentivos en Estados Unidos o las decisiones que toma o no la OPEP y que impactan en el sector.  
Digitalización y medición 
Una de las enseñanzas que dejó el conflicto de abril en Neuquén, con bloqueos de más de 20 días de los yacimientos, fue la 
importancia de la digitalización de las operaciones para un control a distancia. En este sentido, Gregório Rodrigues indicó que 
«en nuestro portafolios tenemos muchos pozos offshore en México y Brasil y esto implica de por sí mucha digitalización 
porque esos pozos tienen que estar conectados», y agregó que «en tierra eso es más difícil porque ya se tiene acceso, pero se 
avanza permanentemente. La Argentina es para EXPRO el país más grande para well intervention. Puntualmente en la 
Argentina estamos agregando más servicios de digitalización para que los clientes puedan ver cómo están los pozos, si están 
teniendo algún problema y dónde está ubicado ese problema. Se puede decidir desde Córdoba, Mendoza o Buenos Aires si hay 
que intervenir un pozo en Neuquén, Salta o en cualquier otro lado del país«.  
Explicó que «estamos ofreciendo una fibra óptica que puede centralizar de manera sensible todo lo que es acústica y 
temperatura y que permite una lectura integral de cada pozo y en tiempo real«. «A partir de poder medir presión y temperatura 
se puede saber cómo se está comportando el pozo, se obtiene un diagnóstico preciso para saber cómo y cuándo intervenir«, 
señaló. 
Rodrigues subrayó que la fibra óptica en la Argentina puede tener penetración en todas las cuencas del país, pero 
puntualmente resaltó a los campos maduros y los pozos no convencionales. Los pozos que tienen 40 o 50 años requieren un 
control mucho más presente e intenso y «es un mercado potencial de esta tecnología«. También es importante aplicar la fibra 
óptica en pozos de hidrocarburos no convencionales «porque se construyen por caising (perforación con tubería de 
revestimiento de pozo) y tiene una producción que mezcla gas con sólidos y es muy difícil de manejar. Por eso hay que tener 
un programa de integridad y control muy presente«. 
Esta tecnología en los pozos «se dejó de ver como un gasto y pasó a ser una inversión en la industria porque permite intervenir 
mucho mejor en cada perforación y prolongar la vida útil del pozo«. 
La macro y el escenario 
«La Argentina tiene de todo, son 45 millones de personas y es un país muy extenso. Las condiciones están, pero tienen que 
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estar a largo plazo para fomentar la industria», remarcó Rodrígues y enfatizó que la tendencia es que se mantenga el 
incremento de la demanda energética en el país y que puede ayudar a continuar con la rápida reactivación las exportaciones 
de gas a Chile. «Hacia el largo plazo no podemos sólo mirar la demanda interna, por eso hay que aprovechar la región. Pero los 
países importadores de la Argentina necesitan condiciones de 5, 10 o 20 años. Así se puede establecer la industria en otro 
nivel». 
Ley de Hidrocarburos 
Gregório Rodrigues destacó algunos ejes que debería contemplar la Ley de Hidrocarburos que se comenzó a discutir 
recientemente en el país: «la clave principal para recibir inversiones (en el caso de empresas extranjeras) en el sector petrolero 
es que el dinero entre, genere valor y que la inversión pueda volver a la casa matriz de esa empresa. Lo principal son las 
condiciones claras para el flujo de capitales y la garantía de que puedan tener su inversión de vuelta«. 
Cambios energéticos en Brasil 
Brasil se encuentra en los últimos años atravesando un proceso de cambios en el sector energético que incluye reformas en la 
compañía Petrobras o la venta de la empresa eléctrica Eletrobras. Sobre esto, el referente de EXPRO Argentina resaltó la idea 
de la descentralización de las operaciones: «es importante que haya la mayor cantidad de players posibles en el país. Se 
necesitan muchos actores que estén enfocados en tierra, en la Amazonia, en campos maduros, offshore. Es decir, que cada 
compañía tenga un modelo para ese segmento». «En Brasil había una preminencia de un sólo actor y ahora lo que estamos 
viendo es que eso se está dividiendo y compartiendo un poco más. Y la primera consecuencia de esto es una mayor inversión 
y más nivel de actividad«, concluyó. 

 
Expro vende el negocio de conectores y mediciones a Siemens 
Fuente: www.offshore-technology.com Fecha: 21/03/2012 

Expro International venderá su negocio de conectores y medidas (C&M) a Siemens por un total de 630 millones de dólares. 
Se espera que la venta, sujeta a la aprobación de las autoridades de competencia en Noruega, tenga lugar en mayo y también 
incluye las marcas Expro Tronic y Matre. 
La empresa ofrece servicios en diseño, fabricación, montaje e instalación de conectores de energía eléctrica y datos 
submarinos, así como sensores de temperatura y presión. El año pasado, tuvo ingresos de $ 119 millones. 
El director ejecutivo de Expro, Charles Woodburn, dijo que en los últimos 12 meses, la compañía recibió varias indicaciones no 
solicitadas de interés para su negocio de C&M. 
"Buscaremos utilizar los ingresos netos de la venta del negocio de C&M para pagar los préstamos existentes y apoyar nuestra 
sólida posición dentro de la industria invirtiendo aún más en la estrategia de crecimiento de nuestro negocio principal", dijo. 
El socio de Arle Capital Partners, Mark Dickinson, agregó que su compañía ahora se concentraría en trabajar con Expro para 
garantizar que capitalice su crecimiento existente. 
"Expro ha tenido un comienzo ganador en 2012, habiendo agregado recientemente varias victorias de pedidos significativas y 
disfrutando de una cartera de pedidos de más de $ 1 mil millones", dijo. 

 
Expro International gana acuerdo de servicio para Jubilee Field 
Fuente: www.offshore-technology.com Fecha: 26/07/2009 

El grupo de servicios petroleros Expro International Group ha obtenido un contrato multimillonario de Tullow Ghana para 
proporcionar servicios submarinos, de prueba de pozos y de adquisición de datos en el campo de desarrollo de la Fase 1 de 
Jubilee. 
Expro International ofrecerá una cadena de aterrizaje de finalización de intervención submarina en aguas profundas con el uso 
de tecnología electrohidráulica, que opera desde una plataforma de posicionamiento dinámico de quinta generación. 
El trabajo submarino y de intervención en el campo Jubilee Fase 1 durará 30 meses. 
Expro International también ha recibido el contrato de trabajo de adquisición de datos y limpieza de pozos de superficie de 
Tullow. 
"Este es un proyecto técnicamente complejo que utilizará la tecnología de terminación de pozos de aguas profundas líder en el 
mercado de Expro, que tiene un historial comprobado de rendimiento operativo seguro y confiable en algunos de los entornos 
más desafiantes del mundo", dijo el director de operaciones de Expro International, Robin Mair. 

 
Expro vende unidad canadiense a Enseco 
Fuente: www.rigzone.com Fecha: 02/03/2007 

Expro International Group PLC anunció el jueves la venta de Expro Group Canada Inc (EGCI) a Enseco Energy Services Corp. 
(Enseco) por una de sus subsidiarias de propiedad indirecta, Expro International BV (eibv). La venta se completó el 28 de 
febrero de 2007. La contraprestación de la venta es de CAD $ 14 millones, que está sujeta a un ajuste de capital de trabajo, 
pagado con efectivo de CAD $ 4.2 millones y una obligación convertible no garantizada por un monto nominal agregado de 
CAD $ 9.8 millones. 
EGCI ofrece servicios de perforación y propulsor transportados por cable, tubos en Canadá. La venta de EGCI no incluyó los 
servicios de tractores de fondo de pozo ni los servicios de terminación de Excape suministrados previamente a través de EGCI, 
ya que estos activos se transfirieron a filiales de Expro. Expro continuará proporcionando una variedad de agujeros revestidos 
de alto valor (tractores, video de fondo de pozo, etc.), pruebas de pozos y servicios submarinos en Canadá, tanto en tierra 
como en alta mar. 
El monto principal de esta obligación convertible puede ser convertido por EIBV en cualquier momento hasta el cierre de 
operaciones el 27 de febrero de 2009 (la Fecha de Vencimiento) en acciones ordinarias en el capital de Enseco por y a un 
precio de conversión de $ 3.50 por acción ordinaria por un monto total de hasta 2,800,000 acciones ordinarias en el capital de 
Enseco, que después de la conversión de todo el monto principal en circulación bajo esta obligación representaría el 10.74% de 
las acciones ordinarias actualmente emitidas y en circulación de Enseco antes del ejercicio, rescate o conversión de cualquier 
otro título convertible de Enseco. Enseco tiene derecho a redimir esta obligación en cualquier momento antes de la Fecha de 
Vencimiento y esta obligación se convierte automáticamente en acciones ordinarias en el capital de Enseco en la Fecha de 
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Vencimiento a un precio de conversión de $ 3.50 por acción ordinaria. 
En relación con esta transacción, Enseco también ha otorgado un acuerdo a EIBV de que si las acciones ordinarias en el capital 
de Enseco no se negocian públicamente al cierre de operaciones el 29 de junio de 2007, Enseco emitirá a EIBV warrants que 
permitan a EIBV adquirir 560,000 acciones ordinarias en el capital de Enseco a un precio de ejercicio de $ 3.50 por acción 
ordinaria y expira al cierre de operaciones el 28 de febrero. 2009, que después del ejercicio de todos estos warrants 
representaría el 2.3% de las acciones ordinarias actualmente emitidas y en circulación de Enseco antes del ejercicio, rescate o 
conversión de cualquier otro título convertible de Enseco. 
Tras la conversión o reembolso de todo el monto principal en circulación bajo esta obligación y el ejercicio de todos estos 
warrants, Expro poseería y controlaría indirectamente 3,360,000 acciones ordinarias en el capital de Enseco, que representan la 
propiedad y el control de aproximadamente el 12.62% de las acciones ordinarias emitidas y en circulación de Enseco antes del 
ejercicio, redención o conversión de cualquier otro título convertible de Enseco. 
Esta obligación y estos warrants fueron emitidos a EIBV como contraprestación parcial por la venta de EGCI de conformidad 
con los términos de un acuerdo de compra de acciones de fecha 28 de febrero de 2007 entre Enseco, EGCI y EIBV. 
La venta de EGCI representa una continuación de la estrategia del Grupo de realizar adquisiciones y desinversiones que se 
centran y mejoran las posiciones de Expro en el mercado global. Expro actualmente no tiene ninguna intención de adquirir más 
valores de Enseco. 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 - - - 184 

Fuente: Empresa. 
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Se adjunta documentación. (Pág. 29 de 31). 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2022 $ 261 783 784 $ 105 601 762 ARS 

Febrero 2022 $ 245 067 057 $ 90 670 665 ARS 

Marzo 2022 $ 352 843 815 $ 145 503 007 ARS 

Abril 2022 $ 392 514 400 $ 145 892 938 ARS 

Mayo 2022 $ 416 472 158 $ 136 834 882 ARS 

Junio 2022 $ 451 165 139 $ 161 502 189 ARS 

Julio 2022 $ 481 314 610 $ 161 320 995 ARS 

Agosto 2022 $ 495 236 493 $ 295 655 859 ARS 

Septiembre 2022 $ 543 721 459 $ 362 212 642 ARS 

Octubre 2022 $ 778 262 504 $ 261 795 188 ARS 

Noviembre 2022 $ 712 965 632 $ 354 812 854 ARS 

Diciembre 2022 $ 906 263 286 $ 431 761 603 ARS 

TOTAL $ 6 037 610 337 $ 2 653 564 584 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2022 $ 10 126 496 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 TECMADE S.A. Argentina 30-55147057-8 $ 500 000 000 ARS 

2 ETASA (ARGENTINA) S.A. Argentina 33-58776070-9 $ 233 792 026 ARS 

3 EDENRED ARGENTINA S.A. Argentina 30-62360867-7 $ 42 713 395 ARS 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 TECPETROL S.A. Argentina 30-59266547-2 $ 40 008 758 ARS 

2 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 24 633 275 ARS 

3 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 10 126 496 ARS 

4 
TOTAL AUSTRAL S.A. SUCURSAL 

ARGENTINA 
Argentina 30-56971934-4 $ 3 043 351 ARS 

5 PRESIDENT PETROLEUM S.A. Argentina 30-71191343-9 $ 2 776 772 ARS 

6 CHEVRON S.A. Argentina 30-70740020-6 $ 961 670 ARS 

7 
COMPAÑIAS ASOCIADAS PETROLERAS 

S.A. 
Argentina 30-56853139-2 $ 804 568 ARS 

8 KILWER S.A. Argentina 30-66321367-5 $ 785 807 ARS 

9 PAMPA ENERGIA S.A. Argentina 30-52655265-9 $ 399 492 ARS 

10 SHELL ARGENTINA S.A. Argentina 30-69557093-3 $ 326 505 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 5011885 

Desde: 01/10/2020 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 119392 

Desde: 13/10/2005 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/09/2020 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 SEGURO INTEGRAL SANCOR SEGUROS 804165 N/I ARS 

2 
RESPONSABILIDAD 

CIVIL 
SANCOR SEGUROS 350767 N/I ARS 

3 
VIDA OBLIGATORIO-

DEC.1567/74 
SANCOR SEGUROS 2282344 N/I ARS 

4 ART GALENO ART S.A. 5011885 N/I ARS 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período 
Consumo 

Total: $ 4 440 437 

(F.O.B. U$S) 
Temporal 

Total: $ 1 110 413 

(F.O.B. U$S) 
Depósito 
Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) Total: 
$ 5 550 850 

11/2022 $ 42 890 $ 0 $ 0 $ 0 $ 42 890 

10/2022 $ 43 711 511 559 $ 0 $ 0 $ 555 270 

09/2022 $ 719 974 $ 0 $ 0 $ 0 $ 719 974 

08/2022 $ 194 458 $ 0 $ 0 $ 0 $ 194 458 

07/2022 $ 171 786 420 835 $ 0 $ 0 $ 592 621 

06/2022 $ 89 134 $ 0 $ 0 $ 0 $ 89 134 

05/2022 $ 39 954 7 003 $ 0 $ 0 $ 46 957 

04/2022 $ 183 051 $ 0 $ 0 $ 0 $ 183 051 

03/2022 $ 165 964 $ 0 $ 0 $ 0 $ 165 964 

02/2022 $ 62 705 $ 0 $ 0 $ 0 $ 62 705 

01/2022 $ 50 533 $ 0 $ 0 $ 0 $ 50 533 

12/2021 $ 203 950 16 985 $ 0 $ 0 $ 220 935 

11/2021 $ 602 747 38 671 $ 0 $ 0 $ 641 418 

10/2021 $ 75 199 $ 0 $ 0 $ 0 $ 75 199 

09/2021 $ 230 877 $ 0 $ 0 $ 0 $ 230 877 

08/2021 $ 124 009 $ 0 $ 0 $ 0 $ 124 009 

07/2021 $ 14 291 $ 0 $ 0 $ 0 $ 14 291 

06/2021 $ 36 119 $ 0 $ 0 $ 0 $ 36 119 

05/2021 $ 112 261 $ 0 $ 0 $ 0 $ 112 261 

04/2021 $ 40 968 $ 0 $ 0 $ 0 $ 40 968 

03/2021 $ 973 106 $ 0 $ 0 $ 0 $ 973 106 

02/2021 $ 8 608 $ 0 $ 0 $ 0 $ 8 608 

01/2021 $ 127 048 115 360 $ 0 $ 0 $ 242 408 

12/2020 $ 95 798 $ 0 $ 0 $ 0 $ 95 798 

11/2020 $ 31 296 $ 0 $ 0 $ 0 $ 31 296 
 

 

 

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ESTADOS UNIDOS 45.85 $ 2 016 177 

REINO UNIDO 44.52 $ 1 957 884 

BOLIVIA 5.13 $ 225 810 

PAÍSES BAJOS 4.00 $ 175 978 

CANADÁ 0.22 $ 9 499 

Otros 0.28 $ 12 208 

Totales  $ 4 397 556 
Valores estadísticos aproximados 

 

 

 

 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

APARATOS PARA CORTE, SECCIONAMIENTO, PROTECCIÓN, 
DERIVACIÓN, EMPALME O CONEXIÓN DE CIRCUITOS ELÉCTRICOS 
(POR EJEMPLO: INTERRUPTORES, CONMUTADORES, RELÉS, 
CORTACIRCUITOS, SUPRESORES DE SOBRETENSIÓN 
TRANSITORIA, CLAVIJAS Y TOMAS DE CORRIENTE (ENCHUFES), 
PO 

8536 23.37 $ 1 027 906 

VEHÍCULOS AUTOMÓVILES PARA USOS ESPECIALES, EXCEPTO 
LOS CONCEBIDOS PRINCIPALMENTE PARA EL TRANSPORTE DE 
PERSONAS O MERCANCÍAS (POR EJEMPLO: COCHES PARA 
REPARACIONES [AUXILIO MECÁNICO], CAMIONES GRÚA, 
CAMIONES DE BOMBEROS, CAMIONES HORMIGONERA, COCHES 
BAR 

8705 11.68 $ 513 808 

MÁQUINAS Y APARATOS MECÁNICOS CON FUNCIÓN PROPIA, NO 
EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE DE ESTE 
CAPÍTULO. 

8479 9.03 $ 397 168 

ARTÍCULOS DE GRIFERÍA Y ÓRGANOS SIMILARES PARA 
TUBERÍAS, CALDERAS, DEPÓSITOS, CUBAS O CONTINENTES 
SIMILARES, INCLUIDAS LAS VÁLVULAS REDUCTORAS DE 
PRESIÓN Y LAS VÁLVULAS TERMOSTÁTICAS. 

8481 8.36 $ 367 467 

TELÉFONOS, INCLUIDOS LOS TELÉFONOS CELULARES 
(MÓVILES)* Y LOS DE OTRAS REDES INALÁMBRICAS; LOS DEMÁS 
APARATOS DE TRANSMISIÓN O RECEPCIÓN DE VOZ, IMAGEN U 
OTROS DATOS, INCLUIDOS LOS DE COMUNICACIÓN EN RED CON 
O SIN CABLE (TALES COMO REDES LOCALES (LAN) O 

8517 6.47 $ 284 538 

Otros  41.08 $ 1 806 669 

Totales   $ 4 397 556 
Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES POR PAÍS  

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

BRASIL 90 $ 348 597 

AUSTRALIA 4 $ 13 586 

BOLIVIA 3 $ 12 850 

TAILANDIA 3 $ 12 710 

Totales  $ 387 743 
Valores estadísticos aproximados 
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4.5 EXPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

DEPÓSITOS, CISTERNAS, CUBAS Y RECIPIENTES SIMILARES 
PARA CUALQUIER MATERIA (EXCEPTO GAS COMPRIMIDO O 
LICUADO), DE FUNDICIÓN, HIERRO O ACERO, DE CAP ACIDAD 
SUPERIOR A 300 l, SIN DISPOSITIVOS MECÁNICOS NI TERM ICOS, 
INCLUSO CON REVESTIMIENTO INTERIOR O CAL 

7309 47.34 $ 183 566 

ARTÍCULOS DE GRIFERÍA Y ÓRGANOS SIMILARES PARA 
TUBERÍAS, CALDERAS, DEPÓSITOS, CUBAS O CONTINENTES 
SIMILARES, INCLUIDAS LAS VÁLVULAS REDUCTORAS DE 
PRESIÓN Y LAS VÁLVULAS TERMOSTÁTICAS. 

8481 39.92 $ 154 769 

MÁQUINAS HERRAMIENTA QUE TRABAJEN POR ARRANQUE DE 
CUALQUIER MATERIA MEDIANTE LÁSER U OTROS HACES DE LUZ 
O DE FOTONES, POR ULTRASONIDO, ELECTROEROSIÓN, 
PROCESOS ELECTROQUÍMICOS, HACES DE ELECTRONES, HACES 
IÓNICOS O CHORRO DE PLASMA. 

8456 3.28 $ 12 710 

TUBOS Y PERFILES HUECOS, SIN SOLDADURA (SIN COSTURA)*, 
DE HIERRO O ACERO. 

7304 3.23 $ 12 516 

CUADROS, PANELES, CONSOLAS, ARMARIOS Y DEMÁS 
SOPORTES EQUIPADOS CON VARIOS APARATOS DE LAS 
PARTIDAS 85.35 U 85.36, PARA CONTROL O DISTRIBUCIÓN DE 
ELECTRICIDAD, INCLUIDOS LOS QUE INCORPOREN 
INSTRUMENTOS O APARATOS DEL CAPÍTULO 90, ASÍ COMO LOS 
APARATOS DE 

8537 2.38 $ 9 228 

Otros  3.86 $ 14 954 

Totales   $ 387 743 
Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra información de Bancos. 
 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 HSBC BANK ARGENTINA S.A. N/I ARS 

Fuente Empresa. 

 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-03 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2005-01 

30 IVA ACTIVO 2005-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2005-03 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2005-10 

218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2021-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2005-10 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2007-04 
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 15/02/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 
 
 

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

MULTAS NO NO NO Categoría 2 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 0 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 19/0/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 
respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, Automotores, 
Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 13/05/2019 y 
no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o más 
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un 
inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones 
administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-
3278) o diríjase a la Oficina más cercana a su domicilio. 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

EXPRO ARGENTINA S.R.L., CUIT 30-70915474-1, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 15/02/2023. 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12) expresados en Pesos Argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2021 alcanzaron a un total de $2.805 Millones vs $2.018 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del 39%. 

− Los Costos Directos disminuyeron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 77.0% al 66.8% mientras 

que los Gastos de Estructura hicieron lo propio pasando del 24.6% al 15.0%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos Netos por $45.3 Millones (1.6% 

s/ventas) atribuidos mayoritariamente a Recupero de Crédito por Impuesto y a Resultados Financieros y 

por Tenencia incluido RECPAM. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de                          

$370.9 Millones (13.2% s/ventas) vs la pedida final de -$206.7 Millones (-10.2% s/ventas) en el ejercicio 

anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2021 crecimiento de Ventas, caída de Costos Directos y Gastos de 

Estructura, con una adecuada ganancia final, revirtiendo el quebranto del ejercicio anterior. 

Financieros.  

− El indicador de Liquidez Corriente aumentó de 0.35 a 1.00, ingresando en valores adecuados.  

− El Capital de Trabajo fue $3.2 Millones, equivalente al 0.12% del Activo, siendo muy débil la relación.   

En resumen, la situación financiera resultó dispar, con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo en muy ajustada 

relación con el Activo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2021 fue $1.419 Millones vs -$358 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

solo $473 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo sumamente ajustada la conformación.  

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 47.6% del Activo siendo las 

Deudas Comerciales a corto plazo (46.9% del Pasivo Total) y la Deudas Bancarias a corto plazo (40% del 

Pasivo Total) las principales fuentes de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial aumentó de -0.11 a 1.10, logrando ingresar en parámetros adecuados, mientras 

que el Endeudamiento Corriente cayó marcadamente de -8.94 a 0.87, también en valores satisfactorios.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó satisfactoria, con buena Solvencia y bajo Endeudamiento Corriente, 

pero con muy escasa capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

-0.06 -0.11 1.10

-6% -13% 52%

-16.92 -8.94 0.87

-0.57 -0.72 0.00

53% 60% 54%

-0.09 -0.20 1.00

26% 29% 40%

69% 68% 47%

dic-19 dic-20 dic-21

764.433.212$     1.132.470.091$  1.241.842.634$  

857.755.664$     1.720.616.743$  1.467.521.593$  

1.622.188.876$  2.853.086.834$  2.709.364.227$  

1.696.633.215$  3.200.022.376$  1.238.640.719$  

25.801.567$       11.106.980$       51.070.667$       

1.722.434.782$  3.211.129.356$  1.289.711.386$  

-100.245.906$    -358.042.522$    1.419.652.841$  Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -
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 1.000.000.000
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Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

120.9% 57.7% 26.1%

73.2% 106.8% 39.0%

-4.5% -13.4% 20.4%

26.6% 23.0% 33.2%

-7.1% -10.2% 13.2%

1.0% 0.6% 1.9%

dic-19 dic-20 dic-21

1.700.360.657$    2.018.934.657$    2.805.919.002$    

1.247.796.236$    1.554.677.999$    1.874.508.926$    

-121.199.722$      -206.729.713$      370.912.173$        

48.017.452$          -261.330.103$      286.800.869$        

2.8% -12.9% 10.2%

0.01 -0.08 0.28

0.77 -7.87 31.97

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas

Ebit

-15.0%
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-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

2019 2020 2021

Ebit/Ventas

 (500.000.000)

 -

 500.000.000

 1.000.000.000

 1.500.000.000

 2.000.000.000

 2.500.000.000

 3.000.000.000

2019 2020 2021

Estructura de Resultados
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

0.45                    0.35                    1.00                    

0.45                    0.35                    1.00                    

459                     687                     253                     

108                     124                     94                        

-0.07                   -0.07                   0.14                    

dic-19 dic-20 dic-21

43.612.210        129.411.357     241.338.319     

606.985.344     832.505.054     873.111.383     

1.190.736.071  2.195.099.921  605.081.473     

451.984.303     933.804.120     516.398.989     

-5                         -3                         0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 
 

dic-20 dic-21

 $       -206.729.713.00  $        370.912.173.00 

228.284.483.00$             221.824.160.00$             

-$                                 -$                                 

 $          21.554.770.00  $        592.736.333.00 

-225.519.710.00$            -40.606.329.00$              

-232.846.817.00$            218.808.992.00$             

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

1.004.363.850.00$          -1.590.018.448.00$         

1.947.971.00$                 29.500.922.00$               

13.537.628.00$               15.612.620.00$               

-16.951.732.00$              43.016.844.00$               

3.977.040.00$                 -2.124.777.00$                

 $        570.063.000.00  $       -733.073.843.00 

-51.226.537.00$              1.406.783.190.00$          

159.634.00$                    -$                                 

-915.016.767.00$            -144.377.254.00$            

 $       -396.020.670.00  $        529.332.093.00 

481.819.817.00$             -417.405.131.00$            

-$                                 -$                                 

 $          85.799.147.00  $        111.926.962.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

233.826.584        $ 49.472.062          $

86.054.891          $ 90.380                  $

101 días 27.573.804          $

360 días 24.477.079          $
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Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0.74             5 Liquidez corriente ratio 0.82               1

Endeudamiento corriente ratio 2.87-             1 Liquidez acida ratio 0.82               9

Capital corriente % -20.2% 1 Rotación del pasivo corriente días días 360                 1

Activo no Cte sobre Activo % 55.3% 5 Rotación de las cuentas a cobrar días 101                 8

Financiación del activo no cte. ratio 0.65             6 Efecto Palanca ratio 0.07               9

Deuda bancaria sobre Pasivo % 36.5% 7

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 53.4% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 0.9% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0.1% 10

Rentabilidad de la inversión total % 41.9% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 17.2% 6

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 56.0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 18.2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 11.2% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 7                     6

Resultado bruto sobre ventas % 30.5% 7 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 6.5% 8 Rotación del activo veces 0.96               1

Costo del financiamiento % 1.5% 10

Ebit/Ventas % 4.8% 4

EBITDA/Ventas % 17.9% 7

EBITDA/Intereses % 20.88           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

60.02

Períodos Analizados 2019/2020/2021
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Average Trend


