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ECOPOLO ARGENTINA S.A

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

o cedio
o de esa e 0 o 6 ) Regula Bueno Bueno
o Ap or por debajo
acio ono (o] era e 0 4
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 ‘ 1,500 1,500 | 1,000 1,000 ‘ 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 ‘ 1,200 1,200 | 1,500 1,500 ‘ 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 ‘ 0,267 | 0,267 | 0,333 | 0,333 ‘ 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 ‘ 0,073 0,073 | 0,127 0,127 ‘ 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 ‘ 0,087 0,087 | 0,143 0,143 ‘ 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero [ 20% 6
Calificacion y Ponderacién de la Reevaluacidon / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido 9% respecto altotal  Ponderacién (%) Resultado
1 [Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40 0% 10,0% 0,0
2 |Situacién Econémico-Financiera 6 30 20% 90,0% 18
Resultado Final 1,8
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n ECOPOLO ARGENTINA S.A

1.2. CONCLUSION

ECOPOLO ARGENTINA S.A. fue constituida el 31/10/2014 y esta localizada en Ciudad Auténoma De Buenos
Aires, Argentina, dedicandose a la recoleccion, transporte, tratamiento y disposicion final de residuos
peligrosos o no peligrosos. Sus directivos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal.
Segun el Form.931-08/2021, la empresa cuenta con 5 empleados registrados. Con relaciéon a su situacion
bancaria, no opera a crédito con Bancos y no registra cheques rechazados por Sin Fondos. La empresa no
presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social, ni tampoco sanciones laborales
publicadas en el listado REPSAL. No se observan embargos, cuestiones de Integridad ni tampoco Prensa
Negativa.

Desde el punto de vista contable, la sociedad mantuvo a 12/2020 una situacién econémica, financiera y
patrimonial extremamente debilitada. La situacién financiera reflejaba bajos niveles de Liquidez Corriente (pasé
de 0.26 a 0.50) y presentaba un Capital de Trabajo negativo de -$34 Millones. El Resultado del ejercicio arrojé
una Perdida de -$22.1 Millones, equivalente al -261.1% s/ventas vs -$8.8 Millones (-1104% s/ventas) en el
ejercicio anterior, resultando en un Patrimonio Negativo de -$26.8 Millones vs -$4.6 Millones en el ejercicio
anterior. Esta situacion encuadraria a la Sociedad en causal de disolucidn, en los términos del articulo 94, inciso
5, de la Ley General de Sociedades N° 19.550. No obstante, la aplicacion del mencionado articulo se encontraba
suspendida al 31 de diciembre de 2020, dada la entrada en vigor de la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y
Reactivacién Productiva que, entre otras cuestiones, en su articulo 59 suspendioé hasta el 31 de diciembre del
2020 la aplicacion del citado inciso 5 del articulo 94 de la Ley General de Sociedades. Segun informacién del
balance, la sociedad ha recibido por parte de sus accionistas la confirmacién de realizar las acciones
necesarias que reviertan la situacion mencionada y posibiliten recomponer el equilibrio patrimonial para
permitir la continuidad de la operadora.

Por lo expuesto, recomendamos operar con extrema cautela aunque también seria conveniente desarrollar

proveedor alternativos.
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H ECOPOLO ARGENTINAS.A
___/
2- Datos Organizacionales

ECOPOLO

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social ECOPOLO ARGENTINA S.A.

CuUIT 30-71480810-5.

Domicilio CONCORDIA 4651, (1419), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

Actividad 381200 - RECOLECCION, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y DISPOSICION

FINAL DE RESIDUOS PELIGROSOS
381100 - RECOLECCION, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y DISPOSICION
FINAL DE RESIDUOS NO PELIGROSOS

Forma Juridica SOC. ANONIMA

Fecha de Inscripcion 06/04/2015

Fecha de Contrato Social 31/10/2014

Patrimonio neto al 2020 $-26 811932

Cantidad Empleados 5 (Fuente: 931 08-2021)

Domicilio Legal CONCORDIA 4651, (1419), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Directivos

Apellido y Nombre Nacionalidad
ORTEGA BIANCHI RAIMUNDO LUIS FERNANDO Argentina 20045132774 Presidente
KORZIN MANUEL Argentina 20042808939 Director Suplente

Fuente: Boletines Oficiales.
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2.2.2 Antecedentes de Principales Directivos

ECOPOLO ARGENTINA S.A

ORTEGA BIANCHI RAIMUNDO LUIS FERNANDO - 20045132774

SCORE

61.3

ORTEGA BIANCHI RAIMUNDO LUIS FERNANDO

FECHA NACIMIENTO: 13/02/1945

ESTADO CIVIL: CASADA/O

SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

AGUERO 97, (1171), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:
BOEDO AV. 386 PISO:PB, (1206), CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:

COCHRANE 2322, (1419), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

SCORE
KORZIN MANUEL
FECHA NACIMIENTO: 29/01/1939
ESTADO CIVIL: CASADA/O
DOMICILIOS

DOMICILIO:
CONCORDIA 4651, (1419), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
CONCORDIA 4651, (1419), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO

TOTAL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1

EMPLEADO DE

CLAE

INICIO

ArTRARAD

KORZIN MANUEL

991 000
1
01/2010
FISCALES
IPES SOCIEDAD ANONIMA
(04/2021)
SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y/O
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS
01/05/1996

FINANCIERO

TOTAL
BANCOS

ANTIGUEDAD SIT. 1

CLAE

INICIO
ACTIVIDAD

RIESGO FISCAL

487 000
3
09/2003

FISCALES

SERVICIOS DE
ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y/O
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS
01/01/1960

NO

CHEQUES RECHAZADOS

nl

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

nl

0 se detectd actividad judicial

CHEQUES RECHAZADOS

Y]

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

Y]

N0 se detecté actividad judicial
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ECOPOLO ARGENTINA S.A

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

CULT. 30-71480810-5
= A
&DW DDD Mes - Afio Orig. (0} - Rect. {175): 0
S— T . 08/2021 Servicios Eventuales: No
Declaro que los datos consignados en este  [pe——"—» =
: =Zmpleados en ndmina:
93 1 formulario son correctos y completos v que 5o derem 1. 458.502,35
no se ha omitido ni falseado informacion |5oms g rem, 468.502,35
Declaracion Jurada|  que deba contener esta declaracion, siendo  |Foms derem 5 468,502,35
pES:;‘COn fiel expresién de la verdad. Euma da Rem, 4z 527.111,09]
centavos Euma de Rem, 5: 468.502,35
S.U.5.S. Eurma de Rem. 6: 0,00
Apellido y Nombyre 0 Razdn Social: Nro,  [Suma de Rem. 7: 0,00
Verificador:
ECOPQLO ARGENTINA S.A 612269 [fuma de Rem. 8: 527.111,09
Kuma de Rem. 9: 758.387,49
Suma de Remn, 10: 433.483,95'

V43
II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES ]

Domicilio Fiscal: CONCORDIA 4651 CAPITAL FEDERAL
[1 - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCTAL

al - Total de aportes 68.317,89 a1 - Total de aportes 13.085,77
aZ - Aportes a favor 0,00{a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes 5.5. a pagar 68.317,89|a3 - Aportes 0.S. a pagar 13,085,77
b~ Asignaciones famifiares pagadas 0,00/ b1 - Total de contribudones 26.171,53
bl - Total de contribuciones 103.255,87|b2 - Excedentes de contribuciones a favar 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Detraccion art, 23 Ley 27.541 2.040,00 Subtotal contribudones Q.S. 26.171,53
Retenciones 0,00
Subtotal contribuciones 5.5. 101.215,87, Contribuciones 0.S. a pagar 26,171,53
Retendiones 0,00
Contribucienes 5.S. a pagar 101,215,87]
[I11 - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |

Salde retenciones periodo anterior 0,00, Monto base de célculo 0,00
Retenciones del parfodo 0,00 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 0,00 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Socfal 0,00
Retenclones aplicadas a Obra Social 0,00 V - RENATRE ]
Saldo de retencicnes a periodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seq, Sepefio UATRE 0,00
[VI- LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA
Cantidad de CUILES con ART 5 22535 Cuiles ¢/S.CV.0. - Prima 5-121,75
Remen, con ART 758.387,49 24.647,59 Costo Emision: 0,00
L.R.T. total a pagar 24.872,94 S.C.V.0. a Pagar: 121,75
]
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Parcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 35.018,40 ’
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN
351 - Contribuciones de Saguridad Social 101.215,87 302 - Aportes de Obra Social 13.085,77
301 - Aportes de Seguridad Social 68,317,89 270 - Vales Alimentarios/Cafas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312-LRT. 24.872,94
352 - Contribuciones de Cbra Social 26.171,53 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 121,75
935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00

Forma de Pago: Efectivo
Fuente: Empresa
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H ECOPOLO ARGENTINA S.A
3 - Situacion Bancaria @

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

No se registra informacién de Bancos.
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ECOPOLO ARGENTINA S.A

4 - Situacion Fiscal

4.1 FISCALES Y PREVISIONALES

4.1.1Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

PAGO

PAGO PAGO

PAGO PAGO
PAGO PAGO

PAGO PAGO

10-2020

w

11-2020

%)

12-2020

%)

01-2021

%)

02-2021

w

03-2021

04-2021

%)

05-2021

)

06-2021

w

07-2021

%)

%)

08-2021

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

ECOPOLO ARGENTINA SA, 30714808105, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad
Social segun informacion de AFIP a 30/08/2021.

ECOPOLO ARGENTINA SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 22/09/2021

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, ECOPOLO ARGENTINA S.A CUIT 30714808105 no registra sanciones
en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 22/09/2021 (valido unicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: 5a56d226-0bcb-4c6c-99a8-e0e12551b6d2

ey N i | 3CFT %ﬂz&NA‘T RE

-

|

O T AT D Comacio Fodoral el Teabaja
o VST NADNAL B TRARAADORTS YRS ¥ [APLEANGES Rieigos del Trabaje
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. ECOPOLO ARGENTINA S.A

5 - INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ECOPOLO ARGENTINA S.A - 30714808105
Fecha: 22/09/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically expased persans); profiles of persons wha hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control: Crime - Global Enforcement List. Profiles of entities listed worldwide: Reputation - Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ORTEGA BIANCHI RAIMUNDO LUIS FERNANDO - 20045132774
Fecha: 22/09/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: KORZIN MANUEL - 20042808939
Fecha: 22/09/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities {also known as PEPs, for politically exposed persens;: profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their centrol; Crime - Global Enfercement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations,

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: IPES SOCIEDAD ANONIMA - 30664184016
Fecha: 22/09/2021

Negative
sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons): profiles of persons who hold political office. their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, follewing the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: DESLER S A - 30655954089
Fecha: 22/09/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (alse known as PEPs, for politically expesed persons): profiles of persons who hold political office. their immediate family members, close assodiates, and
companies under their control; Crime - Global Enfercement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations,

4.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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6 - Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

ECOPOLO ARGENTINA S.A

Fecha Balance

Caja y Banco

Inversion Corriente

Anc Creditos Por Ventas

Otros Créditos

Bienes Cambio

Bienes Intangibles

Otros Activos Corrientes

Total Activo Corriente

Credito Por Venta

Otros Créditos No Corrientes
Otras Inversiones No Corrientes
Bienes De Uso Valor De Qrigen
Depreciacion Acumulada
Bienes De Uso

Activos Intangibles

Otros Activos No Corrientes
Total Active No Corriente

Total Activo

CAPITAL DE TRABAJO
140,000

120,000

100,000

80,000

60,000

40,000

20,000

0—

2017 2018 2019 2020

B Activo Corriente  [l] Pasivo Corriente

409

19

315

1913

2322

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

160,000
140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000
20,000

O
(20,000)

(40,000)
2017 2018

H Activo ] Pasivo || Patrimonio Neto

31/12/2018

10719

0

0

595

1578

1578

2909

0

4487

15 802

31/12/2019
15673

0

972

19 136

35782

3631

97 730
8885
881845
6093
0
98570

134351

6792

554

9897

17 830

35074

8106

98 344

11725

86619

0

0

94726

129 800

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

SOLVENCIA
0.15

-005

-0.10

-0.15

-020

2017 2018 2019

2020
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. ECOPOLO ARGENTINA S.A

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12/2019

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 1948 2216 9847 4234
Prestamos (Deudas Bancarias) 0 11310 122 542 59 897
Remuneraciones Y Cargas Sociales 0 0 0 176
Cargas Fiscales 0 13 0 0
Anticipos Clientes 0 0 0 0
Otros Pasivos 318 [} 6617 5163
Total Pasivo Corriente 2266 13539 139006 69 470
Cuentas Por Pagar (0] (1] (0] 0
Prestamos 0 0 84178
Deudas Fiscales 0 0 1]
Otros Pasivos (No Corrientes) 249 0 2963
Previsiones 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 249 0 87 142
Total Pasivo 2266 13 789 139 006 156 612
Capital Social 100 1542 3229 3229
Resultados No Asignados -44 471 -7 884 -30 041
Patrimonio Neto 56 2013 -4 655 -26 812

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
09 50 002
08 40 o —
07 002
30
004
06
20 -0.06
05
10 -0.08
il
010
O0—.
03
012
0o -10
- 014
20
01 016
0= -30 -0.18
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
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Estado de Resultados

ECOPOLO ARGENTINA S.A

Fecha Balance 31/12/2017 31/12/2019 31/12/.
Ventas 0 0 803 8486
Compras Del Ejercicio 0 0 7 048 12 120
Costos de las mercaderfas, productos, servicios vendidos 0 0 7495 12 070
Resultado Bruto 0 0 -6 691 -3584
Amortizaciones 0 0 1976 9749
Gastos de Comercializacién 0 0 24 243
Gastos de Administracion 9 167 940 12780
Gastos Financieros 0 0 1018 261
Otros Ingresos 0 0 0 32345
Otros Egresos 0 0 0 0
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicion a inflacion) 0 528 -4 351 -11124
Impuesto A Las Ganancias -0 170 -4153 26510
Resultado -9 191 -8 871 -22 157
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
9,000 250 0
8,000
-200
7,000 200
6,000 -400
150
5,000
-600
4,000
100
3,000 -800
2,000 50
-1000
1,000
0 . 0 -1200
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
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Indices de Gestion

Fecha Balance
Liquidez Corriente

Activo Corriente / Pasivo Corriente

LIQUIDEZ SECA (Acida)
(Act.Corriente - Bs.Cambio) / Pas.Corriente

Endeudamiento Corriente

Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

Endeudamiento Activo Fijo
Pasivo No Corriente / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial
Patrimonie Neto / Pasive Total

Capital De Trabajo
Activo Corriente - Pasivo Corriente

Inversiones De Bienes De Uso

Patrimonio Neto / Bs. de Uso

Margen Bruto
(Utilidad Bruta / Ventas) * 100

Margen Neto
(Utilidad Neta / Ventas) * 100

Retorno Sobre Patrimonio
Utilidad Neta / Patrimonia Neto

Rotacion De Activos
Ventas / Activo Tota

Rotacion Active Fijo
Ventas / Bs. de Uso

RENTABILIDAD S/ACTIVO
(Utilidad Neta / Activo Total) * 100

EBITDA / PASIVO
(Resultado del ejercicio + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Pasivo Total

Rotacion De Creditos
Ventas / Creditos por Ventas

Rotacion De Inventarios
Costo Mercaderias / Bs.de Cambio

PRESTAMOS / P.N.
Prestamas / Patrimonio Neto

PRESTAMOS / (VENTAS/12)
Prestamos / (Ventas / 12)

ECOPOLO ARGENTINA S.A

31/12/2017 31/12/2019 31/12
0,18 0,84 0,26 0,50
0,18 0,84 0,26 0,50
40,33 6,73 29,86 2,59
0,00 0,16 0,00 1,01
0,02 0,15 0,03 0,17
-1856,59 2224,63 -103 224,39 -34 396,02
0,18 1,28 -0,05 0,31
0,00 0,00 -832,92 42,24
0,00 0,00 -1104,23 261,12
0,16 0,09 1,91 0,83
0,00 0,00 0,01 0,07
0,00 0,00 0,01 0,10
0,40 1,21 -6,60 -17,07
0,00 0,03 -0,07 0,09
0,00 0,00 0,83 0,86
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 5,62 -26,33 -5,37
0,00 0,00 152,54 16,98

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

FIDELITAS ®

14/15



n ECOPOLO ARGENTINA S.A

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situaciéon econémica, financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Informacién auditada sin salvedades.
Principales indicadores
Economicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado a 12/2020 ascendieron a un total de $8.4 Millones vs $803 Mil en el ejercicio
anterior, evidencidndose un incremento interanual del 956.25%.

- El Costo Directo super6 a las Ventas en los dos Ultimos ejercicios y pasé de $7.4 Millones (933%s/ventas) a
$12 Millones (142.2% s/ventas). Los Gastos de Estructura pasaron de $1.9 Millones(246%s/ventas) a $13
Millones(156%s/ventas), determinando una Pérdida Operativa Neta de -$43.3 Millones (511.2% s/ventas) vs
-84.5 Millones (-562% s/ventas) en el ejercicio anterior.

- Se registraron Otros Ingresos por $1.1 Millones y Otros Egresos por $11 Millones, correspondientes a
Resultados Financieros y por Tenencia (incluye RECPAM).

- ElImpuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fue de -$4.3 Millones (Impuesto Diferido).

- En funcién de lo expuesto, la empresa presento una Perdida Final de -$22.1 Millones, equivalente al -261.1%
s/ventas vs -$8.8 Millones (-1104% s/ventas) en el ejercicio anterior.

- En 2017 y 2018 la compaiiia no registré Ingresos y alcanzd, respectivamente, una Pérdida de $9 Mil y una
Ganancia Final de $190 Mil.

En resumen, la compafiia present6 una deficiente performance econémica, presentando importantes Pérdidas en los
ultimos dos ejercicios debido a la absorcién ineficiente de los Costos y al impacto de los Otros Egresos no Operativos,
correspondientes mayoritariamente a Resultados Financieros y por Tenencia (incluye RECPAM)

Financieros:

- Elindicador de Liquidez pasé de 0.26 a 0.50, mejorando y manteniéndose dentro de parametros inadecuados.

- El Capital de Trabajo mostré un saldo negativo de -$34 Millones.

En funcion de los valores de los indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo, la posicion Financiera de la compafiia
se considera debilitada.
Patrimoniales:

- La sociedad present6 en los ultimos dos ejercicios analizados Patrimonio Neto Negativo, que a 12/2020
mostro un saldo de -$26.8 Millones. Esta situacion encuadraria a la Sociedad en causal de disolucion, en los
términos del articulo 94, inciso 5, de la Ley General de Sociedades N° 19.550. No obstante, la aplicacién del
mencionado articulo se encontraba suspendida al 31 de diciembre de 2020, dada la entrada en vigor de la
Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva que, entre otras cuestiones, en su articulo 59
suspendié hasta el 31 de diciembre del 2020 la aplicacién del citado inciso 5 del articulo 94 de la Ley General
de Sociedades.

- Laestructura de financiamiento mostraba que la principal fuente de apalancamiento de la compafiia eran las
obligaciones bancarias (91% del Pasivo).

- Segun informacién del balance, la sociedad ha recibido por parte de sus accionistas la confirmacién de
realizar las acciones necesarias que reviertan la situaciéon mencionada y posibiliten recomponer el equilibrio

patrimonial para permitir la continuidad de la operadora.

En resumen, la situacién patrimonial mostré6 PN negativo en los ultimos ejercicios, por lo cual se la considera

extremamente debilitada.
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