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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

4

0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100

2,200 1,633 1,633 1,067 1,067 0,500

0,900 1,067 1,067 1,233 1,233 1,400

0,200 0,333 0,333 0,467 0,467 0,600

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

50%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 15 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

0,900

0,200

0,020

0,030

x

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,400

2,200 0,500

x

0,600

x

0,080

x

0,100

Total Situación Económico-Financiero 15

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 5,5

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 50% 90,0% 4,5

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 56 165 290 ARS 67 549 124 

Límite de compra ARS 16 849 587  ARS 20 264 737  

 

INNOVACION TECNICA TOTAL S.A es una empresa dedicada a la fabricación de productos elaborados de 

metal, fundada en el año 2015. Sus socios son: JULIO GIRON (41.32%), OSVALDO RANGOÑO (30.00%), 

SANTIAGO GIRON (10.00%), MARIA MICAELA GIRON (10.00%) y MARIELA SOUZA GIRON (8.66%). De acuerdo 

con el Form.931 06/2022, cuenta con 38 empleados registrados. Tienen afiliación vigente con FEDERACIÓN. 

PATRONAL. Tanto la empresa como sus directivos no presentan Prensa Negativa y tampoco eventos de 

Integridad. Cumple con sus obligaciones laborales sin presentar sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL, pero si impago un periodo de Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social. El 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. Indica que es un contribuyente Sin 

Deuda. Opera con normalidad con el sistema bancario sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No 

se observan embargos. Desde el punto de vista contable, la compañía exhibió a 12/2021 una performance 

económica muy ajustada, con caída de Ventas (-28.42% de variación interanual), disminución de Costos y 

aumento en Gastos, presentando un Resultado Final Negativo de -5.1% s/ventas vs 6.0% s/ventas en el 

ejercicio anterior. Su situación Financiera se presentó satisfactoria en base a su elevada Liquidez Corriente de 

1.44 y a un adecuado Capital de Trabajo (29.5% del Activo). La situación Patrimonial resulto débil, con una 

desmejorada Solvencia (se redujo de 0.99 a 0.50) y un Endeudamiento que pasó de 1.01 a 1.98. Cabe 

destacar la frágil conformación del PN. Las Ventas post balance (6 meses) proyectarían un aumento del 

140%. 

De acuerdo con lo dicho, la compañía no presenta mayores dificultades pero se recomienda operar con 

cautela debido a su situación Patrimonial. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social INNOVACION TECNICA TOTAL S.A. 

CUIT 30-71526108-8. 

Domicilio 12 DE OCTUBRE 4004, (1878), QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Actividad 259999 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS ELABORADOS DE METAL N.C.P. 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 01/07/2015 

Patrimonio neto al 2021 $ 25 461 060 

Cantidad Empleados 38 (Fuente: 931 06-2022) 

Domicilio Legal 12 DE OCTUBRE 4004, (1878), QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Innovación Técnica Total S.A. desarrolla actividades en su planta conformadas por dos galpones de 10.000 mts 

cubiertos ubicada en la ciudad de Quilmes Oeste en la provincia de Buenos Aires. 

Fundada con el objetivo de brindar soluciones para el sector Midstream/Down Stream de la industria del petróleo y 

gas, y la fabricación de recipiente a presión, manifold, puentes de medición de Oil & Gas, todo lo referente a cañerías 

y estructuras de acuerdo con los requerimientos específicos de sus clientes. 

Con más de 20 años de trayectoria en el rubro metalmecánico formada con recursos humanos especializados en 

cada una de sus áreas para poder brindar la mejor calidad y confiabilidad. 

Desarrolla sus productos y servicios mediante diferentes modalidades contractuales pudiendo asumir la 

responsabilidad desde el diseño e ingeniería hasta la construcción en su planta o en obra. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión 

“Brindar soluciones integrales de excelencia a nuestros clientes en ingeniería, construcción y prestación de 

servicios. Capacitar permanentemente a nuestro personal y mejorar la tecnología de nuestros procesos.” 

 

Visión 

“Ser una empresa que genere valor y confiabilidad para sus clientes y accionistas. “ 

 

Política  

“ITT S.A., brinda servicios de Diseño, Fabricación y/o Reparación de Equipos Industriales, Cañerías y sus partes 

componentes, para la industria del Petróleo y Gas. Montaje de Instalaciones Industriales en obra.” 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
 
 
 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Se adjunta documentación. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID % 

JULIO GIRON Argentina 23-10758345-9 41.32 

OSVALDO RANGOÑO Argentina 20-08316367-5 30.00 

SANTIAGO GIRON Argentina 20-25028354-8 10.00 

MARIA MICAELA GIRON Argentina 27-23261869-3 10.00 

MARIELA SOUZA GIRON Argentina 27-22173729-1 8.66 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

JULIO GIRON Argentina 23-10758345-9 Presidente 

LEONARDO RANGOÑO Argentina 20-29627109-9 Vicepresidente 

SANTIAGO GIRON Argentina 20-25028354-8 Director 

MARIA MICAELA GIRON Argentina 27-23261869-3 Director 

OSVALDO RANGOÑO Argentina 20-08316367-5 Director 

Fuente: Empresa. 
 

  



 

 

INNOVACION TECNICA TOTAL S.A. 

 

FIDELITAS ®            13/40 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

GIRON JULIO - 23107583459 

 
 

 

RANGOÑO LEONARDO RAUL - 20296271099 
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GIRON SANTIAGO - 20250283548 

 
✓ Juicios Homónimo 

 

GIRON MARIA MICAELA - 27232618693 
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RANGOÑO OSVALDO ESTEBAN - 20083163675 

 
 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

 

 

2.8.2 Rodados 

No declara.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 22/02/2016 

INNOVACION TECNICA TOTAL S.A. POR 1 DIA - 1- Julio Girón, arg., cas., 62 años, empresario, DNI 10758345, CUIT 23-
107583459, dom. 9 de Julio 480, Quilmes; Osvaldo E. Rangono, arg., divorciado, 65 años, empresario, DNI 8316367, CUIT 20-
08316367-5, dom. Lebensohn 460, Bernal; Santiago Girón, arg., cas., 40 años, empleado, DNI 25028354, CUIT 20-25028354-8, 
dom. Gral Paz 310, Quilmes; M. Micaela Girón, arg., divorciada, 42 años, empleada, DNI 23261869, CUIT 27- 23261869-3, dom. 
Brown 776, piso 10 "A" Quilmes; Mariela Souza Girón, arg., cas., 44 años, empleada, DNI 22173729, CUIT 27-22173729-1, dom. 
Don Bosco 85, depto. 10 Bernal; Luis J. Girón, arg., soltero, 67 años, jubilado, DNI 5262396, CUIT 20-05262396-1, dom. Yrigoyen 
849, Quilmes. 2- 1/7/15 y Escritura Aclaratoria del 30/11/15. 3- Innovación Tecnica Total S.A. 4- Av. 12 de Octubre 4004, 
Quilmes. 5- a) Comercial: la compra, venta permuta, distribución, fabricación, alquiler, importación, exportación y 
comercialización al por mayor y menor de todo tipo de estructuras y productos; b) Industrial: Construcciones industriales, 
montajes, mantenimiento, desarrollo, fabricación e instalación de productos, de equipos y máquinas para la industria; 
proyectos de instalaciones, de cualquier actividad afín a las ut-supra descriptas. Importar y exportar bienes y servicios 
relacionados con los antes mencionados. Ejercer la representacion de empresas nacionales y extranjeras; c) Mandataria: El 
ejercicio de representaciones, mandatos, corretajes, agencias, comisiones, consignaciones, gestiones de negocios y 
administración de bienes, capitales y empresas en general tanto nacionales como extranjeras, dentro y fuera del país como 
también contratar franquicias de firmas nacionales y extranjeras; d) Transporte: Explotación comercial del negocio de 
transporte de cargas, mercaderías, fletes, acarreos, encomiendas, equipajes y pasajeros; nacionales o internacionales, por via 
terrestre, fluvial, marítima o aérea; e) Logistica: almacenamiento, deposito, embalaje y distribución de bultos, paquetería y 
mercaderías en general; f) Servicios: Prestación integral de servicios de transporte general de mercadería, almacenamiento y 
distribución de stocks, facturación, cobro y gestiones administrativas, a personas físicas o Juridicas; g) Asesoramiento: 
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dirección técnica, instalación y toda otra presentación de servicios que se requiera en relación con las actividades expuestas; 
h) Inmobiliarias: mediante la adquisición, venta, locación, sublocación, y/o permuta de todo tipo de bienes inmuebles urbanos y 
rurales, la compra venta de terrenos y su subdivisión, fraccionamiento de tierras, urbanizaciones con fines de explotación, renta 
o enajenación, inclusive por el régimen de propiedad horizontal, i) Financieras: Inversiones y/o aportes de capital a personas 
físicas o Juridicas, de cualquier tipo o nacionalidad, sin otras limitaciones que las resultantes de la legislación vigente, dar y 
tomar dinero u otros bienes en préstamo, ya sea de particulares o instituciones bancarias, financieras o de cualquier otro tipo. 
Realizar operaciones en bolsa, con acciones, títulos, debentures y valores"- mobiliarios en general, públicos o privados, 
nacionales o extranjeros. Dar y tomar avales, fianzas y garantias a terceros a título gratuito u oneroso. A los efectos de la 
interpretación del objeto social que establece la enumeración precedente, el mismo tiene un caracter enunciativo y no 
limitativo de las actividades que no hayan sido expresamente contempladas. 6- 99 anos. 7- $ 100.000. 8- Administración: 
Directorio: entre 1 y 10 titulares por tres ejercicios. Fiscalización: se prescinde. 9- Presidente: Julio Girón. Vicepresidente: 
Osvaldo E. Rangono. Director Suplente: Santiago Girón. 11- Representacion Legal: Presidente del Directorio. 12- 31/12. 11- 
Claudia Vazquez, Abogada. Qs. 89.037 

 
 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara.  
 
 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 26 1 2 29 

2021 32 2 3 37 

2022 32 3 3 38 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.   
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios: 

▪ Diseño e ingeniería 

▪ Montajes en general 

▪ Construcción y montaje en obra 

 

Otros: 

▪ Reparación integral de Calentadores Indirectos 

▪ Fabricación de cañerías bajo plano. 

▪ Fabricación de estructuras bajo plano 

▪ Soldaduras en general 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2022 $ 2 846 079 $ 8 162 066 ARS 

Febrero 2022 $ 10 364 751 $ 2 958 760 ARS 

Marzo 2022 $ 9 549 854 $ 2 834 184 ARS 

Abril 2022 $ 8 573 694 $ 11 044 533 ARS 

Mayo 2022 $ 26 466 231 $ 17 337 909 ARS 

Junio 2022 $ 9 748 515 $ 11 609 303 ARS 

Total $ 67 549 124 $ 53 946 755 ARS 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2019 $ 12 246 804 ARS 

2020 $ 42 046 066 ARS 

2021 $ 11 657 758 ARS 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 GASYSER S.R.L Argentina N/A 0 ARS 

2 SOLDARSA S.R.L Argentina N/A 0 ARS 

3 FUTURA Argentina N/A 0 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 CAMUZZI GAS PAMPEANA S.A. Argentina 30-65786428-1 $ 10 219 857 ARS 

2 SECCIN S.A. Argentina 30-55639989-8 $ 8 558 388 ARS 

3 MILICIC S.A. Argentina 30-62231778-4 $ 3 086 595 ARS 

4 CAMUZZI GAS DEL SUR Argentina 30-65786442-7 4 1 408 139 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 484397 

Desde: 08/07/2016 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/05/2021 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 5103072 

Desde: 01/06/2021 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

No declara.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP 0 N/A 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2016-06 

30 IVA ACTIVO 2016-06 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2016-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2016-07 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
La información expuesta es la registrada al 02/08/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

INNOVACION TECNICA TOTAL S.A., CUIT 30715261088, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 02/08/2022. 

 

 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social  
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12). Información firmada por Contador 

Público, pero sin Informe de Auditor. 

Principales indicadores. 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 fueron de $56.1 Millones vs $78.5 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose una reducción interanual del -28.42%. 

− Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las Ventas del 81.9% al 78.9% mientras que los Gastos 

de Estructura aumentaron su participación pasando del 7.2% al 12.6%. 

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $232.6 Mil (0.4 %s/ ventas) 

atribuidos a Descuentos Obtenidos y Egresos por $6.8 Millones (12.1% s/Ventas) constituidos por 

Resultados Financieros y por Tenencia incluido RECPAM . 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Pérdida Final de -$2.9 Millones, 

cifra que representó el -5.1% de las Ventas vs una Ganancia de $4.7 Millones (6.0% s/ventas) en el ejercicio 

anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2021 caída de ventas, reducción de Costos Directos, aumento de Gastos de 

Estructura y Resultado Final Negativo.  

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.87 a 1.44, manteniéndose en niveles muy buenos.  

− El Capital de Trabajo fue $22.4 Millones (29.5% s/Activo) siendo aceptable la relación. 

En resumen, la situación financiera fue satisfactoria, con muy buenos niveles de Liquidez y aceptable Capital de 

Trabajo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2021 fue $25.4 Millones vs. $28.9 Millones en el Ejercicio anterior. Del total del PN 

sólo $573.3 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo débil la conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 66.4% del Activo vs 50.2% en el 

ejercicio anterior,  siendo las Obligaciones Comerciales exigibles a corto plazo la principal fuente de 

financiamiento. 

− La Solvencia Patrimonial pasó de 0.99 a 0.50, dentro parámetros inadecuados. El Endeudamiento Corriente 

pasó de 1.01 a 1.98, con valores elevados . 

En resumen, la situación Patrimonial resultó insatisfactoria, con inadecuados niveles de Solvencia Endeudamiento, y 

escasa Capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

0,56 0,99 0,50

36% 50% 34%

1,80 1,01 1,98

0,30 0,44 0,30

6% 6% 4%

5,82 8,02 8,34

0% 0% 0%

93% 68% 87%

dic-19 dic-20 dic-21

42.118.655$          54.565.461$          72.835.890$          

2.758.829$             3.608.602$             3.052.983$             

44.877.484$          58.174.063$          75.888.872$          

28.822.122$          29.220.986$          50.427.813$          

-$                              -$                              -$                              

28.822.122$          29.220.986$          50.427.813$          

16.055.363$          28.953.078$          25.461.060$          Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

 -
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Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

57,6% 16,3% -11,4%

62,2% 28,4% -7,2%

22,2% 14,2% -2,4%

21,1% 18,0% 21,1%

11,3% 6,0% -5,1%

2,5% 2,8% 0,3%

2,4% 6,4% 6,6%

dic-19 dic-20 dic-21

81.846.086$            78.466.140$            56.165.290$            

64.614.381$            64.332.783$            44.331.264$            

9.249.827$              4.718.851$              -2.892.018$             

0,13 0,11 -0,02

14,09 10,68 -8,17

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

-8,0%

-6,0%

-4,0%

-2,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad sobre Ventas
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Estructura de Resultados
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

1,46                     1,87                     1,44                     

0,76                     1,13                     0,67                     

112                      312                      440                      

52                        87                        155                      

0,21                     0,08                     -0,04                   

dic-19 dic-20 dic-21

4.990.670            657.730               870.539               

14.174.363          22.686.288          28.805.226          

26.738.321          19.992.716          43.861.861          

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

dic-20 dic-21

 $         4.718.851,00  $        -2.892.018,00 

555.620,00$                             555.620,00$                             

-$                                            -$                                            

 $         5.274.471,00  $        -2.336.398,00 

-8.511.925,00$                         -6.118.938,00$                         

-6.740.379,00$                         5.622.409,00$                          

-1.527.442,00$                         -17.561.090,00$                      

-$                                            -$                                            

-6.745.605,00$                         23.869.145,00$                        

941.727,00$                             1.899.018,00$                          

6.202.742,00$                          -4.561.335,00$                         

-$                                            -$                                            

-$                                            -$                                            

 $      -11.106.411,00  $            812.811,00 

7.985.370,00$                          -600.000,00$                            

193.494,00$                             -$                                            

-1.405.393,00$                         -1,00$                                         

 $        -4.332.940,00  $            212.810,00 

-$                                            -$                                            

-$                                            -$                                            

 $        -4.332.940,00  $            212.810,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

4.680.441              $ 1.143.915              $

2.274.518              $ 815.468                 $

131 días 946.624                 $

382 días 951.331                 $

15 30 45 60 90 120

90%
1.503.615              3.007.230              4.510.845              6.014.460              9.021.690              12.028.920            

80%
1.336.547              2.673.093              4.009.640              5.346.187              8.019.280              10.692.373            

65%
1.085.944              2.171.888              3.257.833              4.343.777              6.515.665              8.687.553              

50%
835.342                 1.670.683              2.506.025              3.341.367              5.012.050              6.682.733              

40%
668.273                 1.336.547              2.004.820              2.673.093              4.009.640              5.346.187              

30%
501.205                 1.002.410              1.503.615              2.004.820              3.007.230              4.009.640              

20%
334.137                 668.273                 1.002.410              1.336.547              2.004.820              2.673.093              

10%
167.068                 334.137                 501.205                 668.273                 1.002.410              1.336.547              

2%
33.414                   66.827                   100.241                 133.655                 200.482                 267.309                 

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s + T a x 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,61             3 Liquidez corriente ratio 1,53                10

Endeudamiento corriente ratio 1,77             4 Liquidez acida ratio 0,77                8

Capital corriente % 32,3% 8 Rotación del pasivo corriente días días 382                 1

Activo no Cte sobre Activo % 4,7% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 131                 5

Financiación del activo no cte. ratio 8,02             10 Efecto Palanca ratio 0,01                3

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 83,8% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 1,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 1,1% 2 Gastos Administración sobre Ventas % 10,7% 7

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 6,8% 4 Gastos Totales sobre Ventas % 12,5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 3,4% 3 Vida restante de Bienes de Uso años 6                     5

Resultado bruto sobre ventas % 20,5% 10 Rotación de bienes de cambio días 365                 1

Rentabilidad sobre Ventas % -1,3% 1 Rotación del activo veces 1,05                10

Costo del financiamiento % 1,0% 10

Rentabilidad Operativa % 6,1% 6

EBITDA/Ventas % 1,9% 2

EBITDA/Intereses % -2,18             10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

61,21

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Analisis Patrimonial
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Average Trend


