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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

63%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

53%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 25 40

2 16 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

x

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 25

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

0,180

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 16

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 5,4

63% 10,0% 0,6

Situación Económico-Financiera 53% 90,0% 4,8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 186 218 962 $ 139 974 123 

Límite de compra $ 55 865 688 $ 41 992 236 

 

RANGER OIL S.R.L. inició sus actividades en 2009 y se dedica a la comercialización de productos y 

equipamientos petroleros como distintos tipos de válvulas, preventores de surgencia (BOP), manifolds, 

cabezales de pozo, etc. y a los servicios de servicios de apoyo para la extracción de petróleo y gas natural. 

No informa accionistas. Sus directivos JINYI LI, YANG LI, y SIYUAN CHEN (Nacionalidad: China) registran 

diversos cheques rechazados por sin fondos en nombre de la empresa y el ultimo tambien en nombre de la 

empresa ENGLAR ARC.  

Cuenta con 31 empleados en relación de dependencia. En cuanto a los aspectos laborales y previsionales, 

presenta diversos periodos impagos o con pago parcial a los aportes y contribuciones sociales.   

No registra atrasos bancarios, pero presenta 74 cheques rechazados sin fondos entre 07/2019 y 05/2020, por 

un total de $ 34.7 Millones de los cuales 50 fueron abonados (totalizando $19 Millones). No registra juicios 

comerciales, embargos, reclamos fiscales o cuestiones de ético corporativa, sin embargo, existen alertas de 

prensa para ser evaluados por el área Gestión de Proveedores. 

Según los Estados contables al 31/05/2019, la compañía presentó una aceptable performance económica, 

con incremento interanual del 52% de las ventas, pero con reducción de los niveles ganancia operativa (pasó 

de 21.4 % a 10% s/ventas) debido al aumento de los costos, y final (pasó de 5.5% a 2% s/ventas) influenciado 

por las pérdidas financieras y por tenencia. La situación financiera se mostraba adecuada, mientras el 

indicador de liquidez corriente se ubicó en el 1.54, el capital de trabajo exhibió un monto de $25.8 Millones 

cifra que representó el 17.3% del activo. La situación patrimonial resultaba ajustada, con volátil conformación 

del PN, baja solvencia (0.41) y aceptable nivel de endeudamiento corriente (1.09). Las ventas post balance 

(07/2019 a 06/2020) indican una disminución de la facturación. 

Ante lo dicho, y teniendo en cuenta los cheques rechazados por Sin Fondos  y la irregular situación previsional 

recomendamos operar con cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social RANGER OIL S.R.L. 

CUIT 30-71103443-5. 

Domicilio AVELLANEDA 245, (1648), TIGRE, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 47914440 - (FIJO) 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y 

GAS NATURAL 

331290 - REPARACIÓN Y MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA DE USO 

ESPECIAL N.C.P. 

465390 - VENTA AL POR MAYOR DE MÁQUINAS, EQUIPOS E 

IMPLEMENTOS DE USO ESPECIAL N.C.P. 

773090 - ALQUILER DE MAQUINARIA Y EQUIPO N.C.P., SIN PERSONAL 

Forma Jurídica NO INFORMADA 

Fecha de Inscripción 21/07/2009 

Fecha de Contrato Social 18/06/2009 

Patrimonio neto al 2019 $ 43 536 016 

Cantidad Empleados 31 (Fuente: 931 – 07/2020) 

Domicilio Legal AVELLANEDA 245, (1648), TIGRE, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

CORREA 1917, (1429), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

CHUBUT 740, (8309), CENTENARIO, NEUQUEN, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Ranger Oil S.R.L. se formó en el año 2009. Dedicada a la venta de los productos de MSP/DRILEX y los servicios de 

post venta. Desde siempre, MSP/DRILEX busca la actualización y mejoras continuas de productos y de servicios 

para la industria de gas y petróleo. Hoy en día, cuenta con servicios en los yacimientos de Frac Stack, Flow Back, 

UAF. Comercializa equipamientos petroleros como: distintos tipos de válvulas, preventores de surgencia (BOP), 

manifolds, cabezales de pozo, etc. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

No declara. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JINYI LI China 20-19001034-2 Gerente General 

SIYUAN CHEN China 27-94036693-9 Representante General 

YANG LI China 20-94263438-3 Apoderado 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

LI JINYI - 20190010342 

 

 

CHEN SIYUAN - 27940366939 
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LI YANG - 20942634383 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

o Iveco Daily - Dominio: PDO870  

o Toyota Hilux - Dominio: AB183TU  

o Toyota Hilux - Dominio: Ab183TV  

o Toyota Corolla - Dominio AC905LZ  

o WV Polo - AD586YI 

Fuente: Empresa 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 09/04/2015 

RANGER OIL S.R.L. Por Contrato de Cesion del 14/05/14 que me autoriza, el Señor Hong, Junbin, chino, viudo, comerciante, 
08/10/1973, D.N.I. 92.891.375, Fray Justo Santa María Oro 2431, Piso 1º, Departamento "G", Capital Federal cede 9000 cuotas 
sociales, al Sr. Jiny Li, chino, nacido el 23 de septiembre de 1950, casado, D.N.I. 93.995.613. Autorizado segun instrumento 
privado de cesion de cuotas partes de fecha 14/05/2014. GISELA MARGARITA PAPA Tº: 111 Fº: 178 C.P.A.C.F. Autorizado 
segun instrumento privado de Cesion de cuotas de fecha 14/05/2014. GISELA MARGARITA PAPA Tº: 111 Fº: 178 C.P.A.C.F. e. 
09/04/2015 Nº 24482/15 v. 09/04/2015 
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Otras Publicaciones: 
 
Petroleras mandan al personal a la casa y hasta con barbijos 
Fuente: lmneuquen Fecha: 17/03/2020 

RANGER OIL, una empresa de capitales chinos, ya implementó el "home office" por el 
coronavirus. 
Las empresas petroleras de Neuquén ya están mandando al personal a que trabaje en su 
casa, en el contexto del protocolo que se activó en el país para prevenir el contagio por 
coronavirus. 
Ayer se conoció el caso de Ranger Oil SRL, una empresa de capitales chinos que importa 
herramientas para el fracking y tiene una base en Centenario. 

La compañía bajó a todo el personal administrativo, que está operando bajo la modalidad “home office”, y a los empleados de 
los talleres directamente les indica no ir a la empresa si no hay trabajo programado. 
“La gente agradece porque sabe que es la mejor decisión. Seguimos trabajando pero de otra manera”, dijo a LM Neuquén 
Celicia Chen, representante de la empresa, subsidiaria de MSP-Drillex, importadora de herramientas desde China. 
La empresaria sostuvo que se tomaron todas las medidas sanitarias desde hace tiempo, ya que por su origen chino estaban 
informados de lo que sucedía en su país por el coronavirus y tomaron recaudos. 
Indicó que hace tres meses compró un gran stock de barbijos y que en estos días los repartió entre los empleados, como una 
forma de hacer prevención por los contagios. 
La empresa emplea a más de 30 personas de la zona y los dueños aclararon, para llevar tranquilidad a todos, que no salen del 
país desde junio de 2019. 
“No tenemos contacto con la comunidad china, estamos abocados al trabajo acá”, indicó la empresaria, quien además 
reconoció que Vaca Muerta ya viene con un desinfle de la actividad por una suma de factores, que van desde el congelamiento 
del precio de los combustibles hasta la baja en el precio del barril. 
Pero la realidad de esa compañía no es muy distinta a la de otras que están en el Parque Industrial Neuquén y que desde ayer 
comenzaron a licenciar a personas en zona de riesgo (más de 60 años) y también con un protocolo de trabajo desde la casa, en 
algunos casos. 
En estos días se espera que más empresas de servicios petroleros se adapten al nuevo protocolo de trabajo, que implica 
reducir la circulación de personal en espacios cerrados para evitar contagios. Serán días complejos en la industria, hoy plagada 
de inconvenientes. 

 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 18 0 5 23 

2018 25 0 10 35 

2019 22 0 9 31 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa.  
 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
 

 
  



 

 

RANGER OIL S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            18/41 

 

 

 

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Productos: 

o VALVULAS 

o HERRAMIENTAS 

o BOP (BLOW OUT PREVENTER) 

o WELLHEAD 

 

Servicios:  

o OPERACIÓN Y ALQUILER DE STACK DE FRACTURA 

o OPERACIÓN Y ALQUILER DE FLOWBACK 

o REPARACIÓN DE VÁLVULAS 

o REPARACIÓN DE BOP SINGLE RAM, DOBLE RAM Y ANULAR 

o TORQUEO DE BRIDAS Y PRUEBAS HIDRAÚLICAS 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio. 2019 $ 32 554 754 $ 1 319 822 Pesos 

Agosto.2019 $ 6 646 215 $ 1 831 859 Pesos 

Sep.2019 $ 5 035 128 $ 569 261 Pesos 

Oct.2019 $ 20 565 232 $ 1 687 047 Pesos 

Nov.2019 $ 7 516 562 $ 1 828 239 Pesos 

Dic.2019 $ 4 840 303 $ 1 019 497 Pesos 

Enero.2020 $ 24 499 621 $ 220 940 Pesos 

Feb.2020 $ 8 389 558 $ 676 575 Pesos 

Marzo.2020 $ 22 042 071 $ 8 082 Pesos 

Abril.2020 $ 1 576 476 $ 1 119 383 Pesos 

Mayo.2020 $ 4 916 530 $ 844 955 Pesos 

Junio.2020 $ 1 391 673 $ 241 530 Pesos 

Total $ 139 974 123 $ 11 367 190 Pesos 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

31.05.2019 $ 1 500 000 Dólares 

31.05.2020 $ 600 000 Dólares 
Fuente: Empresa.  
 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 4 260 923 Pesos 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 MDP DRILEX 12008379 China N/I Pesos 

2 TUV RHEILAND 30-67775453-9 Alemán N/I Pesos 

3 SUPPLY PETROLERO 30-58396791-1 Argentina N/I Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY SL 30-69554247-6 Argentina N/I Pesos 

2 WEATHERFORD INTERNATIONAL 30-64570594-3 Estadounidense N/I Pesos 

3 YPF S.A. 30-54668997-9 Argentina N/I Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 261485 

Desde: 18/05/2012 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/04/2016 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 184127 

Desde: 01/05/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 SOA Federación Patronal 26432992 $ 22 000 000 Pesos 

2 SVO Allians Argentina S.A 20018/860141  $ 3 712 480 Pesos 

3 ART SMG Group 4098046 0 Pesos 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

Período 
Consumo 

Total: $ 36 713 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total: 

$ 36 713 

10/2019 $ 2 884 0 0 0 $ 2 884 

11/2018 $ 10 150 0 0 0 $ 10 150 

09/2018 $ 10 146 0 0 0 $ 10 146 

06/2018 $ 13 533 0 0 0 $ 13 533 
 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CHINA 100.00 $ 2 884 

Totales  $ 2 884 
Valores estadísticos aproximados 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 
 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

LOS DEMÁS MOTORES Y MÁQUINAS MOTRICES. 8412 100.00 $ 2 884 

Totales   $ 2 884 
Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 
 

 
 

5- Situación Bancaria 
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5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTANDER RIO 0 Pesos 

2 BANCO ICBC 0 Pesos 

3 BANCO CREDICOOP 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2009-08 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2012-11 

30 IVA ACTIVO 2009-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2009-08 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-12 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2013-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2012-01 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 14/09/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

RANGER OIL S.R.L no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 14/09/2020 

 

 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

Consultar con Área Gestión de Proveedores. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

Correspondientes a los ejercicios 2017,  2018 y 2019 (fecha de cierre 31/05).  

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 05/2019 alcanzaron un total de $186.2 Millones. Al compararse con las 

ventas del ejercicio anterior se obtuvo un aumento interanual del 52.3%. 

- El costo directo incrementó del 55.38% al 64.21% su incidencia sobre ventas evidenciándose un 

comportamiento menos eficiente. Los gastos de estructura tuvieron un aumento pasando del 23.3% al 

25.2% de su participación siendo las erogaciones más significativas los gastos de sueldos y jornales. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $19.7 Millones y representó el 10% de las ventas 

versus 21.4% en el ejercicio anterior. 

- Se dedujeron las pérdidas financieras y por tenencia por un total de $15.9 Millones (8.5% s/ ventas).  

- La compañía no tuvo cargo por impuesto a las ganancias.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes se registró una ganancia final de $3.8 Millones 

cifra que representó el 2% de las ventas versus 5.5% en el ejercicio anterior. 

 En resumen, la compañía presentó una aceptable performance económica, con incremento de las ventas y mayores 

costos, alcanzando así menores márgenes de ganancia a nivel operativo y final.  

Financieros: 

-  El indicador de liquidez corriente pasó de 1.26 a 1.54 y la acida pasó de 0.88 a 1.37 mejorando y 

manteniéndose dentro parámetros satisfactorios. 

- El capital de trabajo fue de $25.8 Millones (17.3% del activo), considerándose aceptable la relación. 

- La exposición financiera se mostró holgada ya que los activos más líquidos representan 1.69 veces las 

obligaciones comerciales y financieras.  

- El Ebitda representó el 28% del total de compromisos a cancelar en el corto plazo. 

En resumen la posición financiera del ejercicio cerrado a 05/2019 se considera adecuada en términos de liquidez 

capital de trabajo y exposición financiera.   

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 05/2019 alcanzó un valor de $43.5 Millones, mostrando un aumento del 162% 

interanual.  

- Del total del PN $794 Mil corresponden a capital y ajustes sobre el capital por lo que se considera muy 

volátil su conformación. El ajuste al capital en 2019 correspondió a $ 694 Mil.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 70% del activo (75% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.31 a 0.41 mejorando y manteniéndose dentro de 

parámetros inadecuados. 

- El endeudamiento corriente pasó de 1,55 a 1,09 ubicándose dentro de lo aceptable.  

En resumen, la situación patrimonial presentaba una volátil conformación del PN, al mismo tiempo mostraba un bajo 

nivel de solvencia y aceptable endeudamiento corriente. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

may-17 may-18 may-19

0,27 0,32 0,41

22% 25% 29%

1,66 1,55 1,09

0,33 0,10 0,17

32% 52% 51%

2,03 1,19 1,34

1% 0% 0%

85% 73% 87%

may-17 may-18 may-19

31.658.657$     32.540.798$     73.328.626$     

14.624.607$     35.343.539$     76.277.546$     

46.283.265$     67.884.337$     149.606.171$   

16.549.549$     25.747.772$     47.510.314$     

19.771.538$     25.501.673$     58.559.841$     

36.321.086$     51.249.445$     106.070.156$   

9.962.178$       16.634.892$     43.536.016$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

 80.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

1,00

2017 2018 2019

Solvencia 
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Endeudamiento corriente 

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000
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 140.000.000

 160.000.000

2017 2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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0,70
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

  

may-17 may-18 may-19

29,7% 40,1% 8,7%

45,6% 61,7% 8,7%

9,8% 15,1% 2,5%

46,1% 44,6% 35,8%

5,6% 5,5% 2,0%

0,0% 0,0% 0,0%

22,2% 18,4% 10,6%

may-17 may-18 may-19

53.001.899$          122.302.962$        186.218.962$        

28.551.427$          67.728.039$          119.568.453$        

2.955.982$            6.672.713$            3.786.537$            

0,10 0,12 0,07

54.106.741,00 142.675.581,00 133.542.182,00

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2017 2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%
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16,0%

18,0%

20,0%

2018 2019

Rentabilidad Operativa

 -
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 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000
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 160.000.000

 180.000.000

 200.000.000

2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

may-17 may-18 may-19

1,91                    1,26                    1,54                    

0,60                    0,88                    1,37                    

235                     271                     280                     

11                       38                       91                       

0,06                    0,10                    0,03                    

may-17 may-18 may-19

1.434.747          551.204             1.781.385          

1.965.863          15.344.469       56.023.155       

11.014.870       12.059.318       34.009.942       

428.755             -                      -                      

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

may-18 may-19

 $             6.672.713,00  $             3.786.537,00 

4.001.845,00$                 9.567.681,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           10.674.558,00  $           13.354.218,00 

-13.378.606,00$              -40.678.686,00$              

-280.877,00$                   -540.958,00$                   

11.893.799,00$               1.661.998,00$                 

-$                                 -$                                 

6.774.583,00$                 55.008.792,00$               

2.692.270,00$                 4.805.037,00$                 

5.890.260,10$                 -4.993.119,00$                

0,10$                               -$                                 

0,10$                               -$                                 

 $           24.265.987,30  $           28.617.282,00 

1,00$                               22.420.169,00$               

-$                                 694.417,00$                    

-24.720.777,00$              -50.501.688,00$              

 $               -454.788,70  $             1.230.180,00 

-428.755,00$                   -$                                 

0,10$                               -$                                 

 $               -883.543,60  $             1.230.180,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

15.518.246,8       $ 1.517.143,1          $

355.077,0             $ 728.770,4             $

72 días 1.430.204,6          $

273 días 1.252.060,1          $

15 30 45 60 90 120

95%
120.407,5             240.815,0             361.222,5             481.630,0             722.445,0             963.260,0             

80%
101.395,8             202.791,6             304.187,4             405.583,2             608.374,7             811.166,3             

65%
82.384,1               164.768,2             247.152,2             329.536,3             494.304,5             659.072,6             

50%
63.372,4               126.744,7             190.117,1             253.489,5             380.234,2             506.978,9             

40%
50.697,9               101.395,8             152.093,7             202.791,6             304.187,4             405.583,2             

30%
38.023,4               76.046,8               114.070,3             152.093,7             228.140,5             304.187,4             

20%
25.348,9               50.697,9               76.046,8               101.395,8             152.093,7             202.791,6             

10%
12.674,5               25.348,9               38.023,4               50.697,9               76.046,8               101.395,8             

2%
2.534,9                  5.069,8                  7.604,7                  10.139,6               15.209,4               20.279,2               

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,38             1 Liquidez corriente ratio 1,52               10

Endeudamiento corriente ratio 1,24             7 Liquidez acida ratio 1,20               10

Capital corriente % 17,3% 5 Rotación del pasivo corriente días días 273                 1

Activo no Cte sobre Activo % 49,3% 7 Rotación de las cuentas a cobrar días 72                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,38             10 Efecto Palanca ratio 0,04               6

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,1% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 84,2% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 12,1% 10

Rentabilidad de la inversión total % 17,1% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 12,3% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 23,0% 9 Gastos Totales sobre Ventas % 24,4% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 5,8% 3 Vida restante de Bienes de Uso años - 9

Resultado bruto sobre ventas % 38,6% 3 Rotación de bienes de cambio días 4.099              1

Rentabilidad sobre Ventas % 3,1% 5 Rotación del activo veces 1,37               5

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 13,3% 10

EBITDA/Ventas % 8,4% 4

EBITDA/Intereses % - 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

66,01

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Ana lis is  Pa trimo nia l
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