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1. CONCLUSIÓN 
 

Según políticas de calificación de PRODUCTOS ROCHE SA QUIMICA E INDUSTRIAL 

 

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

LSDM S.A. es una empresa creada en 2013 pero su actividad comercial comenzó en el año 2019 cuando obtuvo su 

primer contrato de trabajo. Su esquema de trabajo está vinculado a la internación domiciliaria realizando infusiones 

domiciliarias de enzimas por vía endovenosa y su correspondiente seguimiento. Sus socios son: FRANCISCO 

RICARDO FOLLETT (25%), CARLOS MARTIN ZEROMSKI CABREJO (25%), GABRIEL MUSANTE (25%) y MANUEL ROCCA 

RIVAROLA (25%). Estos no tienen antecedentes negativos aunque 2 de ellos figuran en listas PEP como relacionados 

(Socios o Vinculados por vía societaria a un PEP en otra Sociedad). No existen eventos de prensa negativa. La 

compañía no declara trabajar con sistemas de calidad. Declara 12 empleados registrados (en el F.931 de Abril de 

2020 indicaba 17 CUIL’s). En lo referente a pagos previsionales, figuran períodos recientes sin abonar. No presentan 

sanciones laborables de acuerdo al listado REPSAL y tienen contrato vigente con LA SEGUNDA ART. La operatoria con 

el sistema bancario es normal y no se registran cheques rechazados por falta de fondos a la fecha del presente 

análisis. Si bien técnicamente este sería el tercer ejercicio económico de la empresa, el ejercicio 2019 debería 

considerarse como año de inicio de las operaciones, relativizando cualquier comparativa con años anteriores. Dicho 

esto, 2019 exhibe una facturación de $117 Millones ($636 mil en 2018). El costo directo fue 69% s/ventas, mientras 

que el resultado final fue del 11% s/ventas, fuertemente influenciado por Resultados Financieros, Inflación y en 

menor medida por Ingresos diversos ($3.5 millones) de los cuales no se informa la procedencia. El indicador de 

liquidez fue 1.44, mostrándose en parámetros aceptables, lo mismo que su capital de trabajo (11% s/ventas). El 

indicador de Solvencia patrimonial (0.48) nos muestra que el actual nivel de su PN no fue el suficiente en relación a 

su Pasivo Total (el 100% de este es corriente), siendo el PN de conformación muy volátil. Las ventas post balance (4 

meses del 2020) indican que LSDM mantiene el mismo nivel de ingresos nominales que en el ejercicio analizado, lo 

cual permite presumir que está vendiendo menos que el año anterior, si se considera el efecto inflacionario. Así y 

todo, no se detectaron elementos que impidan la normal operatoria con la empresa analizada.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social LSDM S.A. 

CUIT 33-71470265-9 

Domicilio PERON JUAN TTE.GRAL. 1618 Piso:10 Dpto: B, (1037), CIUDAD AUTONOMA 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Actividad 869090 - SERVICIOS RELACIONADOS CON LA SALUD HUMANA N.C.P. 

Fecha de Inscripcion 15/12/2014 

Fecha de Contrato Social 10/12/2013 

Patrimonio neto al 2019 $ 13 717 866 

Cantidad Empleados 12 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal PERON JUAN TTE.GRAL. 1618 Piso:10 Dpto: B, (1037), CIUDAD AUTONOMA 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 
 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación en plataforma. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

LSDM SA en una empresa formalizada en 2013, como un spin-off de Team Pediátrico, sin embargo comenzó con actividad 

comercial varios años más tarde en el año 2019 con la firma de su primer contrato. Hasta entonces su historia se relaciona a 

la modalidad de internación domiciliaria, aunque realizando programas de infusión domiciliaría en la modalidad de Terapia 

de Reemplazo enzimático para enfermedades lisosomales (Fabry, Gaucher y Hunter). 

El programa llevado a cabo y que sigue vigente es principalmente con la coordinación de infusiones domiciliarias de las 

enzimas por vía endovenosa, y el seguimiento de los pacientes clínicos en esta modalidad de atención logrando un 

cumplimiento de más del 90% de los tratamientos programados. 

En los últimos años se ha agregado la modalidad de entrenamiento en el uso de dispositivos médicos para tratamiento y la 

realización de prácticas de enfermería en contexto de protocolos de investigación clínica, además del desarrollo de 

programas de auto aplicación de medicamentos de aplicación subcutánea, y en algunos casos muy especiales en forma EV. 

Estas actividades se desarrollan actualmente tanto en Argentina como en Chile y Uruguay, bajo denominaciones y empresas 

locales pero que perteneces al mismo grupo. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

VALORES 

 Eficiencia 

 Calidad 

 Respeto 

 Responsabilidad 

 Adaptabilidad 

 Innovación 

 Confidencialidad 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 
2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información de propiedad intelectual. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Se adjunta documentación en plataforma. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

FRANCISCO RICARDO FOLLETT Argentina 20161240339 25 

CARLOS MARTIN ZEROMSKI CABREJO Argentina 20254739198 25 

GABRIEL MUSANTE Argentina 20179012023 25 

MANUEL ROCCA RIVAROLA Argentina 20149437569 25 
 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

FRANCISCO RICARDO FOLLETT Argentino 20161240339 Presidente 

CARLOS MARTIN ZEROMSKI CABREJO Argentino 20254739198 Director Suplente 

SANTIAGO DANIEL MURGA Argentino 20200087659 Apoderado 
 
Fuente: Empresa. 
  



 

 

LSDM S.A. 

 

FIDELITAS ®            13/33 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa no posee Inmuebles a su nombre.  

 

2.8.2 Rodados 

Vehículo Honda HRV año 2019 Dominio AD569XU 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 
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Otras Publicaciones: 

Entre el estupor y la incredulidad por la beba "resucitada" 

Fuente: LA VOZ. Fecha: 12/04/2012. 

A primera vista, el caso de Luz Milagros, la bebita que nació a los seis meses de gestación en el Hospital Julio C. Perrando, de 
Resistencia, que fue dada por muerta y enviada a la morgue para ser descubierta por su madre aún con vida 12 horas más tarde, no 
puede menos que suscitar estupor e incredulidad. 
 
Todo ocurrió el 3 del actual. Los médicos habían firmado el certificado de defunción alrededor de las 10, pero antes de abandonar el 
hospital, Analía Bouter pidió ver el cuerpo de su hija, que había sido enviado a la morgue. Casi se desmaya cuando sintió un suspiro y vio 
movimientos: Luz Milagros, que había estado encerrada en un diminuto cajón y a una temperatura de casi cero grados, estaba viva. 
Ads by  
 
¿Cómo puede haber ocurrido algo así? Especialistas consultados por LA NACION subrayan que el diagnóstico de muerte en un 
prematuro extremo, de apenas seis meses de gestación y 800 g de peso, puede presentar complejidades de difícil resolución. Y que éstas 
involucran delicadas decisiones bioéticas. 
 
 
"Un bebe así ya viene con un handicap dice el doctor Bernardo Chomsky, jefe del Servicio de Neonatología del hospital Argerich–. En 
esas circunstancias, que no son frecuentes, es posible que no se registren movimientos cardíacos o respiratorios. Muchas veces, hay una 
bradicardia [lenta frecuencia cardíaca] tan extrema que los latidos casi no se oyen. Incluso uno ha visto chicos que no tienen ningún 
signo vital y al rato recuperan algún automatismo cardíaco." 
 
El diagnóstico de muerte se rige por reglas que pueden variar de acuerdo con las circunstancias. "No es lo mismo la muerte cerebral de 
un donante de órganos que la de un prematuro –dice el doctor Luis Prudent, presidente de la Fundación para la Salud Infantil 
(Fundasamin). En el segundo caso, el diagnóstico es clínico: si él bebe no tiene latidos cardíacos, no se ve nada en el 
electrocardiograma, la saturación [de oxígeno en la sangre, medida por el oxímetro de pulso] cae a cero... está muerto y se lo envía a la 
morgue. Ahora, ¿está muerto desde el punto de vista celular? Y.… si volvió a vivir es porque no está muerto, pero desde el punto de vista 
clínico, lo está. Parece una barbaridad, pero he sabido de casos como éste ocurridos en distintas partes del mundo, incluso en países 
desarrollados." 
 
Aunque aclara que no puede opinar sobre este episodio en particular, porque no conoce los detalles, siendo jefe de Neonatología del 
hospital Posadas, Prudent estableció la norma de que no se enviara a los chiquitos a la morgue hasta dos horas después de 
diagnosticada la muerte clínica, pero aclara que este criterio es debatible y no es una regla generalizada. 
 
Según el doctor Guillermo Colantonio, especialista de Cemic y de la Clínica y Maternidad Suizo Argentina, el encargado de constatar que 
un bebe no tiene latidos ni respiración es el neonatólogo. Detecta si late el cordón umbilical y, si no, lo ausculta con un estetoscopio y 
consulta el saturómetro. 
 
Es entonces cuando decide si iniciar maniobras de resucitación. Las guías de la Sociedad Argentina de Pediatría y de su similar 
norteamericana para un bebe sin frecuencia cardíaca o respiratoria indican colocarle una "bolsa máscara" para iniciar la respiración. 
Esto puede activar el corazón, pero si no ocurre, hay que intubarlo. "Hay que pensar que se trata de un bebe de 800 gramos... Se hace, si 
uno considera que previamente estaba con vida –dice Colantonio–, pero no si se asume que no hay chances. Es una situación compleja." 
 
Por su parte, el doctor Gabriel Musante, jefe de Neonatología del hospital Austral, es más terminante: aunque reconoce que la 
confusión puede ocurrir, subraya que no deja de ser un error. "Lo que no puede suceder es que un bebe esté muerto y resucite. Puede 
ocurrir que uno se confunda, que lo dé por muerto antes de nacer, pero obviamente hay un error de evaluación. Se puede limitar el 
esfuerzo terapéutico en ciertas condiciones, pero hay que monitorear", dice. 
 
Para Musante, que ayer se encontraba en Mendoza, precisamente en una reunión que analizaba la situación de la prematurez en la 
región, el caso de Resistencia refleja las desigualdades de nuestro sistema de salud. "La mortalidad en estos bebes puede variar entre el 
10% y el 50%. La conducta del médico termina siendo distinta, de acuerdo con las expectativas –explica–. Es un problema bioético: uno 
decide si insistir o no." 
 
Las estadísticas indican que en la actualidad y en centros de primer nivel un bebe de entre 500 y 750 gramos tiene un 60% de 
posibilidades de sobrevida. "En otra época, esto hubiera sido impensable dice Chomsky: los que nacían con menos de 1500 gramos ni 
siquiera se reanimaban." 
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Es cierto, reconoce Musante: "Pero hay lugares que tienen mortalidad cercana al 100% y además alta morbilidad". El hospital Perrando, 
sin embargo, es reconocido como un centro con muy buen nivel de atención. Su unidad de neonatología fue pionera en la adopción de 
programas de bancos de leche materna y "mamás canguro". 
 
En cuanto a la increíble resistencia de Luz Milagros, los especialistas coinciden en que, curiosamente, la hipotermia puede haberla 
protegido. 
 
"Hoy se trata a los chicos con asfixia neonatal y alto riesgo de daño neurológico con un casquete especial que les baja la temperatura 
corporal a 33 o 34 grados –cuenta Chomsky–. Se ha visto que chicos no sometidos a este tratamiento tienen más secuelas. 
Contrariamente a lo que suele pensarse y aunque se considera que la temperatura ideal para que nazca un chico son los 26 grados, en el 
caso de un prematuro extremo, la hipotermia puede resultar un factor protector. Pone en marcha un mecanismo que hace que las 
células disminuyan su metabolismo basal y lleven el consumo de oxígeno prácticamente al mínimo." El especialista también aclara que, 
en general, el cerebro del recién nacido es más resistente a la hipoxia que el de un adulto. 

 

Un hospital solidario en Pilar atiende a pacientes críticos que no tienen cobertura médica 

Fuente: TÉLAM. Fecha:14/06/2020. 

Fue creado recientemente en el predio del Hospital Austral con aportes solidarios y está destinado a pacientes derivados del sistema 
público de salud que requieren cuidados intensivos y no poseen obra social. 
 
Personal de salud y un equipo voluntario comenzó a atender, en el Hospital Solidario Covid Austral ubicado en la localidad bonaerense 
de Pilar, a pacientes críticos por el contagio de coronavirus que no poseen obra social y que necesitan de cuidados intensivos. 
 
El centro de salud fue inaugurado simbólicamente la semana pasada por el presidente Alberto Fernández y fue creado dentro del predio 
del Hospital Austral gracias al aporte de varias empresas privadas, fundaciones, personal y pacientes del establecimiento sanitario. 
 
Por su infraestructura, equipamiento y capacitación del recurso humano, el Hospital Solidario no es un hospital de campaña, ya que 
está destinado a brindar los cuidados intensivos adecuados para favorecer las condiciones de recuperación de pacientes allí internados. 
También se realizarán tareas de prevención y control de infecciones de profesionales que trabajan en el lugar. 
 
Hasta el momento ingresaron como pacientes una mujer de 97 años y un joven de 27, y se espera que se sumen tres más en los próximos 
días. El equipo que los atiende las 24 horas está conformado por profesionales de la salud y estudiantes de la universidad que funciona 
en el mismo Hospital Austral. 
 
"Diferentes personas han trabajado intensamente durante dos meses para poder convertir, lo que era un gimnasio de un centro de 
kinesiología en un hospital de alta complejidad, con 20 camas de terapia intensiva, asistencia respiratoria, y otras 30 camas de cuidados 
intermedios también de alta complejidad", dijo a Télam el médico Manuel Rocca Rivarola, director general del Hospital Solidario. 
 
El médico explicó que no es un hospital de campaña ya que cuenta con un equipamiento especial para atender casos de pacientes 
críticos. "Este hospital está destinado únicamente a pacientes con Covid-19 que sean derivados del sistema de salud público y en 
particular personas que no poseen obra social", indicó. 
 
Asimismo, resaltó que es importante la ayuda recibida por parte de varios actores sociales para su creación y el mantenimiento del lugar 
debido a los altos costos diarios que significa la atención de pacientes con coronavirus. 
 
El edificio cuenta con dos plantas completamente equipadas para brindar asistencia de cuidados intensivos e intermedios, un sector de 
pre-altas destinado a dar continuidad al tratamiento y para el aislamiento de los infectados que hayan superado un cuadro crítico y no 
requieran de esa tecnología. 
 
En el sector principal hay 20 camas de terapia intensiva equipadas con respiradores, monitores multiparamétricos y un área para 
realizar radiografías y ecografías. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 0 0 12 12 
 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

“EDUCACIÓN: Diseñamos programas de capacitación a pacientes para potenciar sus capacidades en el manejo y/o auto 

gestión de sus tratamientos. 
 

DIAGNÓSTICO: Nos ocupamos desde la recepción de pedidos, toma y envío de muestras con cuidados pertinentes, 

procesamiento, seguimiento y envío de resultados. 
 

MANEJO DE CASOS: Orientación a pacientes para el acceso a su medicación/tratamiento. Brindamos acompañamiento 

durante la etapa de diagnóstico, evaluación y seguimiento. 
 

TRATAMIENTO: Mediante un equipo capacitado, adecuamos nuestros servicios a las necesidades del paciente para un 

correcto cumplimiento del tratamiento indicado. 

 

SEGUIMIENTO CLÍNICO: Ofrecemos módulos de evaluación clínica para comprobar la efectividad del tratamiento recibido y 

adecuada presentación de expedientes para el acceso a medicación e insumos. 
 

GESTIÓN DE DATOS 

• Dashboard 

• Informes 

• Reportes 

• Indicadores 

• Métricas 
 

CONTACT CENTER: Atención personalizada y seguimiento de casos. Analizamos información y elaboramos reportes.” 

 
 
 
3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2020 $ 8 900 882 $ 6 556 341 Pesos 

Febrero 2020 $ 12 788 403 $ 6 277 273 Pesos 

Marzo 2020 $ 11 288 041 $ 6 567 120 Pesos 

Abril 2020 $ 10 136 028 $ 4 661 658 Pesos 

Total $ 43 113 354 $ 24 062 392 Pesos 
 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PRODUCTOS ROCHE SA QUIMICA E INDUSTRIAL 

La empresa no informó el monto de ventas a ROCHE. 

 

3- Situación Comercial 
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3.4 PROVEEDORES 

La empresa no informó Proveedores. 

 

 

3.5 CLIENTES 
 

N Razón Social Nacionalidad Tax ID Ventas Anuales Moneda 

1 SHIRE HUMAN GENETIC THERAPIES S.A./TAKEDA Argentina 30708282150 $ 104 325 254 Pesos 

2 FUNDACION PRE.SI.SAR Argentina 30709585114 $ 574 800 Pesos 

3 ULTRAGENIX ARGENTINA SRL Argentina 30715629611 $ 561 717 Pesos 

4 BIOMARIN ARGENTINA SRL Argentina/Dublin - Irlanda 30710215800 $ 400 200 Pesos 

5 GLOBAL CARE CLINICAL TRAILS LLC EEUU 55000002126 $ 14 784 U$S 

6 SISTEMAS ANALITICOS SA Argentina 30580337577 $ 40 633 Pesos 
 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 
N° de contrato: 4770367 
Desde: 11/03/2019 - Alta de afiliación 
Hasta: Afiliación vigente 
 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos de ART extinguidos por falta de pago. 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada Moneda 

1 Responsabilidad Civil CHUBB SEGUROS SA 848.957 $ 250 000 U$S 

2 Accidente personales TPC COMPAÑIA DE SEGUROS SA 41353 $ 42 500 000 Pesos 

3 RC Medica TPC COMPAÑIA DE SEGUROS SA 103356 $ 2 500 000 Pesos 
 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No existen registros de cheques rechazados. 

 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA $ 378 041 Pesos 

2 SANTANDER 0 Pesos 
 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información de juicios en su contra.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información de juicios iniciados por la analizada.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2015-01 

30 IVA ACTIVO 2015-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2015-01 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2018-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2019-02 
 

Contribuyente no amparado en beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 
presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 
Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 
Identificación:  CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

Fuente: AFIP 

 

LSDM S.A., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 18/06/2020 
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7.1 ANÁLISIS DE INTEGRIDAD 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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8.2 SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017; 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- El ejercicio 2019 mostró una facturación total de $117 Millones cifra que muestra una fuerte variación comparado 

con las ventas del período anterior que fueron por un total de $636 Mil.   

- El costo directo aumento pasando del 53% al 69% s/ventas, mientras que los gastos de administración y 

comercialización redujeron del 23% al 13% su incidencia sobre las ventas. 

- Dentro de los gastos de administración y comercialización las erogaciones más significativas fueron los gastos en 

Tasas impuestos y contribuciones. 

- En función de lo expuesto la compañía mostró un resultado operativo de $20 Millones cifra que representó el 17% 

de las ventas versus 23% en el ejercicio anterior. 

- El ejercicio 2019 no obtuvo carga financiera al igual que en los periodos anteriores. 

- En última instancia debe mencionarse que se registraron ingresos diversos por un total $3.5 Millones (No se 

informa el origen) y egresos diversos por $313 Mil (No se informa el origen). 

- De esta forma y luego de considerar un cargo por impuesto a las ganancias de $5.9 Millones la compañía mostró un 

resultado final positivo de $13 Millones (11% s/ventas versus -8.23% en el ejercicio anterior).  

 

En resumen la performance económica del ejercicio 2019 resultó satisfactoria destacándose el alto incremento del nivel de 

actividad y los adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.  

 

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez pasó de 2.04 a 1.44 desmejorando y manteniéndose dentro de parámetros aceptables. 

- El capital de trabajo fue de $12 Millones representando el 11% de las ventas y el 30% del activo relaciones que se 

consideran adecuadas.  

- Mostró una holgada exposición financiera (los activos más líquidos representan 5.42 veces las deudas comerciales 

y bancarias corrientes). 

- La deuda bancaria representó el 3% de las ventas lo que muestra una relación razonable. 

- El EBITDA representó el 70% del pasivo corriente (73% en 2018). 

 

En resumen la situación financiera a 12/2019 se considera razonable con aceptable nivel de liquidez y adecuado capital de 

trabajo, además presenta una holgada exposición financiera y razonable relación deuda bancaria/ventas y por último la 

aceptable capacidad de generación de fondos en relación con sus obligaciones. 
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Patrimoniales:  

- Medido en valores homogéneos el PN a 12/2019 fue de $13 Millones versus $160 Mil en el ejercicio anterior. El 

aumento del PN se originó en el resultado del ejercicio y la mesurada política de distribución de utilidades. Del total del PN 

sólo $247 Mil corresponden a capital considerándose volátil su conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 67% del activo (49% en 2018) siendo las 

obligaciones fiscales  y otros pasivos no especificados las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial mostró un valor de sólo 0.48 considerándose ajustado. 

 

En resumen la situación patrimonial a 12/2019 resultaba ajustada con volátil nivel de capitalización del PN y reducida 

estructura de financiación del activo fijo; debe mencionarse como factor de riesgo el ajustado indicador de solvencia. 
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8.3 SCORE DE BALANCE 

 


