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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

80%

3

0.490 0.727 0.727 0.963 0.963 1.200

2.000 1.500 1.500 1.000 1.000 0.500

0.900 1.200 1.200 1.500 1.500 1.800

0.200 0.267 0.267 0.333 0.333 0.400

0.020 0.073 0.073 0.127 0.127 0.180

0.030 0.087 0.087 0.143 0.143 0.200

33%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 32 40

2 10 30

Resultado Final 3.8

80% 10.0% 0.8

Situación Económico-Financiera 33% 90.0% 3.0

x

Total Situación Económico-Financiero 10

CONDICIÓN
 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1.800

2.000 0.500

x

x

0.400

x

0.180

x

0.200

0.490 1.200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 32

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 
información / 

Valor por debajo 
del mínimo 

(0)

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 
posee / No cedio 

información         
(0)

Con irregularidades 
/ sin planes de 
regularización / 

cedió información 
parcial

(1)

No aplica por que 
contrata 

monotributistas.
(2)

Están inscriptos en 
moratorias, planes 
de pagos, etc. y 

paga
(3)

Se detectan caso 
de atraso 
puntuales 

(4)

No se detectan 
desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

0.900

0.200

0.020

0.030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 863 191 686.47 $ 48 750 510.00 

Límite de compra $ 258 957 505.94 $ 14 625 153.00 

 

VDN S.A. inició sus actividades el 2007 y se dedica a la prestación de servicios de transporte de cargas generales y 

peligrosas y  gestión integral de residuos, en el sector hidrocarburífero.  

Sus accionistas/ directivos son CLAUDIO ERNESTO URCERA (90%) y JOSE MANUEL URCERA (10%). Cuenta con 144 

empleados en relación de dependencia, 9 subcontratados  y trabaja bajo certificación de calidad ISO 9001, 14001 y  

OHSAS 18001. Cumple con sus obligaciones previsionales, tiene contrato de Seguro de Riesgos del Trabajo vigente y 

no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera normalmente con los bancos, no registra 

embargos, reclamos fiscales, y no se detectaron causas judiciales del fuero comercial. Esta sociedad no tiene 

cheques rechazados por Sin Fondos aunque el principal accionista es firmante de COMPAÑÍA TSB la cual registra 

cheques rechazados por Sin Fondos durante Abril de 2020. 

Existen cuestiones de ética corporativa y prensa Negativa a revisar por el Área de proveedores. 

Según los Estados Contables al 31/12/2019, la compañía mantuvo una aceptable gestión económica. Sus ingresos 

exhibieron un aumento interanual del 55%. El resultado final fue un superávit de $9.5 millones (1.10% s/vtas vs 2.46 

en 2018), fuertemente impactado por a las pérdidas financieras y por tenencia. Si bien hubo una mejora en la 

posición financiera de la compañía, aún es considerada ajustada en términos de liquidez (1.1), capital de trabajo y 

endeudamiento corriente elevado (1.71). El indicador de solvencia patrimonial se mantuvo en los últimos 3 ejercicios 

en niveles inferiores a los esperados (0.48). También como aspecto negativo debe mencionarse que el patrimonio 

neto tiene una baja capitalización. 

En línea de lo expuesto no existen impedimentos para operar normalmente tomando cierta cautela teniendo en 

cuenta  la situación financiera y patrimonial. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social VDN S.A. 

CUIT 30-71018740-8 

Domicilio VIAMONTE 1345 Piso:3 Dpto: G, (1053), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos 43717164 

Actividad 492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 
381200 - RECOLECCIÓN, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y DISPOSICIÓN FINAL 
DE RESIDUOS PELIGROSOS 
829900 - SERVICIOS EMPRESARIALES N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripcion 19/07/2007 

Fecha de Contrato Social 27/02/2007 

Patrimonio neto al 2019 $ 109 559 592 

Cantidad Empleados 144 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal VIAMONTE 1345 Piso:3 Dpto: G, (1053), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

VDN SA es una Empresa de Capitales Nacionales que presta servicios de transporte de cargas generales y peligrosas, en el 

sector hidrocarburífero de la cuenca Neuquina desde el año 2010.  

Gracias a su trayectoria se ha podido instalar dentro del mercado hidrocarburífero con una posición de altos estándares de 

calidad y servicios. 

Esto le ha permitido mantener la operación en buenos niveles que acompañan el desarrollo de la Industria. 

Todo esto es producto de una ordenada gestión económica y financiera responsable con sus compromisos, generando 

contratos de largo plazo con los clientes.  

En la actualidad tienen 3 bases operativas propias: Una en la ciudad de Añelo y otras dos en la ciudad de Rincón de Los 

Sauces. 

La base de Añelo, se encuentra en una superficie aproximada de 4 hectáreas, con taller de 800m2 que presta servicios de 

reparación y mantenimiento a todas las unidades de esa zona. 

También se instaló un lavadero de 3 boxes con bombas de alta presión y una cisterna de combustible de 40.000 litros, para 

poder, de esta manera asegurar nuestro propio abastecimiento. 

En la ciudad de Rincón de los Sauces, se adquirieron 2 bases, una destinada al hospedaje de los choferes y base de equipos 

con una superficie de 4 hectáreas. Y la otra, situada al ingreso por la ruta 5, el proyecto es montar un taller de similares 

características al que opera en Añelo.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 
Fuente: Empresa. 

 

 
2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

CLAUDIO ERNESTO URCERA Argentina 20-17475352-1 90 

JOSE MANUEL URCERA Argentina 20-36390864-1 10 
 
Fuente: Empresa. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

CLAUDIO ERNESTO URCERA Argentina 20-17475352-1 Presidente 

JOSE MANUEL URCERA Argentina 20-36390864-1 Director Suplente 
 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.8.2 Rodados 

 

Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES 
Fecha: 15/08/2017 
VDN S.A. Se hace saber que por escritura 891 del 03/08/2017, Registro Notarial 359 C.A.B.A. se protocolizo Actas de Asamblea del 
24/07/2017 y Directorio del 07/03/2017, en las cuales se designaron autoridades: Presidente: Carlos Ernesto URCERA y Director 
Suplente: Lidia Justina PAZOS, constituyendo domicilio especial en Viamonte 1345, 3º piso, Oficina “G”, C.A.B.A. y Avellaneda 255, San 
Antonio Oeste, Provincia de Rio Negro, respectivamente.- Autorizado segun instrumento publico Esc. Nº 891 de fecha 03/08/2017 Reg. 
Nº 359 Enrique Ignacio Maschwitz - Matricula: 3731 C.E.C.B.A. e. 15/08/2017 N° 58701/17 v. 15/08/2017 Fecha de publicacion 15/08/2017 
 
Provincia: 
Fecha: 11/04/2007 
VDN SOCIEDAD ANONIMA 1) Claudio Ernesto URCERA argentino nacido 2-11-65 Comerciante casado DNI. 17.475.352 y CUIT 20-
17475352-1 domiciliado en Cafayate 770 Barrio Don Antonio Plottier Provincia de Neuquen y Lidia Justina PAZOS argentina nacida 31-
05-47 Comerciante casada LC. 5.288.931 y CUIT 27-05288931-7 domiciliada en Avellaneda 255 San Antonio Oeste Provincia de Rio Negro 
2) Escritura 187 del 27-02-07 Registro Notarial 359. C.A.B.A. 3) 99 anos 4) VDN S.A. 5) Viamonte 1345 3º piso Oficina G C.A.B.A. 6) 
SERVICIOS: Prestacion de cualquier tipo de servicios relacionados con la industria hidrocarburifera y gasifera. Transporte de cargas 
solidas liquidas y gaseosas. Prestacion por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros de servicios profesionales y tecnicos para 
la ejecucion de obras o servicios. Locacion de bienes en relacion a la actividad que desarrolla la sociedad. Cuando las normas asi lo 
requieran se dara cumplimiento al objeto social por intermedio de profesionales en la disciplina que se trate con titulo habilitante 
otorgado por autoridad competente. REPRESENTACIONES: Ejercicios de representaciones comerciales e industriales mandatos 
comisiones consignaciones estudios proyectos brokerage e investigacion y todo otro tipo de asistencia tecnica. IMPORTADORA Y 
EXPORTADORA: Importar y exportar maquinarias equipos automotores motores carrocerias chasis repuestos autopartes en general y 
toda clase de bienes utiles para el cumplimiento del objeto social. COMERCIAL: Fabricacion y Comercializacion de bienes relacionados 
con la industria hidrocarburifera y gasifera: comprar vender consignar distribuir importar exportar aparatos equipos elementos 
materiales herramientas partes y repuestos 7) $ 30.000 8) Prescinde de sindicatura 9) Directorio: 1 a 5 titulares con mandato por tres 
ejercicios 10) Representacion Legal: Presidente o Vicepresidente en su caso 11) 31 de diciembre de cada ano 12) Presidente: Claudio 
Ernesto Urcera y Director Suplente: Lidia Justina Pazos constituyendo ambos domicilio especial en Viamonte 1345 3º piso Oficina G 
C.A.B.A.-Autorizado: Escribano Enrique Maschwitz (h.) matricula 3731 titular Registro 359 por escritura 187 del 27-02-07.- Escribano – 
Enrique Maschwitz (h.) Legalizacion emitida por: Colegio de Escribanos de la Ciudad de Buenos Aires. Fecha: 04-04-2007. Numero: 
070404156401-0. Matricula Profesional Nº: 3731. e. 11-04-2007 Nº 59.867 v. 11-04-2007 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 9001 IRAM 30/11/2018 15/09/2021 

2 14001 IRAM 30/11/2018 15/09/2021 

3 18001 IRAM 30/11/2018 15/09/2021 
 
Fuente: Empresa. 
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VDN S.A. 

 

FIDELITAS ®            18/43 

 

 

 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 148 1 8 157 

2019 134 1 7 142 

2020 137 1 6 144 
 
Fuente: Empresa. 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 15 0 0 15 

2019 14 0 0 14 

2020 16 0 0 16 
 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS 

MOVIMIENTO DE SUELOS: 

 Construcción de locaciones 

 Repaso y construcción de caminos 

 Transporte, provisión y distribución de áridos 

 

SERVICIOS AMBIENTALES: 

 Gestión integral de residuos 

 Transporte de Residuos Especiales/ Peligrosos Líquidos y Sólidos 

 Alquiler de Plantas de Tratamiento de Efluentes 

 

TRANSPORTE Y LOGÍSTICA: 

 Limpieza de tanques y piletas con equipos de alto vacío 

 Equipos de Pulling 

 Plantas de tratamientos de residuos cloacales 

 Chupas de 9 y 35 m3 

 Piletas de contención y agitación 

 Cargas sólidas y líquidas 

 

ACTIVIDADES AGRÍCOLA Y GANADERAS: 

 Agricultura y Ganadería 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero $ 12 776 571 $ 4 604 017 Pesos 

Febrero $ 11 511 978 $ 3 841 638 Pesos 

Marzo $ 11 408 507 $ 3 197 256 Pesos 

Abril $ 13 053 454 $ 3 909 792 Pesos 

Total $ 48 750 510 $ 15 552 703 Pesos 
 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 
2017 $ 35 468 647.28 Pesos 

2018 $ 36 204 724.61 Pesos 

2019 $ 70 595 698.11 Pesos 
 
Fuente: Empresa 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual de 
Compras Moneda 

1 MILLA NEUQUEN SRL Argentina 33-62532451-9 $ 5 876 197 Pesos 

2 YPF RUTA Argentina 30-54668997-9 $ 25 834 927 Pesos 

3 PATAGONIA LIBRE SA Argentina 30-70998451-5 $ 3 249 570 Pesos 
 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 500 639 930 Pesos 

2 UTE - RINCON DEL MANGRULLO Argentina 30-71442846-9 $ 23 864 768 Pesos 

3 UTE - LA AMARGA CHICA Argentina 30-71486975-9 $ 26 434 796 Pesos 

4 UTE - EL OREJANO Argentina 30-71514265-8 $ 12 954 547 Pesos 

5 UTE - LOMA CAMAPANA Argentina 30-71433561-4 $ 25 451 554 Pesos 

6 UTE - BAJO DEL TORO Argentina 30-71589075-1 $ 46 873 317 Pesos 

7 UTE - RIO NEUQUEN Argentina 30-71613711-9 $ 3 602 841 Pesos 

8 UTE - NARAMBUENA Argentina 30-71473923-5 $ 3 315 648 Pesos 

9 UTE - BANDURRIA SUR Argentina 30-71588434-4 $ 19 487 420 Pesos 

10 UTE - CHACHAHUEN Argentina 30-71619902-5 $ 16 199 258 Pesos 
 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 
N° de contrato: 219886 
Desde: 01/05/2010 - Alta de afiliación 
Hasta: 30/04/2018 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: MUTUAL PETROLEROS 
N° de contrato: 9 
Desde: 01/05/2018 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Aseguradora: FED. PATRONAL 
N° de contrato: 62605 
Desde: 24/04/2008 - Alta de afiliación 
Hasta: 02/02/2009 - Rescisión por falta de pago 
 

Extinción: 03/02/2009 
Regularización: 03/02/2010 - Por el transcurso de un año 
 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada 

Moneda 

1 SEGURO PATRIMONIAL PROPIO SANCOR SEGUROS 8781118 $ 10 000 000 Pesos 

2 SEGURO PATRIMONIAL ALQUILADO SANCOR SEGUROS 8781117 $ 22 000 000 Pesos 
 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP 0 Pesos 

2 BANCO GALICIA 0 Pesos 

3 BANCO PROVINCI A DE NEUQUEN 0 Pesos 
 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2007-07 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2007-07 

30 IVA ACTIVO 2007-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-07 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2007-01 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2010-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2010-05 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización – Ley 26476, la 
cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 
Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

 

VDN S.A., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 08/06/2020 
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7.1 ANÁLISIS DE INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

Consultar con área Gestión de Proveedores  

 

 
 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

Consultar con área Gestión de Proveedores 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 2018 y 2019 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Los ingresos del ejercicio cerrado 2019 ascendieron a $863 Millones exhibiendo un aumento interanual del 55% 

($555 Millones en 12.2018).   

- El costo directo se mantuvo en el 80% su incidencia sobre las ventas mientras que los gastos de estructura  

redujeron del 12% al 10% su participación siendo las erogaciones más significativas son los sueldos y jornales. 

- Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $88 Millones equivalente al 10% s/ventas. (en el 

ciclo anterior fue de $44 Millones equivalente al 8% s/ventas).  

- El mencionado resultado operativo pudo cubrir la totalidad de la carga financiera por un total de $757 Mil.  

- Se registraron diversos ingresos de $1.2 Millones, originados por la venta de rodados. 

- Deducidas las pérdidas financieras y por tenencia (las cuales incluyen los resultados por exposición a los cambios 

en el poder adquisitivo de la moneda) por un saldo de $66 Millones y el cargo por el impuesto a las ganancias, la compañía 

exhibió una superávit final de $9.5 Millones (1.10% s/vtas) 

 

En resumen, la compañía presentó una adecuada performance destacándose al principio el mayor nivel de actividad con  

aceptables márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.  

 

Financieros: 

- A Diciembre del 2019 el indicador de liquidez  ascendió de 1.00 a 1.11 manteniéndose en parámetros regulares. El 

capital de trabajo pasó de un saldo negativo de $241 Mil a un saldo positivo de $20 Millones. Este monto representó el 2.38% 

de la facturación y el 6% del activo. 

- La exposición financiera se considera adecuada ya que  las disponibilidades y créditos por ventas representaron 

1.85 veces a los pasivos comerciales y financieros. 

- Por su parte el Ebitda alcanzó los $45 Millones monto que representó el 24% del total de compromisos corrientes 

($187 Millones).  

 

En resumen, la posición financiera a 12/2019 se considera ajustada en términos de liquidez y capital de trabajo y  la 

inadecuada generación de fondos del Ebitda s/Pasivo Corriente. Aunque cabe destacar la adecuada exposición financiera.  

 

 

Patrimoniales:  

- A Diciembre del 2019 el patrimonio neto ($109 Millones) creció un 68% interanual. Cabe destacar que presenta una 

Capital social de $391 Mil, la cual hace que la conformación del PN sea muy volátil.  
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- Mientras el activo total ($208 Millones 61% corriente) aumentó un 58% interanual, el pasivo total ($229 Millones 

81% corrientes)  creció un 54%  impulsado fundamentalmente por mayores deudas de otros pasivos (24% del mismo). 

- Consecuentemente el nivel de endeudamiento disminuyó pasando de 2.30 a 1.78 manteniéndose en parámetros 

ajustados.  

- El indicador de Solvencia es inadecuado el cual pasó de 0.44 a 0.48. 

 

En resumen, el cuadro patrimonial a Diciembre del 2019 se considera insatisfactorio dado que el nivel de endeudamiento es 

alto y el indicador de Solvencia es bajo, la estructura de financiación del activo fijo es inadecuada, también como aspecto 

negativo debe mencionarse que el patrimonio neto tiene una baja capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

71,932,640.5       $ 3,817,932.7          $

5,882,974.8          $ 580,726.1             $

49 días 3,578,139.4          $

362 días 2,789,220.2          $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos



 

 

VDN S.A. 

 

FIDELITAS ®            43/43 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


