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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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63%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 19 30

Resultado Final 6,6

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 63% 90,0% 5,7

Total Situación Económico-Financiero 19

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3
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Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 
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paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.
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x
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1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 670 670 411 $ 290 062 633 

Límite de compra $ 201 201 123 $ 87 018 790 

 

M.A.F.E.R.S. S.A. es una empresa ubicada en Caleta Olivia, Provincia de Santa Cruz, que se dedica a brindar 

Soluciones Ambientales para la Industria Petrolera desde el año 2002. Sus socios son: ROSSI RODOLFO 

ALEJANDRO GU (50%) y FREILE ARACELI ELIZABETH (50%). Según el Form.931 03/22 declaran contar con 90 

empleados registrados. Tienen afiliación vigente con PREVENCION ART. No presenta deuda exigible en 

Aportes y Contribuciones de Seguridad Social como así tampoco sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL. Opera con normalidad con el sistema bancario, sin registrar cheques por Sin Fondos. El Informe de 

estado de Deuda de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Bs. As. indica que es un contribuyente sin 

bienes asociados. No se detectaron eventos de Integridad, aunque hay notas de Prensa Negativa para ser 

evaluadas por el Área de proveedores. No registra embargos ni juicios en su contra. 

Los datos del ejercicio cerrado en 12/2021 indican una situación aceptable en general, aunque se observa 

una tendencia decreciente en su Resultado Final (11% s/ventas en 2019, 9.3% s/ventas en 2020 y el actual 

3.7% s/ventas) por la fuerte influencia de los Resultados Financieros y por Tenencia, especialmente en este 

último ejercicio. Financieramente, el panorama fue dispar, con un adecuado indicador de Liquidez Corriente 

(pasó de 1.14 a 1.35), pero con un ajustado Capital de Trabajo, que equivalió al 14% del Activo. 

Patrimonialmente, la situación se presentó adecuada, con una Solvencia Patrimonial en niveles adecuados 

(subió de 0.76 al actual 1.40) y un Endeudamiento Corriente en caída (pasó de 1.31 a 0.71). Como punto débil 

se puede mencionar la débil conformación del PN. Los 3 meses de ventas post balance proyectan casi 

duplicar las ventas del ejercicio analizado. 

Ante lo dicho, y si bien no se observan mayores dificultades, sugerimos operar con cierta cautela en base al 

decreciente margen de ganancia que se viene observando. Por otro lado, las proyectadas ventas post balance 

nos permitirían suponer una recuperación de su Resultado Final. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social M.A.F.E.R.S. S.A. 

CUIT 30-70808551-7 

Domicilio DOMICILIADA EN, CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO 
Y GAS NATURAL 
381100 - RECOLECCIÓN, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y 
DISPOSICIÓN FINAL DE RESIDUOS NO PELIGROSOS 
381200 - RECOLECCIÓN, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y 
DISPOSICIÓN FINAL DE RESIDUOS PELIGROSOS 
390000 - DESCONTAMINACIÓN Y OTROS SERVICIOS DE GESTIÓN DE 
RESIDUOS 
829900 - SERVICIOS EMPRESARIALES N.C.P. 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Inscripción 25/09/2002 

Fecha de Contrato Social 01/06/2002 

Patrimonio neto al 2021 $ 156 820 633 

Cantidad Empleados 100 Aprox. 

Domicilio Legal DOMICILIADA EN, CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

INDEPENDENCIA 1332 Piso:1 Dpto:A, (9011), CALETA OLIVIA, SANTA 
CRUZ, ARGENTINA 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 14) 
Fuente: Empresa. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

M.A.F.E.R.S. S.A. es una empresa local constituida en el año 2002 en la Localidad de Caleta Olivia con el propósito 

de brindar soluciones ambientales, en especial a la industria Petrolera, que comenzaba a recuperarse luego de la 

crisis del año 2001. Los primeros servicios se basaron en el saneamiento de suelos afectados con Hidrocarburos. 

Con el correr de los años se fueron incorporando otros servicios complementarios como el transporte de residuos 

sólidos, movimientos de suelo, revegetación de flora autóctona, entre otras.   

El Personal es nuestro activo de mayor valor. Con una clara conciencia de los valores que inspiraron al fundador, 

contamos con una dotación de campo de más de 90 personas incluyendo operarios, técnicos y profesionales, todos 

con amplia experiencia, conocimiento y compromiso en sus tareas y/o áreas de responsabilidad. Nuestro programa 

de capacitación continua nos permite asegurar la calidad de los servicios que ofrecemos aun excediendo las 

expectativas de nuestros Clientes, todo dentro de estrictos estándares de calidad, medio ambiente, higiene, 

seguridad y salud ocupacional. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

ROSSI RODOLFO ALEJANDRO GU Argentina 23-20238264-9 50.0 

FREILE ARACELI ELIZABETH Argentina 27-22255578-2 50.0 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No Declaró. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ROSSI RODOLFO ALEJANDRO GU Argentina 23-20238264-9 Presidente 

ATEIRO MARCOS LEONARDO Argentina 20234906977 Apoderado 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  
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2.8.2 Rodados 

  

 

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

El Municipio de Caleta Olivia entregó indumentaria al staff de Guardavidas para la temporada estival 
Fuente: www.diariocronica.com.ar Fecha:31/12/2020 

Caleta Olivia.- En un pequeño acto protocolar que tuvo lugar en el puesto fijo de los Guardavidas cercano al Muelle, la 
secretaria de Cultura, Deportes, Turismo y Juventud, Sandra Díaz y el subsecretario de Deportes, Gastón Rodríguez presentaron 
al staff de 26 Guardavidas que trabajarán en las costas habilitadas de la ciudad. 
Este viernes, junto con el nuevo año 2021, inicia la temporada de verano en Caleta Olivia. En ese sentido, las playas habilitadas 
para recreación son Las Roquitas y la zona comprendida entre el Muelle y la Prefectura Naval Argentina. La segunda es 
también la zona habilitada para deportes acuáticos respetando los protocolos ya establecidos. 
Desde el viernes 1, el staff de Guardavidas se apostará en estas playas en el horario de 14 a 20 horas. Vale recordar que los 
bañeros participaron de los cursos de RCP en contexto de pandemia y están capacitados para llevar adelante tareas de rescate 
y resucitación, teniendo en cuenta las medidas de bioseguridad. Se recuerda a los vecinos que asistan a las playas respetar el 
Cronograma Único de Circulación, el uso de barbijo y la distancia social. Se recomienda además salidas de esparcimiento 
haciendo uso de las burbujas sociales. 
Entrega de indumentaria 
El acto protocolar tuvo como fin presentar a los Guardavidas, quienes asistieron con la indumentaria que adquirió el Municipio 
de Caleta Olivia gracias al apoyo de empresas locales. 
Estas son: CAM, Copesa, LB Sur, Ella´s Telas, Petromark, Mafers SA, Millenium y Najo. Gracias a su aporte desinteresado la 
Comuna adquirió musculosas, remeras, shorts y rompevientos para los guardavidas. Además, se compraron oximetros, 
barbijos y elementos satinizantes y se repararon tres de los puestos de trabajo de los guardavidas y se acondicionó la base. 
Durante esta semana se repararán dos puestos más. 

 
Abanderados de escuelas de Caleta premiados con netbook 
Fuente: www.elpatagonico.com 15/12/2009 

El acto, que se había postergado algunos días por razones de fuerza mayor, tuvo lugar en el Centro Cultural Manuel Camino y la 
oportunidad también fue propicia para el otorgamiento de una treintena de becas provinciales gestionadas por la comuna 
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caletense. Vale señalar que el intendente Fernando Cotillo, por cuestiones de agenda oficial, concurrió a la ceremonia antes de 
su finalización, ya que era su intención poder saludar y felicitar personalmente a los estudiantes destacados. 
Los abanderados premiados fueron Pablo Muria (Colegio Leopoldo Lugones), Yanina Bellido ( Polimodal Nº 20), Noelia Araya 
(Polimodal Nº 22), Vanina Uzqueda (Escuela Industrial), Karina Ebner (Colegio de Jóvenes y Adultos J.J. de Urquiza); Silvina 
Godoy (Instituto Marcelo Spínola), Cristian Babec  (Colegio San José Obrero), Mariela Arrucci (Polimodal Nº 27), Mariela 
Figueredo (Biología Marina) y Cintia Barrionuevo (Polimodal Nº 6). 
Cada uno de estos diez estudiantes recibió una PC Netbook a modo de reconocimiento por el esfuerzo dedicado al estudio y 
su sobresaliente rendimiento, como así también un aliciente para continuar con estudios terciarios o de grado. 
COLABORACIONES 
Para hacer posible esta entrega, el legislador solicitó colaboración a empresas locales, las que tuvieron la libertad de elegir el 
costo y la casa comercial donde adquirir cada una de las computadoras, o bien aportaron diferentes montos en una cuenta 
común para la compra. 
Las firmas que respondieron a esta iniciativa fueron Copesa, Hotel Robert, Mafers SA, Rams SRL, Canal 2 Caleta Video Cable, 
Grupo Caltez, Iberoamericana de Servicios SA, Memcap, La Anónima, Diario La Prensa de Santa Cruz, CAM y BRB. 
La idea de reconocer con una computadora personal a cada abanderado del nivel medio de los establecimientos públicos 
mencionados surgió bajo la premisa de fomentar la formación integral, basada en los valores que se tienen en cuenta a la hora 
de elegir a un portador de nuestra insignia patria, los que incluso van más allá de lo académico, con la intención de hacer una 
apuesta a la cultura del esfuerzo. 

 
 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: PROVINCIA DE CHUBUT Fecha: 12/03/2020 

Disp. N° 18 31-01-20 Articulo 1º.- RECTIFICAR el Articulo 1º de la Disposicion Nº 138/18-SRyCA, de fecha 18 de mayo de 2018, 
el cual quedara redactado de la siguiente manera: «Articulo 1º.- INSCRIBIR con el Numero de Registro 065 a la Tecnologia 
Biorremediacion -ex situ de suelos empetrolados mediante biopilas bioestimuladas» presentada por la empresa MAFERS S.A., 
C.U.I.T. N° 23-20238264-9, con domicilio en Ruta Provincial N° 12 s/n, C.P. 9011 de la ciudad de Caleta Olivia, Provincia de 
Santa Cruz, en el REGISTRO PROVINCIAL DE TECNOLOGIAS DE RESIDUOS PETROLEROS, a partir de la fecha de la presente.- 

 
 
 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 
 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 84 0 6 90 

2021 82 0 7 89 

2022 83 0 7 90 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

A continuación, se detallan los nuestros servicios: 

• Remediación de Suelos in situ y ex situ. 

• Servicio de provisión y transporte de volquetes. 

• Camión de vacío. 

• Saneamiento de derrames. 

• Movimientos de Suelos. 

• Mediciones y monitoreos de calidad de recursos (agua y suelo). 

• Revegetación con flora autóctona. 

• Clasificación de residuos. 

• Estudios de impacto ambiental. 

• Consultoría. 

• Alquiler y venta de módulos habitacionales. 

• Abastecimiento, logística y transporte de cargas líquidas y sólidas. 

• Provisión de Agua. 

• Perforaciones de pozos e instalación de Freatímetros. Monitoreo de Freática. 

• Alquiler de flota pesada y liviana. 

• Servicios Topográficos: cubicaciones, levantamientos topográficos, georreferenciaciones, mediciones de 

alta precisión con equipos satelitales, etc. 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ENERO 2022 $ 146 920 206 $ 33 580 244 $ 

FEBRERO 2022 $ 54 584 382 $ 51 276 175 $ 

MARZO 2022 $ 88 558 045 $ 23 563 811 $ 

TOTAL $ 290 062 633  $ 108 420 230 $ 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

DICIEMBRE 2021 $ 220 568 062 $ 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó compras a PAE. 

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 FINNING ARG S.A. Argentina 30-64722711-9 $ 23 843 938 $ 

2 FERNANDEZ INSUA S.A. Argentina 30-59743039-2 $ 1 125 400 $ 

3 SEPSOL S.R.L. Argentina 30-71365200-4 $ 787 299 $ 

Fuente: Empresa.  
 

  

 

3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
SINOPEC ARGENTINA EXPLORATION 

AND PRODUCTION INC 
Argentina 30-64265139-7 $ 311 308 006 $ 

2 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 220 568 062 $ 

3 LUFKIN ARGENTINA S.R.L. Argentina 30-58291133-5 $ 764 638 $ 

4 HUINOIL S.A. Argentina 30-65419320-3 $ 619 952 $ 

5 SUPERIOR ENERGY SERVICES S.A. Argentina 33-68824222-9 $ 444 910 $ 

6 BAKER HUGHES ARGENTINA S.R.L. Argentina 30-50447541-3 $ 410 644 $ 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 102692 

Desde: 01/12/2004 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 
Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 56701 

Desde: 25/10/2002 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/11/2004 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 AUTOMOTOR SANCOR SEGUROS 10780889 $ 50 000 000 $ 

2 CAUCION AMBIENTAL SANCOR SEGUROS 226221  $ 11 313 974 $ 

3 RESPONSABILIDAD CIVIL FEDERACIÓN PATRONAL 1995559 $ 1 690 000 $ 

4 RESPONSABILIDAD CIVIL SANCOR SEGUROS 345457 $ 250 000 USD 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 
 

 
 

 

4.4 EXPORTACIONES POR PAÍS  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron Cheques Rechazados 

 

 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco de la Nación Argentina $ 35 772 917 $ 

2 Banco Santa Cruz S.A. $ 7 544 775 $ 

3 Banco Patagonia S.A. $ 0 $ 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2004-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2014-12 

30 IVA ACTIVO 2002-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2002-09 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2015-02 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2002-02 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

Situación actual:  

 

 
 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:  

6- Situación Judicial Comercial 



 

 

M.A.F.E.R.S. S.A. 

 

FIDELITAS ®            27/41 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

M.A.F.E.R.S. S.A., CUIT 30708085517, no presenta Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

vigente al 01/12/2021. 

 

M.A.F.E.R.S. S.A., CUIT 30708085517, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

03/06/2022. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

Consultar con Área Gestión de Proveedores . 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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M.A.F.E.R.S. S.A. 

 

FIDELITAS ®            31/41 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021(fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 alcanzaron a un total de $670.6 Millones vs $ 606.0 Millones 

en el ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del 10.67%. 

− Los Costos Directos incrementaron su incidencia sobre las Ventas del 70.0% al 76.2% mientras que los 

Gastos de Estructura disminuyeron en su participación, pasando del 16.5% al 13.7%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Otros Ingresos por $224.9 Mil (0.03% s/ventas) 

sin informar composición y Otros Egresos por $30.6 Millones correspondientes a Resultados Financieros y 

por Tenencia incluido RECPAM.  

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $25.2 Millones, 

cifra que representó el 3.76% de las Ventas vs $56.6 Millones (9.34% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2021 incremento en su Facturación y aumento en sus Costos Directos, 

resultando en un exiguo Resultado Final.   

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.14 a 1.35, aumentando y manteniéndose dentro de niveles 

aceptables.  

− El Capital de Trabajo fue de $38.6 Millones, equivalente al 14.4% del Activo, considerándose muy ajustada 

la relación.  

En resumen, la situación financiera se mostró satisfactoria, con buen nivel de liquidez y de Capital de Trabajo 

ajustado.  

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2021 fue de $156.8 Millones vs $131.5 Millones en el ejercicio anterior. Del total 

del PN $661 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo muy débil la participación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 41.6% del Activo siendo las 

obligaciones comerciales exigibles a corto plazo la principal fuente de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial mejoró marcadamente, pasando de 0.76 a 1.40 ubicándose en niveles aceptables, 

mientras que el Endeudamiento Corriente disminuyó ubicándose dentro de parámetros satisfactorios (1.31 

a 0.71). 

En resumen, la situación Patrimonial resultaba adecuada, buenos niveles de Solvencia y un bajo Endeudamiento. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

1,37 0,76 1,40

58% 43% 58%

0,72 1,31 0,71

0,22 0,08 0,14

37% 36% 44%

1,59 1,22 1,33

3% 15% 1%

49% 26% 38%

dic-19 dic-20 dic-21

118.502.779$   196.530.219$   150.468.894$   

68.837.535$     108.415.970$   118.185.194$   

187.340.314$   304.946.189$   268.654.088$   

77.685.306$     172.781.746$   111.776.255$   

1.441.631$       565.609$          57.200$            

79.126.937$     173.347.355$   111.833.455$   

108.213.377$   131.598.834$   156.820.633$   

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

2019 2020 2021

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40
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0,80
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1,60

2019 2020 2021
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Endeudamiento corriente 

 -
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 350.000.000

2019 2020 2021

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

53,8% 43,0% 16,1%

79,1% 63,5% 23,9%

45,7% 27,4% 14,0%

34,0% 30,0% 23,8%

11,3% 9,3% 3,8%

2,0% 0,7% 0,6%

11,6% 9,0% 8,3%

dic-19 dic-20 dic-21

516.426.251$        606.034.232$        670.670.411$        

341.003.655$        424.389.637$        510.817.426$        

58.213.577$          56.621.712$          25.221.799$          

0,23 0,22 0,13

73,54 113,53 137,21

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%
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4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%
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2019 2020 2021

Rentabilidad sobre Ventas
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

1,53                    1,14                    1,35                    

1,53                    1,14                    1,35                    

138                     199                     117                     

1                          0                          0                          

0,31                    0,19                    0,09                    

dic-19 dic-20 dic-21

85.016.793        138.274.036     106.768.871     

1.642.662          95.067                92.995                

38.589.992        45.645.942        42.046.602        

818.255             25.163.412        1.288.664          

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 
 

dic-20 dic-21

 $          56.621.712,00  $          25.221.799,00 

47.022.264,00$               47.147.875,00$               

-$                                 -$                                 

 $        103.643.976,00  $          72.369.674,00 

1.547.595,00$                 2.072,00$                        

5.364.676,00$                 -18.148.443,00$              

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

7.055.950,00$                 -3.599.340,00$                

8.773.249,00$                 2.540.623,00$                 

-9.509.867,00$                -47.845,00$                     

64.440.418,00$               -36.053.320,00$              

-$                                 -$                                 

 $        181.315.997,00  $          17.063.421,00 

-33.459.391,00$              -$                                 

223.136,00$                    -$                                 

-86.600.699,00$              -56.917.099,00$              

 $          61.479.043,00  $         -39.853.678,00 

24.345.157,00$               -23.874.748,00$              

-884.489,00$                   -479.270,00$                   

 $          84.939.711,00  $         -64.207.696,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

55.889.201          $ 6.413.650             $

16.239.428          $ 1.281.786             $

 días 3.103.010             $

136 días 3.288.302             $

15 30 45 60 90 120

90%
15.950.428          31.900.855          47.851.283          63.801.710          95.702.566          127.603.421        

80%
14.178.158          28.356.316          42.534.474          56.712.631          85.068.947          113.425.263        

65%
11.519.753          23.039.507          34.559.260          46.079.013          69.118.520          92.158.026          

50%
8.861.349             17.722.697          26.584.046          35.445.395          53.168.092          70.890.789          

40%
7.089.079             14.178.158          21.267.237          28.356.316          42.534.474          56.712.631          

30%
5.316.809             10.633.618          15.950.428          21.267.237          31.900.855          42.534.474          

20%
3.544.539             7.089.079             10.633.618          14.178.158          21.267.237          28.356.316          

10%
1.772.270             3.544.539             5.316.809             7.089.079             10.633.618          14.178.158          

2%
354.454                708.908                1.063.362             1.417.816             2.126.724             2.835.632             

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,27             10 Liquidez corriente ratio 1,32               8

Endeudamiento corriente ratio 0,83             9 Liquidez acida ratio 1,32               10

Capital corriente % 13,8% 4 Rotación del pasivo corriente días días 136                 5

Activo no Cte sobre Activo % 41,6% 9 Rotación de las cuentas a cobrar días 0                     10

Financiación del activo no cte. ratio 1,33             10 Efecto Palanca ratio 0,13               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 4,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 36,5% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,4% 10

Rentabilidad de la inversión total % 25,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 12,2% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 37,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 14,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 19,8% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 2                     2

Resultado bruto sobre ventas % 26,1% 5 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 5,6% 7 Rotación del activo veces 2,41               4

Costo del financiamiento % 0,7% 10

Rentabilidad Operativa % 8,8% 7

EBITDA/Ventas % 15,4% 7

EBITDA/Intereses % 126,11         10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

81,49

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa
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 EBITDA/Intereses
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 Gastos Totales sobre Ventas
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 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


