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orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

87%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 26 30

Resultado Final 8,7

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 87% 90,0% 7,8

Total Situación Económico-Financiero 26

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 



 

MACAR S.A. 

 

FIDELITAS ®            3/47 

1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 337 477 122 $ 355 997 987 

Límite de compra $ 101 243 137 $ 106 799 396 

 

MACAR S.A. es una empresa domiciliada en la Provincia de Mendoza, que presta servicios industriales para 

las actividades de yacimientos, desde el año 1994. Opera bajo normas de Calidad ISO 9001: 2015 vigentes y 

declara contar con 74 empleados registrados y no informa subcontratados. Tiene cobertura de seguros de 

riesgos del trabajo, sin registrarse contratos extinguidos por falta de pago. No registra juicios en su contra, 

cuestiones de Integridad ni tampoco Prensa Negativa. Desde el punto de vista fiscal, las Agencias de 

Recaudación Tributaria no informan incumplimientos. Con relación a su situación previsional/laboral, no 

presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas 

en el listado REPSAL. Opera con normalidad con el sistema bancario sin presentar cheques rechazados por 

Sin Fondos.  

Según los Estados Contables del ejercicio cerrado a 06/2021, la compañía mantuvo una gestión económica 

adecuada, con caída de Ventas (-36.3% de variación interanual) y de Costos/Gastos, manteniendo igualmente 

un adecuado Margen Final de 15.3% s/ventas, que resultó inferior al del ejercicio anterior (21.4% s/ventas).  

Financieramente, mantuvo satisfactorios indicadores de Liquidez Corriente (pasó de 2.48 a 3.57) y de Capital 

de Trabajo ($115 Millones, cifra que representa el 37% del Activo). La situación Patrimonial tambien resultaba 

satisfactoria, con un adecuado nivel de Conformación del PN y excelentes indicadores de Solvencia (5.92) y 

de Endeudamiento Corriente (0.17). Las ventas correspondientes a los 10 meses posteriores al cierre del 

Balance analizado muestran un claro crecimiento en su Facturación. 

Por lo expuesto, operar normalmente.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social MACAR S.A. 

CUIT 33-67699207-9 

Domicilio DOMICILIADA EN, MENDOZA, ARGENTINA 

Posibles teléfonos  2614932190 - (OTRO) 
2614932191 - (OTRO) 
2974485704 - (OTRO) 
2974485709 - (OTRO) 
2614933031 - (OTRO) 
4932190 - (FIJO) 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO 
Y GAS NATURAL 
259993 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS DE TORNERÍA 
Y/O MATRICERÍA 
259999 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS ELABORADOS DE METAL 
N.C.P. 
282400 - FABRICACIÓN DE MAQUINARIA PARA LA EXPLOTACIÓN DE 
MINAS Y CANTERAS Y PARA OBRAS DE CONSTRUCCIÓN 
331101 - REPARACIÓN Y MANTENIMIENTO DE PRODUCTOS DE 
METAL, EXCEPTO MAQUINARIA Y EQUIPO 
331290 - REPARACIÓN Y MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA DE USO 
ESPECIAL N.C.P. 
332000 - INSTALACIÓN DE MAQUINARIA Y EQUIPOS INDUSTRIALES 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Inscripción 05/09/1994 

Fecha de Contrato Social 18/11/1994 

Patrimonio neto al 2021 $ 267 061 547 

Cantidad Empleados 90 Aprox. 

Domicilio Legal DOMICILIADA EN, MENDOZA, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales.  

JORGE VERDEAU 00862, (9000), COMODORO RIVADAVIA 
JESUS NAZARENO 04150, (5513), COQUIMBITO, MENDOZA, 
ARGENTINA 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 61) 
Fuente: Empresa.  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Por la visión e iniciativa de dos emprendedores de la industria, en el año 1994 se formaliza la creación de MACAR 

S.R.L. orientada a la prestación de servicios industriales para las actividades de yacimientos en la zona de Mendoza 

Norte. En el año 1998 se inicia la prestación de servicios en la ciudad de Tartagal – provincia de Salta – y en el año 

1999 los socios de la empresa deciden la instalación y comienzo de actividades en la ciudad de Comodoro 

Rivadavia – provincia de Chubut. Asimismo, a partir del año 2008 se inicia la prestación de servicios de reparación 

de válvulas para las actividades de dowsntrean ampliando el horizonte de prestación de servicios. A partir de 2012 

se formaliza Macar SA, empresa continuadora de Macar SRL, con el mismo espíritu emprendedor y profesional que 

concibieron sus accionistas a inicios de 1994. Con más de 25 años de experiencia en la industria Macar SA es una 

empresa pyme de capitales mendocinos que se ha consolidado como un socio de los principales protagonistas de 

la industria de oil & gas, energía e industria en general. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Visión 

Nos apasionamos por ser una compañía referente en el mercado nacional en la prestación de servicios industriales 

a nuestros clientes, con un estricto cumplimiento de la normativa legal y una óptima gestión de calidad, salud, 

seguridad y preservación del medio ambiente. 

Misión 

Ser una compañía reconocida en el mercado nacional en la reparación y fabricación de herramientas, reparación de 

válvulas de seguridad, alivio y proceso, realización de pruebas hidrostáticas, mecanizados de precisión y la 

prestación de servicios orientados a satisfacer los requerimientos y expectativas de los clientes de la industria de oil 

& gas, energía e industria en general, de nuestros proveedores, empleados, accionistas y comunidad en general, 

alcanzando los más elevados estándares de calidad, seguridad, salud y preservación del medio ambiente. 

Valores 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa. 

  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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MACAR S.A. 

 

FIDELITAS ®            11/47 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

DIAZ HECTOR ALFREDO Argentina 20-06890000-0 48.0 

INFANTE JORGE JOSE Argentina 20-08324059-9 48.0 

RAPISARDA ANA MARIA Argentina 27-06144751-8 2.0 

GENTILUCCI GRACIELA JUANA Argentina 27-06136380-2 2.0 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

DIAZ HECTOR ALFREDO Argentina 20-06890000-0 Presidente 

INFANTE JORGE JOSE Argentina 20-08324059-9 Vice-Presidente 

RAPISARDA ANA MARIA Argentina 27-06144751-8 Directora Suplente 

GENTILUCCI GRACIELA JUANA Argentina 27-06136380-2 Directora Suplente 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

Jesús Nazareno 4150 Luzuriaga Base de Maipú.  
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2.8.2 Rodados 

 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE MENDOZA Fecha: 05/01/2012 

MACAR S.R.L. - Comunica que por asamblea de socios de fecha 01 de diciembre de 2011, se aprobo: transformar la sociedad 
MACAR Sociedad de Responsabilidad Limitada en MACAR Sociedad Anonima en un todo de acuerdo con lo estipulado por la 
ley de sociedades comerciales. Se aprobo el balance especial de transformacion al 15 de diciembre de 2011. Socios: Hector 
Alfredo Diaz, nacido el 11 de noviembre de 1940; casado, argentino, ingeniero en petroleo, con D.N.I Nº 6.890.000; con 
domicilio en Videla Correa 728, Ciudad, Mendoza; Jorge Jose Infante, nacido el 01 de noviembre de 1950; casado, argentino, de 
profesion Tornero, DNI Nº 8.324.059, con domicilio Almirante Brown 1454, 3º piso, Dto. 1, Godoy Cruz, Mendoza, la Senora Ana 
Maria Rapisarda, nacida el 17 de setiembre de 1949, casada, argentina, profesion docente, Libreta Civica Nº 6.136.380, con 
domicilio Videla Correa 728, Ciudad, Mendoza y Graciela Juana Gentilucci nacida el 10 de febrero de 1950, casada, argentina, 
ama de casa, D.N.I. Nº 6.144.751, con domicilio en calle Almirante Brown 1454, Godoy Cruz, Mendoza. Fecha del acto de 
transformacion: 29 de diciembre de 2011. Denominacion: MACAR S.A.. Domicilio social: calle Jesus Nazareno Nº 4150, 
Coquimbito, Maipu, Mendoza. Duracion: su duracion sera de noventa y nueve anos a contar a partir de la inscripcion en el 
Registro Publico de Comercio. Objeto: a) industrial, b) comerciales, c) agraria, d) silvicultura y forestacion, e) minera, f) 
construcciones, g) asesoramiento, h) exportadora e importadora, i) inmobiliaria, j) transporte. Capital: Pesos cinco millones 
representado por cincuenta mil acciones de pesos cien cada una. Las acciones seran ordinarias, nominativas, no endosables, 
con derecho a cinco votos por accion. Organo de administracion: se designa para integrar el primer directorio como Presidente 
al Senor Hector Alfredo Diaz y como Director Suplente al Senor Jorge Jose Infante, ambos designados por tres ejercicios 
pudiendo ser reelectos. Representacion Legal: estara a cargo del Presidente y de un director en forma conjunta. Organo de 
Fiscalizacion: la sociedad prescinde de la Sindicatura. Fecha de Cierre del ejercicio: cerrara el 30 de junio de cada ano. Bto. 
60682 5/1/2012 (1 Pub.) $ 31,50. 

 
 
 
OTRAS PUBLICACIONES  
 
No se detectó información.  

 

 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001: 2015 DNV 22/11/2021 18/07/2024 
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Fuente: Empresa. 
 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 66 3 7 76 

2021 61 3 7 71 

2022 64 3 7 74 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 0 0 0 0 

2021 0 0 0 0 

2022 0 0 0 0 

 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

JULIO 2021 $ 33 650 465 $ 11 317 578 $ 

AGOSTO 2021 $ 34 559 057 $ 23 964 565 $ 

SEPTIEMBRE 2021 $ 29 431 668 $ 9 523 883 $ 

OCTUBRE 2021 $ 55 423 028 $ 12 915 041 $ 

NOVIEMBRE 2021 $ 43 867 494 $ 24 639 974 $ 

DICIEMBRE 2021 $ 29 839 313 $ 11 775 139 $ 

ENERO 2022 $ 47 553 753 $ 8 640 382 $ 

FEBRERO 2022 $ 24 417 511 $ 12 611 940 $ 

MARZO 2022 $ 29 519 059 $ 14 379 316 $ 

ABRIL 2022 $ 27 736 639 $ 7 927 781 $ 

TOTAL $ 355 997 987  $ 137 695 599 $ 
 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa.  



 

 

MACAR S.A. 

 

FIDELITAS ®            27/47 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

JUNIO 2019 $ 20 745 709 $ 

JUNIO 2020 $ 44 491 056 $ 

JUNIO 2021 $ 41 379 729 $ 
 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 ACEROS COMECO S.A. Argentina 30-70802112-8 $ 7 015 000 $ 

2 FUNDALUM SOCIEDAD ANONIMA Argentina 30-55525576-0 $ 3 371 197 $ 

3 
ITA S A INDUSTRIA Y TECNOLOGIA EN 

ACEROS S.A. 
Argentina 30-61965810-4 $ 3 088 000 $ 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 171 820 000 $ 

2 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 41 380 000 $ 

3 CENTRAL PUERTO S.A. Argentina 33-65030549-9 $ 16 591 000 $ 

4 

YACIMIENTO LA VENTANA - YPF S.A.- 

SINOPEC ARGENTINA EXPLORATION 

AND PRODUCTION INC - UNION 

TRANSITORIA 

Argentina 30-65267141-8 $ 16 495 000 $ 

 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 5247077 

Desde: 01/05/2022 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 235890 

Desde: 01/06/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2022 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 405693 

Desde: 01/09/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2016 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 258042 

Desde: 01/09/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2014 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 69838 

Desde: 01/08/2005 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2011 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 9712 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/07/2005 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 
 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 AUTOMOTOR 
La Segunda Compañía De 

Seguros 
52769232 $ 1 $ 

2 ACCIDENTES PERSONALES 
La Segunda Compañía De 

Seguros 
43172776 $ 1 $ 

3 RESPONSABILIDAD CIVIL 
La Segunda Compañía De 

Seguros 
40120986 $ 1 $ 

4 TRANSPORTE 
La Segunda Compañía De 

Seguros 
40122940 $ 1 $ 

5 INTEGRAL DE COMERCIO Sancor Seguros Sa 703470 $ 1 $ 
 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES POR PAÍS  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE LA NACION ARGENTINA $ 7000000 $ 

2 BANCO SANTANDER $ 0 $ 

3 BANCO HIPOTECARIO $ 0 $ 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1994-09 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2002-09 

30 IVA ACTIVO 1994-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1994-09 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2006-03 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1994-10 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 1999-03 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

Situación actual:  

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:  

6- Situación Judicial Comercial 



 

 

MACAR S.A. 

 

FIDELITAS ®            33/47 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

MACAR S.A., CUIT 33676992079, no presenta Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

vigente al 01/12/2021. 

 

MACAR S.A., CUIT 33676992079, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

23/05/2022. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 30/06). Información auditada sin salvedades.   

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 06/2021 alcanzaron un total de $337 Millones vs $529 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose una caída interanual del 36.3%. 

- Los Costos Directos mostraron una reducción del 17% con relación al ejercicio anterior, mientras que los 

Gastos de Estructura disminuyeron un 12% interanual en su participación.  

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Otros Ingresos por $17.4 Millones 

correspondientes a descuentos obtenidos y a resultados financieros y por tenencia.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $54.6 Millones, 

cifra que representó el 15.3% de las Ventas vs $113 Millones (21.4% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía mantuvo a 06/2021 una gestión económica adecuada, con caída de Ventas y de 

Costos/Gastos, manteniendo igualmente un adecuado Margen Final, que resultó inferior al del ejercicio anterior.  

Financieros 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 2.48 a 3.57, aumentando y manteniéndose en niveles 

satisfactorios. 

- El Capital de Trabajo al cierre del ejercicio 2021 es positivo en $115 Millones, cifra que representa el 37% 

del Activo, considerándose satisfactoria la relación.  

En resumen, la situación financiera se mostró satisfactoria, con una elevada Liquidez y un satisfactorio nivel de 

Capital de Trabajo.   

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 06/2021 fue de $267 Millones, evidenciando un crecimiento del 6% con relación al 

ejercicio anterior ($251.5 Millones). Del total del PN, $105 Millones corresponden a Capital Social y Ajuste 

de Capital, considerándose adecuada su conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que al Pasivo (100% corriente) representaba el 14.4% del Activo 

(51% corriente), siendo las obligaciones sociales la principal fuente de apalancamiento.  

- El nivel de Endeudamiento se redujo de 0.27 a 0.17 y la Solvencia aumentó de 3.75 a 5.92, manteniéndose 

dentro de excelentes parámetros. 

En resumen, la situación Patrimonial resultaba satisfactoria, con un adecuado nivel de Conformación del PN y 

excelentes indicadores de Solvencia y de Endeudamiento Corriente. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

jun-19 jun-20 jun-21

2,10 3,75 5,92

68% 79% 86%

0,48 0,27 0,17

0,51 0,31 0,37

17% 48% 48%

3,96 1,65 1,76

3% 5% 3%

51% 8% 28%

jun-19 jun-20 jun-21

86.382.588$     166.325.173$   160.776.306$   

17.830.996$     152.261.507$   151.366.101$   

104.213.584$   318.586.680$   312.142.407$   

33.642.560$     67.041.616$     45.080.859$     

-$                      -$                      -$                      

33.642.560$     67.041.616$     45.080.859$     

70.571.024$     251.545.063$   267.061.547$   

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

jun-19 jun-20 jun-21

4,7% 45,0% 19,3%

24,1% 62,5% 25,1%

16,3% 49,3% 21,5%

40,2% 50,0% 34,5%

1,2% 21,4% 15,3%

3,4% 0,9% 1,0%

18,8% 27,3% 10,1%

jun-19 jun-20 jun-21

283.410.077$        529.750.020$        337.477.122$        

169.584.869$        264.911.944$        221.110.394$        

3.317.310$            113.230.387$        51.619.710$          

0,08 0,30 0,23

18,45 258,54 176,28

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

jun-19 jun-20 jun-21

2,57                    2,48                    3,57                    

2,46                    2,47                    3,50                    

100                     133                     100                     

44                        12                        27                        

0,03                    0,36                    0,17                    

jun-19 jun-20 jun-21

29.610.345        115.134.545     107.258.868     

41.177.628        20.815.977        30.449.697        

17.173.157        5.684.356          12.681.888        

1.022.551          3.539.250          1.274.006          

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

jun-20 jun-21

 $        113.230.387,00  $          51.619.710,00 

-$                                 9.101.472,00$                 

-$                                 -$                                 

 $        113.230.387,00  $          60.721.182,00 

20.361.651,00$               -9.633.720,00$                

-17.315.525,00$              9.430.167,00$                 

2.537.126,00$                 -2.134.303,00$                

-$                                 -$                                 

-11.488.801,00$              6.997.532,00$                 

1.954.680,00$                 2.196.803,00$                 

-2.570.238,00$                8.409,00$                        

42.986.716,00$               -28.898.257,00$              

-$                                 -$                                 

 $        149.695.996,00  $          38.687.813,00 

-17.644.300,00$              -36.103.226,00$              

85.387.953,00$               -$                                 

-134.430.511,00$            -8.206.066,00$                

 $          83.009.138,00  $           -5.621.479,00 

2.516.699,00$                 -2.265.244,00$                

-$                                 -$                                 

 $          85.525.837,00  $           -7.886.723,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

28.123.094          $ 11.778.616          $

5.690.988             $ 4.133.179             $

26 días 4.312.233             $

107 días 5.830.038             $

15 30 45 60 90 120

90%
14.547.373          29.094.746          43.642.120          58.189.493          87.284.239          116.378.986        

80%
12.930.998          25.861.997          38.792.995          51.723.994          77.585.990          103.447.987        

65%
10.506.436          21.012.872          31.519.309          42.025.745          63.038.617          84.051.490          

50%
8.081.874             16.163.748          24.245.622          32.327.496          48.491.244          64.654.992          

40%
6.465.499             12.930.998          19.396.498          25.861.997          38.792.995          51.723.994          

30%
4.849.124             9.698.249             14.547.373          19.396.498          29.094.746          38.792.995          

20%
3.232.750             6.465.499             9.698.249             12.930.998          19.396.498          25.861.997          

10%
1.616.375             3.232.750             4.849.124             6.465.499             9.698.249             12.930.998          

2%
323.275                646.550                969.825                1.293.100             1.939.650             2.586.200             

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 5,11             10 Liquidez corriente ratio 3,25               10

Endeudamiento corriente ratio 0,22             10 Liquidez acida ratio 3,19               10

Capital corriente % 37,2% 9 Rotación del pasivo corriente días días 107                 7

Activo no Cte sobre Activo % 45,2% 8 Rotación de las cuentas a cobrar días 26                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,96             10 Efecto Palanca ratio 0,19               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 3,3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 26,5% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 23,0% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 18,4% 6

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 32,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 18,5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 26,5% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 12                   10

Resultado bruto sobre ventas % 38,2% 10 Rotación de bienes de cambio días 15                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 15,1% 10 Rotación del activo veces 1,47               1

Costo del financiamiento % 1,2% 10

Rentabilidad Operativa % 14,4% 10

EBITDA/Ventas % 22,5% 9

EBITDA/Intereses % 176,95         10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

94,81

Períodos Analizados 2019/2020/2021
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