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m SUPLEMENTO Viedma, Junio de 2017.-

Resolucién N° 359 Que por Resolucion N° 314/17 del Ministerio de Economia, obrante a fs.
Viedma, 14 de junio de 2017. 25/30, se aprueban las condiciones financieras de la emision de Titulos
Visto, el Expte. N° 020484-EF-2017 del Registro del Ministerio de Pubicos, a los fines de solicitar la correspondiente autorizacion al Ministerio
Economia, lo dispuesto por las Leyes Provinciales H N° 3.186, H N° 4.415, de Hacienda de la Nacion;
N° 5.096, N° 5.126, N° 5.159, N° 5.173 y N° 5.186, y Decretos Provinciales Que mediante la Resolucion N° RESOL-2017-93-APN-SECH#MHA de
N° 147/16, N° 09/17 y N° 359/17, y Resoluciones N° 314/17 y N° 354/17 del fecha 02 de Junio de 2.017 de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de
Ministerio de Economia; vy, Hacienda de la Nacion, se modificé el monto autorizado por la mencionada
CONSIDERANDO: Resolucién N° RESOL-2017-5-APN-SECH#MH, fijandolo en la suma de
Que por Decreto N° 147/16 se aprob6 el Programa de Letras de pesos dos mil trescientos millones ($ 2.300.000.000), de conformidad a lo
Tesoreria 2.016 y por Decreto N° 09/17 el Programa de Letras de Tesoreriasolicitado por el Sefior Ministro de Economia;
2.017, ambos previamente autorizados por las Leyes de Presupuesto N° Que, asimismo, la Resolucion N° RESOL-2017-93-APN-SECH#MHA
5.096 -ampliatorias N° 5.126 y N° 5.159- y N° 5.173 para los respectivos autorizé a la Provincia de Rio Negro a emitir Titulos de Deuda Publica
ejercicios fiscales, cuyos vencimientos estimados para el afio en curso y elProvincial en el Mercado Nacional, en DOS (2) Clases, por hasta la suma de
afio 2.018, se estiman en un maximo de pesos tres mil millones ($ valor nominal pesos tres mil millones (VN $3.000.000.000), destinado al
3.000.000.000); "Programa de Cancelacion de Letras de Tesoreria", estableciéndose las
Que el Articulo 49° de la Ley Provincial N° 5.173 autoriz6 al Poder condiciones financieras de la operacion;
Ejecutivo a emitir Letras de Tesoreria por hasta un monto de pesos cuatro  Que por Resolucion N° 354/17 del Ministerio de Economia, obrante a fs.
mil millones ($ 4.000.000.000); 55/60, se modificaron las condiciones particulares de los Titulos Publicos
Que el Articulo 52° de la Ley precedentemente mencionada, faculta al establecidas en la mencionada Resolucion N° 314/17, lo cual fue aprobado
Poder Ejecutivo a afectar los Recursos del Régimen de Coparticipacion mediante Resolucion N° RESOL-2017-98-APN-SECH#MHA de fecha 12
Federal de Impuestos que le corresponda a la provincia, de acuerdo a lode Junio de 2.017 de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Hacienda de
establecido por los articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacién - Provincias, la Nacion, de fs. 62/63;
sobre Relacion Financiera y Bases de un Régimen de Coparticipacion Fe- Que en el citado Decreto N° 359/17 se establecieron las condiciones
deral de Impuestos ratificado por Ley Nacional N° 25.570 o el régimen que generales del Programa de Cancelacion de Letras de Tesoreria (el "Programa™)
lo sustituya, las Regalias Petroliferas y adicionalmente otros recursos y por Resolucion N° 314/17 y N° 354/17 del Ministerio de Economia se
provinciales, en la medida de la utilizacién de la autorizacion para el uso del aprobaron los términos y condiciones especificos de la Serie | Clases 1y 2 de
crédito contenida en este presupuesto y/o para garantizar operaciones ddos Titulos Publicos de Rio Negro ("Titulos");
crédito con organismos internacionales autorizadas en la presente ley y/o  Que, el mismo Decreto en su Articulo 5°, faculta al Ministro de Economia
para refinanciar deudas contraidas por la provincia, en las que esté previstaa determinar los términos y condiciones particulares de los Titulos, la
la afectacion y por un importe total igual a las cuotas de amortizacién e oportunidad de las emisiones, como asi también los términos y condiciones
intereses que venzan en el ejercicio o por el total de estas deudas, aun cuandde cada serie y clase a emitirse, pudiendo asimismo dictar las resoluciones
sus vencimientos operen en ejercicios futuros; complementarias o aclaratorias del Programa y/o de la emision y colocacion
Que la Ley Provincial N° 5.186 declar¢ el estado de emergencia econémico de los Titulos Publicos creados bajo el mismo;
- financiera del sector puablico provincial para el afio 2.017, autorizando en Que, en el Articulo 6° de la normativa citada precedentemente, se faculta
su Articulo 3° al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Economia, a al Ministro de Economia, a declarar total o parcialmente desierta cada una
refinanciar los pasivos financieros contraidos por la Provincia de Rio Negro de las licitaciones, a determinar el precio o la tasa de corte y a establecer
con entidades financieras, bancarias, el Estado Nacional, proveedores,aquellas decisiones que sean convenientes, acordes con las practicas usuales
contratistas y los contraidos mediante la emision de certificados de deudaen los mercados a fin de llevar a cabo la emisién y colocacion de los Titulos;
publica; Que, a su vez, el Decreto N° 359/17 en su Articulo 7°, faculta al Ministro
Que la Ley Provincial H N° 4.415, en su Articulo 1°, autoriza al Poder de Economia o0 a quien este designe, a negociar, suscribir, emitir, modificar,
Ejecutivo a refinanciar los pasivos financieros contraidos por la Provincia aprobar, rechazar, y de ser necesario ratificar, los convenios e instrumentos
de Rio Negro con entidades financieras, bancarias, el Estado Nacional, necesarios para la creacion e implementacién del Programa, y en su Articulo
proveedores, contratistas y los contraidos mediante la emision de certificados8°, faculta al Ministro de Economia a celebrar acuerdos y/o contratos con
de deuda publica por hasta la suma del stock de la deuda publica que surja dentidades oficiales y/o privadas, mercados de valores y/o organizaciones de
los registros obrantes en el Sistema de Gestién y Analisis de la Deuda (SIGADE) servicios financieros de informacién y compensacion de operaciones, que
informado al Estado Nacional en el marco de las leyes y acuerdos vi- resulten necesarios para la implementacion de la operatoria;
gentes; Que, en el marco de la citada normativa se considera conveniente avanzar
Que la citada Ley, en su Articulo 2°, establece que la reprogramacion de en el proceso de emision de la Clase 1 y la Clase 2 de los Titulos de Deuda
las deudas mencionadas, podra llevarse a cabo mediante la celebracién déUblica dentro del Programa de Cancelacion de Letras de Tesoreria,;
contratos de préstamo, refinanciacion, renegociacion y/o emision de Que han tomado debida intervencion los Organismos de Control, la
certificados de deuda, pagarés, letras del tesoro, cheques de pagos diferidosAsesoria Legal y Técnica del Ministerio de Economia, la Contaduria Ge-
que prorroguen y/o reestructuren los créditos con los respectivos acreedoresperal de la Provincia y la Fiscalia de Estado mediante Vista N° 02450-17;
contratistas, proveedores, en pesos y/o en cualquier moneda extranjera, 0 Que atento a las actuaciones cumplidas, la presente se dicta en uso de las
bien mediante la concertacion de nuevos préstamos con el Gobierno atribuciones conferidas por los Articulos 5°, 6°, 7° y 8° del Decreto N° 359/
Nacional, entidades financieras nacionales y/o extranjeras en pesos y/o enl7, y las facultades conferidas por el Articulo 16° de la Ley N° 5.105.
cualquier moneda y/o a través de la captacion de fondos en los mercados de Por ello,

capitales nacionales y/o extranjeros en pesos y/o en cualquier moneda, que El Ministro de Economia

tendran como Unico destino la cancelacién de los pasivos financieros, RESUELVE:

pudiendo constituirse nuevas garantias segun lo autorizado en la misma  Articulo 1° - Aprobar los términos y condiciones especificos de emision
normativa; de los Titulos de Deuda Publica Clase 1 de la Provincia de Rio Negro en el

Que el Decreto N° 359/17 creé el Programa de Cancelacion de Letras demarco del "Programa de Cancelacion de Letras de Tesoreria" (el "Programa”),
Tesoreria por hasta un monto nominal de PESOS TRES MIL MILLONES por un importe de hasta V/N pesos tres mil millones (V/N $ 3.000.000.000),
($ 3.000.000.000), el cual prevé la creacién de un Fondo Fiduciario al con vencimiento a los treinta y seis (36) meses desde la Fecha de Emisién y
efecto con las sumas obtenidas como consecuencia de la emisiéon de Titulod.iquidacion de los "Titulos de Deuda Clase 1":

Publicos de Rio Negro, y la aplicacion de dichos fondos a la cancelacién de  a)Monto total a ser colocaddHasta V/N pesos tres mil millones (V/IN $
Letras de Tesoreria a medida que se produzcan las fechas de cancelacién de 3.000.000.000).

cada vencimiento de Letras de Tesoreria, de manera tal que esos fondos no b)Moneda de denominaciériPesos.

pierdan valor relativo e incluso generen una renta adicional hasta la c)Denominaciéon minima y unidad minima de negociacifm

finalizacion del mencionado Programa; denominacién minima sera de valor nominal $ 1, la unidad minima de
Que por Resolucion N° RESOL-2017-5-APN-SECH#MH de fecha 18 de negociacion sera de $1.000 y multiplos de $ 1 por encima de dicho
Enero de 2.017 de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Hacienda de la monto.
Nacion, el Poder Ejecutivo Nacional autorizé a la Provincia de Rio Negro a d)Moneda de suscripcion e integracioen Pesos y/o Doélares
emitir Letras del Tesoro por hasta la suma total en circulacion de VALOR Estadounidenses al tipo de cambio publicado por el Banco Central de
NOMINAL PESOS TRES MIL MILLONES (VN $ 3.000.000.000) en el la Republica Argentina, conforme la Comunicacion "A" 3.500,
marco del "Programa de Emision de Letras del Tesoro de la Provincia de Rio correspondiente al dia habil anterior a la Fecha de Subasta Publica o
Negro", con destino a cubrir deficiencias estacionales de caja; aquél que lo sustituya.

Que por Nota N° 048 de fecha 29 de Mayo de 2.017, el Sefior Ministro e)Precio de Emisiona la par.
de Economia solicitdé se modifique el monto de la autorizacién mencionado f) Fecha de Subasta Publicd6 de junio de 2017 o aquella otra fecha
en el considerando anterior; que se publique en el Aviso de Suscripcion.
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g) Fecha de Emision y Liquidacior23 de junio de 2017 o aquella otra
fecha que se publique en el Aviso de Suscripcion.

h)Fecha de Vencimient@3 de junio de 2020 o aquella otra fecha que se
publique en el Aviso de Suscripcién.

i) Plaza Treinta y seis (36) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion.

i) Amortizacion Integra al vencimiento. En caso de que la Fecha de
Vencimiento no fuera un dia hébil el pago se realizara el dia habil
inmediato posterior, teniendo la misma validez y alcance que si el
pago se hubiere realizado en la fecha originariamente previs-
ta.

k) Tasa de InterésLos Titulos de Deuda Clase 1 devengaran intereses a

Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera
sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago de capital, interese
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en cuestion
sin perjuicio de que no se devengaran intereses durante el period
comprendido entre tal fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior.
Se considerara "dia inhabil"* cualquier dia en el cual los bancos de Iz
Ciudad de Viedma y de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires no
estuvieren abiertos para operar.

p)Mecanismo de colocaciéiicitacion publica a través del sistema Siopel
provisto por el Mercado Abierto Electrénico Sociedad Andnima
("MAE").

g) Listado y Negociacianse negociaran en el MAE, y podran ser listados

una tasa de interés variable anual que resulte de la suma de la Tasa

Badlar mas un Margen Aplicable, conforme se define a continuacion.

- Tasa Badlar el promedio aritmético simple de las tasas de interés
para depésitos a plazo fijo de mas de pesos un millén ($ 1.000.000)
de treinta (30) a treinta y cinco (35) dias, o aquella que en el futuro
la sustituya, calculado considerando las tasas promedio publicadas
diariamente por el BCRA desde los 10 dias habiles anteriores al
inicio de cada periodo de interés y hasta los 10 dias habiles anteriores
al vencimiento de cada servicio de interés. En caso que el BCRA
suspenda la publicacién de dicha tasa de interés (i) se considerara la
tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en caso de no
existir dicha tasa sustituta, se considerara como tasa representativa
el promedio aritmético de tasas pagadas para depdésitos en Pesos
por un monto mayor a un millén de Pesos para idéntico plazo por
los cinco primeros bancos privados segun el altimo informe
disponible de depositos publicados por el BCRA.

- Margen Aplicable Es el margen fijo nominal anual que surja del
proceso de adjudicacion. Dicho Margen Aplicable no podra superar
el 5%, sera determinado en la Fecha de Subasta Publica e informado
mediante el Aviso de Resultados.

- Tasa de Interés Minima GarantizadBurante los dos primeros
Periodos de Devengamiento de Intereses (segun se define mas
adelante) de los Titulos de Deuda Clase 1, la Tasa de Interés no
podra ser inferior a la Tasa de Interés Minima | que se fije en el
Aviso de Suscripcién. Durante los restantes Periodos de
Devengamiento de Intereses, la Tasa de Interés, no podra ser infe-
rior a Tasa de Interés Minima Il que se fije en el Aviso de Suscripcién.

- Célculo de Interesed os intereses seran calculados sobre la base de
los dias efectivamente transcurridos y la cantidad de exacta de dias
que tiene el afio (actual/actual).

1) Pago de InteresesTrimestralmente por periodo vencido a partir de la

Fecha de Emisién y Liquidacion, comenzando en el mes y afio que se
informaré oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas
gue sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liguidacion,

pero del correspondiente mes. Cuando la fecha de pago de intereses no

fuera un dia habil, el pago se realizara el dia habil inmediato pos-
terior.

m) Periodo de Devengamiento de Interesé®s Titulos de Deuda

Clase 1 devengaran intereses en periodos sucesivos (i) que comiencen
en, con respecto al primer Periodo de Devengamiento de Intereses
(conforme se define mas adelante), la Fecha de Emisién y hasta, pero
excluyendo, la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente siguiente,
(i) que comiencen, con respecto al resto de los Periodos de
Devengamiento de intereses (excepto para el primer y ultimo Periodo

y negociados en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. ("B&MA") y/o en
cualquier otro mercado autorizado.

r) Organizador Banco Patagonia S.A.
s) Agente FinancieroBanco Patagonia S.A.
t) Agente de CalcutoSecretaria de Hacienda de la Provincia de Rio

Negro.

u) Colocadores Banco Patagonia S.A. y demas entidades que en el futuro

pudiera designar el Banco Patagonia S.A.

v)Forma e Instrumentaci@nEstaran representadas por Certificados

Globales a ser depositados en Caja de Valores S.A. Los Tenedore
beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema d
depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 "Régimen de
Compra de Titulos Valores Privados", encontrandose habilitada la
Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que est
podrén trasladar a los Beneficiarios. Los Titulos de Deuda Clase 1
podran ser mantenidos a través de participantes en Caja de Valore
S.A., Euroclear u otros sistemas de compensacion y liquidacion
existentes.

w)Rescate Anticipaddos Titulos de Deuda Clase 1 podran ser rescatados

a opcion de la Provincia en su totalidad pero no en forma parcial,
Unicamente por Razones Impositivas conforme se describe a con
tinuacion y previa naotificacion a los tenedores con una antelacién no
inferior a treinta (30) dias ni superior a sesenta (60) dias (notificacién
que seré irrevocable), al 100% del monto de capital impago de los
Titulos de Deuda Clase 1, mas los intereses devengados hasta la fec
de rescate y cualesquiera Montos Adicionales (tal como se define ¢
continuacion) pagaderos con respecto a ellos hasta la fecha de resca
La opcion de rescate por la Provincia por Razones Impositivas ocurrirg
si (i) la Provincia ha estado obligada o se encontrara obligada en e
futuro a pagar Montos Adicionales con respecto a los Titulos de Deude
Clase 1; en ambos casos, como resultado de cualquier cambio en,

modificacion a, las leyes o reglamentaciones de Argentina, cualquier
jurisdiccion en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, c
cualquier subdivision politica o autoridad gubernamental de las mismas
con facultades para establecer impuestos (distinta de la propia Provin
cia o cualquier subdivision politica de la Provincia), o cualquier cambio
en la aplicacion o interpretacion oficial de dichas leyes o

reglamentaciones, cambios o modificaciones que se produzcar
posteriormente a la Fecha de Emision vy (ii) si dicha obligacion no
pudiera ser evitada por la Provincia tomando las medidas razonable
que se encuentren a su disposicion. No se cursara notificacion de
rescate con anterioridad a los sesenta (60) dias previos a la primer
fecha en que la Provincia tuviera la obligacion de pagar dichos Montos
Adicionales si en ese momento fuera exigible un pago en relacion cor

de Devengamiento de intereses), cada Fecha de Pago de Intereses
precedente hasta, pero excluyendo, la Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente siguiente; y (iii) que comiencen, con respecto al dltimo

Periodo de Devengamiento de Intereses, desde la antelltima Fecha de

los Titulos de Deuda Clase 1.
x)Entidad depositariaCaja de Valores S.A.
y)Forma de liquidacion y Compensaciof través del sistema del MAE

Pago de Intereses hasta, pero excluyendo, la fecha de vencimiento de
los Titulos de Deuda Clase 1.

n)Garantia Recursos provenientes del Régimen de Coparticipaciéon Fe-

deral de Impuestos, de acuerdo a lo establecido por los articulos 1°, 2°
y 3° del Acuerdo Nacién-Provincias sobre Relacién Financiera y Bases
de un Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, o aquel que
en el futuro lo sustituya.

o)Forma de Pago de los Serviciokos servicios de intereses y de

amortizacion (los "Servicios") seran pagados en Pesos mediante la
transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A

para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con

derecho al cobro. No teniendo la Provincia obligacion alguna de
convertir Pesos en Dolares Estadounidenses o cualquier otra moneda.
Si el correspondiente dia de pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Dia Habil,
tal pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto no sera efectuado en esa fecha sino en el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado efectuado en ese Dia

denominado MAE-Clear y/o de forma bilateral a través de los
Colocadores.

z) Montos adicionalestodos los pagos de capital e intereses se haran

aa

=

libres de toda retencion o deduccién en concepto de cualquier impuestc
cargas, gravamenes o cargas gubernamentales establecidos por o den
de la Republica Argentina o cualquier autoridad de la misma con
facultades impositivas, excepto que la retencion o deduccién sea exigid
por ley. En tal caso, la Provincia debera pagar, sujeto a ciertas
excepciones y limitaciones, montos adicionales con respecto a dicha
retenciones o deducciones para que el tenedor de los Titulos de Deuc
Clase 1 reciba el monto que dicho tenedor de los Titulos de Deude
Clase 1 recibiria en ausencia de dichas retenciones o deduccio
nes.

Tratamiento impositivoGozaran de todas las exenciones impositivas

dispuestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en la materia. E
cuanto a los impuestos provinciales, tanto los Titulos de Deuda Clase
1 como el producido de los mismos se encuentran exentos del impuest
de sellos y a los ingresos brutos de la Provincia.

bb) Legislacién aplicable Republica Argentina.
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Art. 2° - Aprobar los términos y condiciones especificos de emision de

los Titulos de Deuda Publica Clase 2 de la Provincia de Rio Negro en el
marco del "Programa de Cancelacion de Letras de Tesoreria" (el "Programa"),
por un importe de hasta V/IN PESOS TRES MIL MILLONES (V/N $
3.000.000.000), con vencimiento de entre treinta y seis (36) meses y hasta
sesenta (60) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién de los "Titulos
de Deuda Clase 2":

a)Monto total a ser colocaddhasta V/N pesos tres mil millones (VIN $
3.000.000.000).

b) Moneda de denominaciérPesos.

c)Denominacion minima y unidad minima de negociacifm
denominacion minima sera de valor nominal $1, la unidad minima de
negociacion sera de $1.000 y multiplos de $1 por encima de dicho
monto.

d)Moneda de suscripcion e integracioan Pesos y/o en Doélares
Estadounidenses al tipo de cambio publicado por el Banco Central de
la Republica Argentina, conforme la Comunicaciéon "A" 3.500,
correspondiente al dia habil anterior a la Fecha de Subasta Publica o
aquél que lo sustituya.

e)Precio de Emisiona la par.

f) Fecha de Subasta Publicd6 de junio de 2017 o aquella otra fecha
gue se publique en el Aviso de Suscripcion.

g) Fecha de Emision y Liquidacior?3 de junio de 2017 o aquella otra
fecha que se publique en el Aviso de Suscripcion.

h)Fecha de Vencimient@3 de junio de 2020 o aquella otra fecha que se
publique en el Aviso de Suscripcién.

i) Plaza desde treinta y seis (36) meses hasta sesenta (60) meses desde

la Fecha de Emision y Liquidacion.

i) Amortizacion integra al vencimiento. En caso de que la Fecha de
Vencimiento no fuera un dia habil el pago se realizara el dia habil
inmediato posterior, teniendo la misma validez y alcance que si el
pago se hubiere realizado en la fecha originariamente prevista.

k) Tasa de InterésLos Titulos de Deuda Clase 2 devengaran intereses a
una tasa de interés variable anual que resulte de la suma de la Tasa
Badlar méas un Margen Aplicable, conforme se define a continuacion.

- Tasa Badlar el promedio aritmético simple de las tasas de interés
para depésitos a plazo fijo de mas de pesos un millén ($ 1.000.000)
de treinta (30) a treinta y cinco (35) dias, o aquella que en el futuro
la sustituya, calculado considerando las tasas promedio publicadas
diariamente por el BCRA desde los 10 dias habiles anteriores al
inicio de cada periodo de interés y hasta los 10 dias habiles anteriores
al vencimiento de cada servicio de interés. En caso que el BCRA
suspenda la publicacién de dicha tasa de interés (i) se considerara la
tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en caso de no
existir dicha tasa sustituta, se considerara como tasa representativa
el promedio aritmético de tasas pagadas para depoésitos en Pesos
por un monto mayor a un millén de Pesos para idéntico plazo por
los cinco primeros bancos privados segun el altimo informe
disponible de depésitos publicados por el BCRA.

- Margen Aplicable Es el margen fijo nominal anual que surja del
proceso de adjudicacion. Dicho Margen Aplicable no podra superar
el 5%, sera determinado en la Fecha de Subasta Publica e informado
mediante el Aviso de Resultados.

- Tasa de Interés Minima GarantizadBurante los dos primeros
Periodos de Devengamiento de Intereses (segun se define mas
adelante) de los Titulos de Deuda Clase 2, la Tasa de Interés no
podra ser inferior a la Tasa de Interés Minima | que se fije en el
Aviso de Suscripcién. Durante los restantes Periodos de
Devengamiento de Intereses, la Tasa de Interés, no podra ser infe-
rior a Tasa de Interés Minima Il que se fije en el Aviso de Suscripcién.

- Célculo de Interesed os intereses seran calculados sobre la base de
los dias efectivamente transcurridos y la cantidad de exacta de dias
que tiene el afio (actual/actual).

1) Pago de InteresesTrimestralmente por periodo vencido a partir de la
Fecha de Emisién y Liquidacién, comenzando en el mes y afio que se
informaré oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas
gue sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liguidacion,

pero del correspondiente mes. Cuando la fecha de pago de intereses no

fuera un dia habil, el pago se realizara el dia habil inmediato posterior.
m) Periodo de Devengamiento de Interedsss Titulos de Deuda Clase
2 devengaran intereses en periodos sucesivos (i) que comiencen en,
con respecto al primer Periodo de Devengamiento de Intereses
(conforme se define mas adelante), la Fecha de Emisién y hasta, pero
excluyendo, la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente siguiente,
(i) que comiencen, con respecto al resto de los Periodos de
Devengamiento de intereses (excepto para el primer y dltimo Periodo

de Devengamiento de intereses), cada Fecha de Pago de Intereses
precedente hasta, pero excluyendo, la Fecha de Pago de Intereses

inmediatamente siguiente; y (iii) que comiencen, con respecto al dltimo

Periodo de Devengamiento de Intereses, desde la antelltima Fecha de
Pago de Intereses hasta, pero excluyendo, la fecha de vencimiento de
los Titulos de Deuda Clase 2.

n)Garantia Recursos provenientes del Régimen de Coparticipaciéon Fe-
deral de Impuestos, de acuerdo a lo establecido por los articulos 1°, 2°
y 3° del Acuerdo Nacion-Provincias sobre Relacion Financiera y Bases
de un Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, o aquel que
en el futuro lo sustituya.

o)Forma de Pago de los Serviciokos servicios de intereses y de
amortizacion (los "Servicios") seran pagados en Pesos mediante la
transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A
para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con
derecho al cobro. No teniendo la Provincia obligacién alguna de
convertir Pesos en Doélares Estadounidenses o cualquier otra moneda.
Si el correspondiente dia de pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Dia Habil,
tal pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto no serd efectuado en esa fecha sino en el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado efectuado en ese Dia
Habil inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si hubiera
sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago de capital, intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en cuestién,
sin perjuicio de que no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre tal fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior.
Se considerara "dia inhabil* cualquier dia en el cual los bancos de la
Ciudad de Viedma y de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires no
estuvieren abiertos para operar.

p)Mecanismo de colocaciéficitacion publica a través del sistema Siopel
provisto por el MAE.

g) Listado y Negociacianse negociaran en el MAE, y podran ser listadas
y negociadas en B&MA y/o en cualquier otro mercado autorizado.

r) Organizador Banco Patagonia S.A.

s) Agente FinancieroBanco Patagonia S.A.

t) Agente de CalcutoSecretaria de Hacienda de la Provincia de Rio
Negro.

u) Colocadores Banco Patagonia S.A. y demas entidades que en el futuro
pudiera designar el Banco Patagonia S.A.

v)Forma e InstrumentaciGnEstaran representadas por Certificados
Globales a ser depositados en Caja de Valores S.A. Los Tenedores
beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de
deposito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 "Régimen de Com-
pra de Titulos Valores Privados", encontrdndose habilitada la Caja de
Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que estos podran
trasladar a los Beneficiarios. Los Titulos de Deuda Clase 2 podran ser
mantenidos a través de participantes en Caja de Valores S.A., Euroclear
u otros sistemas de compensacion y liquidacién existentes.

w)Rescate Anticipaddos Titulos de Deuda Clase 2 podran ser rescatados
a opcion de la Provincia en su totalidad pero no en forma parcial,
Unicamente por Razones Impositivas conforme se describe a con-
tinuacion y previa natificacion a los tenedores con una antelacién no
inferior a treinta (30) dias ni superior a sesenta (60) dias (notificaciéon
que serd irrevocable), al 100% del monto de capital impago de los
Titulos de Deuda Clase 2, mas los intereses devengados hasta la fecha
de rescate y cualesquiera Montos Adicionales (tal como se define a
continuacién) pagaderos con respecto a ellos hasta la fecha de rescate.
La opcion de rescate por la Provincia por Razones Impositivas ocurrira
si (i) la Provincia ha estado obligada o se encontrara obligada en el
futuro a pagar Montos Adicionales con respecto a los Titulos de Deuda
Clase 2; en ambos casos, como resultado de cualquier cambio en, o
modificacion a, las leyes o reglamentaciones de Argentina, cualquier
jurisdiccion en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, o
cualquier subdivision politica o autoridad gubernamental de las mismas
con facultades para establecer impuestos (distinta de la propia Provin-
cia o cualquier subdivision politica de la Provincia), o cualquier cambio
en la aplicaciéon o interpretacion oficial de dichas leyes o
reglamentaciones, cambios o modificaciones que se produzcan
posteriormente a la Fecha de Emision vy (ii) si dicha obligacion no
pudiera ser evitada por la Provincia tomando las medidas razonables
que se encuentren a su disposicion. No se cursara notificacion de
rescate con anterioridad a los sesenta (60) dias previos a la primera
fecha en que la Provincia tuviera la obligacion de pagar dichos Montos
Adicionales si en ese momento fuera exigible un pago en relacion con
los Titulos de Deuda Clase 2.

x)Entidad depositariaCaja de Valores S.A.

y)Forma de liquidacion y Compensaciof través del sistema del MAE
denominado MAE-Clear y/o de forma bilateral a través de los
Colocadores.
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z)Montos adicionalestodos los pagos de capital e intereses se haran Titulos de Deuda bajo el Programa, y por la Resolucién N° [+] de la Secretari
libres de toda retencion o deduccién en concepto de cualquier impuesto, de Hacienda de la Nacion del [¢] de junio de 2017. Los Titulos de Deuda st
cargas, gravamenes o cargas gubernamentales establecidos por o dentrofrecen conforme a la autorizacion otorgada a la Provincia. Los Titulos de
de la Republica Argentina o cualquier autoridad de la misma con Deuda estéan regidos por ley argentina. Los Tribunales en lo Civil y Comer-
facultades impositivas, excepto que la retencidon o deduccién sea exigida cial de la Provincia de Rio Negro tendran jurisdiccion exclusiva sobre cual-

por ley. En tal caso, la Provincia debera pagar, sujeto a ciertas quier accidon que surja de los Titulos de Deuda.
excepciones y limitaciones, montos adicionales con respecto a dichas  Los Titulos de Deuda constituiran obligaciones directas, generales,
retenciones o deducciones para que el tenedor de los Titulos de Deudaincondicionales, sin garantia real ni privilegio de ninguna naturaleza y no
Clase 2 reciba el monto que dicho tenedor de los Titulos de Deuda subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantia (conforme s
Clase 2 recibiria en ausencia de dichas retenciones o deducciones.  define, y con el alcance detallado, en "Descripcion de los Titulos de Deud:
aa) Tratamiento impositivoGozaran de todas las exenciones impositivas - Instruccién irrevocable a Banco Patagonia respecto de afectacion recursc
dispuestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en la materia. Enprovenientes del Régimen de Coparticipacién Federal de Impuestos" ma
cuanto a los impuestos provinciales, tanto los Titulos de Deuda Clase adelante), en un mismo o igual orden de prelacion en el pago y sin ningun
2 como el producido de los mismos se encuentran exentos del impuesto preferencia ni privilegio de ninguna naturaleza entre ellos, y deberéan, er
de sellos y a los ingresos brutos de la Provincia. todo momento, mantener igual rango que el resto de los endeudamiento
bb) Legislacion aplicable Republica Argentina. presentes y futuros, no subordinados y sin garantia real ni privilegio de
ninguna naturaleza de la Provincia. Se entiende que esta disposicion no ¢
Art. 3° - Aprobar el modelo de Prospecto preliminar en idioma espafiol, interpretara de manera tal que requiera que la Provincia realice pagos de I

el que como Anexo | forma parte integrante de la presente. Titulos de Deuda a prorrata con los pagos que se realicen sobre cualquier ot
Art. 4° - Autorizar al Secretario de Hacienda y/o al Subsecretario de obligacion de la Provincia.
Financiamiento y Deuda Publica, a que suscriban el Certificado Global La Provincia solicitara el listado y negociacion de los Titulos de Deuda

representativo de cada clase de los Titulos de Deuda Clase 1 y Clase 2, asén Bolsas y Mercados Argentinos S.A. ("BYMA") y su negociacion en el
como cualquier clase de documento y/o realice las gestiones, actos, Mercado Abierto Electronico S.A. ("MAE").

notificaciones y toda otra medida necesaria en representacion de la Provin-  Invertir en los Titulos de Deuda involucra los riesgos que se describen el
cia de Rio Negro para instrumentar la garantia establecida para los Titulos dela seccion "Factores de Riesgo" que comienza en la pagina de es
Deuda Clase 1 y Clase 2 referidos en la presente Resolucion. Prospecto.

Art. 5° - Autorizar a los Sefiores Eduardo Luis Bacci y/o a Adrian Farid Los Titulos de Deuda contendran ciertas disposiciones, cominments
Chebeir a realizar las gestiones, actos y toda otra medida que sea necesariaonocidas como "clausulas de accion colectiva". Ciertas Modificaciones de
y/o conveniente a los efectos de obtener las aprobaciones necesarias par&uestiones Reservadas (segun se define en "Descripcion de los Titulos c
los Titulos de Deuda Clase 1y Clase 2 a ser emitidos en virtud de la presente.Deuda"), incluyendo las condiciones de pago de los Titulos de Deuda, podra
Asimismo, se autoriza a los Sefiores Justo Segura, Antonio Arias, Maia Pia ser hechas sin el consentimiento unanime de los tenedores de los Titulos
Uribarrena, Francisco Garcia Medan y Federico Machado Sieben, para queDeuda, siempre que dicha modificacion sea aprobada por la mayoria calificac
indistintamente cualesquiera de ellos, en representacion de la Provincia deestablecida y cuente con el previo consentimiento por escrito de la Provin
Rio Negro, realice las gestiones y/o tramites que resulten necesarios, a loscia. Ver "Descripcion de los Titulos de Deuda - Asambleas, enmiendas )
efectos de obtener la autorizacion de listado y negociacion en B&MA y en renuncias".
el MAE, correspondientemente, asi como en cualquier otra bolsa o mercado
autorizado donde se decida solicitar la autorizacion para listar y negociar los Precio para los inversores de los Titulos de Deuda: ...% mas los interese
Titulos de Deuda Clase 1 y Clase 2, efectuar el deposito de los Certificados devengados, si los hubiera, desde el de de 2017.

Globales y las notas de presentacion en Caja de Valores S.A. para los Titulos
de Deuda Clase 1y Clase 2 a ser emitidos en virtud de la presente, como
asimismo, firmar avisos a ser publicados en B&MA y MAE y a suscribir los Los Titulos de Deuda no han sido registrados bajo la Ley de Titulos
requerimientos de notificacion por acto publico a los fines de instrumentar Valores de los Estados Unidos de América de 1933, con sus enmiendas (
la garantia dispuesta como consecuencia de la operatoria de emisién en castLey de Titulos Valores" y los "Estados Unidos", respectivamente) bajo
de corresponder, pudiendo a todos los efectos previstos en el presente articuloninguna ley de valores de ningun estado ni bajo ninguna ley de ninguna otr
suscribir los documentos, realizar los actos y/o adoptar toda otra medida quejurisdiccion. A menos que estén registrados, los Titulos de Deuda se puede
sea necesaria a fin de dar cumplimiento a todos los tramites requeridos paraofrecer solo en transacciones que estén exentas de registro segin la Ley

proceder a la implementacién de la operacién aqui autorizada. Titulos Valores o las leyes de valores de cualquier otra jurisdiccion. Asimismo,
Art. 6° - La presente Resolucion tendra vigencia a partir de la fecha de su los Titulos de Valores podran ofrecerse en los Estados Unidos solamente
registracion. personas fuera de los Estados Unidos en virtud de la Regulacion S de la Le

Art. 7° - Registrar, comunicar, publicar en el Boletin Oficial, y archivar. de Titulos Valores ("Regulaciéon S"). Para mayores detalles sobre los oferente
Lic. Isaias Kremer, Ministro de Economia.- Mirta Etcheverry, elegibles y las restricciones de cancelacion, véase "Restricciones de Transf

Subsecretaria de Administracion y Control. rencia".
————— La Provincia emitira los Titulos de Deuda solamente en denominacione:
Anexo | a la Resolucion N° 359 de ARS vy en mudltiplos enteros de ARS por encima de dicha suma. Lo
Provincia de Rio Negro Titulos de Deuda seran registrados en forma global y depositados en Caja ¢
PROGRAMA DE EMISION DE TiTULOS DE DEUDA Valores S.A. ("Caja de Valores" o "CVSA") y seran elegibles para ser
POR HASTA $ 3.000.000.000 Y EMISION DE TiTULOS DE DEUDA transferidos a través del sistema de deposito colectivo de Caja de Valore:
CLASE 1 POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $ 3.000.000.000 Los Titulos de Deuda podran ser negociados y liquidados en Euroclear Ban
(O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS), S.A./N.V., como operador de Euroclear System ("Euroclear"). Ver
CON VENCIMIENTO EN 2020 "Descripcién de los Titulos de Deuda- Forma y denominacion" y "Plan de

La Provincia de Rio Negro (la "Emisora" o la "Provincia") emite el  Distribucién". Todos los montos de capital, interés o montos adicionales &
programa financiero para la emision de titulos de deuda de la Provincia por tenedores de los Titulos de Deuda que resulten exigibles seran pagader
un monto maximo de hasta $3.000.000.000 (tres mil millones de pesos) o Unicamente en Pesos. La Provincia no tendra la obligacion de convertir lo
su equivalente en otras monedas, aprobado por el Decreto Provincial N° Pesos a délares estadounidenses o cualquier otra moneda.

359/17 (el "Programa"), en el marco del cual podra ofrecer titulos de deuda  Los Titulos de Deuda han sido calificados por Moody's. La calificacién
de distintas clases (los "Titulos de Deuda"). Los Titulos de Deuda podran ser local otorgada para la Clase 1 Serie | de Titulos de Deuda es "Baa3.ar". Si
emitidos en distintas clases (cada una, una "Clase") con términos y perjuicio de ello, la inversién en los Titulos de Deuda implica riesgos significa-
condiciones especificos diferentes entre los Titulos de Deuda de las distintastivos. Antes de tomar decisiones de inversion respecto de los Titulos d
Clases, pero los Titulos de Deuda de una misma Clase siempre tendran losDeuda, el publico inversor debera considerar la totalidad de la informacién
mismos términos y condiciones especificos. En el presente, a su vez, lacontenida en el Prospecto, y especialmente, en la Seccion "Factores
Provincia esta ofreciendo dentro del Programa los Titulos de Deuda Clase 1Riesgo".

por hasta un valor nominal de $3.000.000.000 (tres mil millones de pesos) En virtud de lo dispuesto por el Art. 83 de la Ley de Mercado de

con vencimiento en 2020 (los "Titulos de Deuda Clase 1"). Capitales N° 26.831, la presente emision de los titulos de deuda no requier
Los Titulos de Deuda se ofrecen conforme a la autorizacién otorgada a la la aprobacion de la Comision Nacional de Valores.

Provincia por la Ley N° 5173 de Presupuesto de la Provincia para el ejercicio Colocadores Principales

del afio 2017, la Ley provincial N° 5186 y la Ley provincial N° 4415, por el Banco Patagonia Banco Santander Rio

Decreto del Poder Ejecutivo de la Provincia N° 359/17 de fecha 10 de abril Subcolocadores

de 2017, por la Resolucion N° [¢] del Ministerio de Economia de la Provin- AdCap Securities Argentina Balanz Capital Valores

cia del [*] de junio de 2017, que aprueba los términos definitivos de los La fecha de este Prospecto es [_] de [] de [].
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Sin perjuicio de alguna disposicion del Prospecto que indique lo contrario,
nosotros y cada potencial inversor (y cualquier empleado, representante u
otro agente nuestro o de nuestro posible inversor) podremos divulgar a
cualquier persona, sin limite alguno, el tratamiento impositivo y la estructura
impositiva de las transacciones contempladas en este Prospecto y en todos
los materiales (incluidas opiniones u otros analisis impositivos) que se
proporcionen en relacién con dicho tratamiento impositivo o estructura
impositiva. Sin embargo, dicha informacion relacionada con el tratamiento
o la estructura impositiva debe mantenerse confidencial en la medida que sea
necesario para cumplir con las leyes aplicables. Los Titulos de Deuda no han
sido registrados conforme con la Ley de Titulos Valores de los Estados
Unidos ni su oferta aprobada o denegada por la Securities and Exchange
Commission ("SEC") de los Estados Unidos, cualquier otra comision de los
Estados Unidos u otra autoridad regulatoria, ni ninguna de dichas autoridades
ha evaluado o autorizado los méritos de la oferta o la veracidad del presente
Prospecto.

La distribucién de este Prospecto o de cualquier parte del mismo y la
oferta, entrega y venta de los Titulos de Deuda puede estar restringida por la

- Plan de Distribucién
- Declaraciones Oficiales

ley en ciertas jurisdicciones. Las personas que reciben este Prospecto deben
informarse sobre dichas restricciones y respetarlas. Este Prospecto no
_ constituye una oferta para vender, ni una solicitud de oferta para comprar,
Titulos de Deuda en ninguna jurisdiccion ni a ninguna persona a la cual sea
Notificaciones a los Inversores ilegal realizar la oferta o solicitud en dicha jurisdiccién y/o a dicha persona.
Este Prospecto contiene informacion importante que el pablico inversor Este Prospecto solo se puede usar con el fin para el cual se distribuyo.
debera leer cuidadosamente antes de tomar cualquier decision de inversion Este Prospecto no se puede copiar ni reproducir en su totalidad ni en
respecto de los Titulos de Deuda. La entrega del presente Prospecto y lagarte. Se puede distribuir, y su contenido se puede revelar solo a los inversores
ventas realizadas en virtud del presente no implicaran en circunstancia potenciales a los que se les entrega.
alguna que la informacién del presente sea correcta en cualquier fecha pos- Los Titulos de Deuda estan sujetos a restricciones de transferencia y
terior a la fecha que se indica en la portada del presente, por lo que elreventa y no se pueden transferir ni revender salvo segin esta permitido en
Prospecto, y la informacién en él contenida estan sujetos a cambios, agregadowirtud de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos y conforme a las
0 enmiendas sin previo aviso. Este Prospecto sélo podra ser utilizado paraleyes de valores estatales conforme a un registro o exencion alli establecidos.
los fines que fue publicado. El presente Prospecto no podra ser copiado niVer "Restricciones sobre Transferencias".
reproducido en forma total o parcial. Asimismo, podra ser distribuido y su
contenido podra ser divulgado sélo con potenciales inversores. Al aceptar la Aviso a los Potenciales Inversores en
entrega del presente, ustedes aceptan las restricciones del presente. Véase el Area Econémica Europea
"Notificacion a los Inversores". Salvo lo indicado en el parrafo siguiente, En relacién con cada Estado Miembro del Area Econémica Europea que
este Prospecto se basa en la informacion mas reciente suministrada por lehaya implementado la Directiva sobre prospectos (cada uno de ellos, un
Provincia y otras fuentes a las que la Provincia considera confiables. La "Estado Miembro Pertinente"), los Agentes Colocadores han manifestado y
Provincia no puede asegurar que esta informacion sea precisa o completaconvenido que, con vigencia a partir de la fecha en la que se implemente la
Este Prospecto representa un resumen de ciertos documentos y otraDirectiva sobre prospectos, inclusive, en dicho Estado Miembro Pertinente
informacion relacionada, a los que la Provincia los remite para un (la "Fecha de Implementacion Pertinente") no han ofrecido ni ofreceran
entendimiento mas cabal de las consideraciones del presente. Al adoptar undos Titulos de Deuda que constituyen el objeto de la oferta contemplada por
decisién de inversion, usted debe basarse en su propio analisis de la Provincieel presente prospecto en dicho Estado Miembro Pertinente:

y de los términos de la oferta y los Titulos de Deuda, incluidos los méritos y - a una persona juridica que sea considerada inversor calificado por la
los riesgos implicados. Directiva sobre prospectos;

Banco Patagonia S.A. ("Banco Patagonia") y Banco Santander Rio S.A. - a menos de 100 o, si el Estado Miembro Pertinente ha implementado
actuaran como colocadores principales y Adcap Securities Argentina S.A. y las disposiciones pertinentes de la Directiva de Modificacion de 2010
Balanz Capital Valores S.A. como subcolocadores (en su conjunto, los "Agentes a la Directiva sobre prospectos, de 150 personas fisicas o juridicas (que
Colocadores") con respecto a la oferta de los Titulos de Deuda. Este Prospecto no sean inversores calificados segun se los define en la Directiva sobre
no constituye una oferta a ninguna otra persona o publico en general para prospectos), del modo permitido por la Directiva sobre prospectos,
que suscriba o adquiera los Titulos de Deuda. Ninguna persona ha sido sujeto a que se obtenga el consentimiento previo de los colocadores
autorizada a dar informacién o a hacer declaraciones respecto de ningun pertinentes designados por nosotros para dicha oferta; o
asunto descrito en este Prospecto que no sean los contenidos en el presente - en ninguna otra circunstancia contemplada por el Articulo 3(2) de la
documento y, si se dan informaciones o hacen declaraciones, no se debe Directiva sobre prospectos;

confiar en dicha informacién o declaraciones como si hubieran sido autorizadas

por nosotros o por los Agentes Colocadores. A tal fin, la Provincia, ha con la salvedad de que dicha oferta de los Titulos de Deuda no nos exigira

tomado medidas razonables a fin de garantizar que ese fuera el caso, yni a nosotros ni a los Agentes Colocadores publicar un prospecto en los

confirma que la informacién contenida en este Prospecto, a su entender,términos del Articulo 3 de la Directiva sobre prospectos.

coincide con los hechos y no contiene omisiones que puedan hacer que este

Prospecto sea confuso y/o omita incorporar informacion relevante. A los fines de la presente disposicion, la expresion "una oferta de Titulos
La informacion proporcionada en este Prospecto relacionada con la de Deuda al publico" en relacion con cualquier Titulo de Deuda en cualquier

Republica Argentina y su economia se basa en informacién publica, y la Estado Miembro Pertinente significa la comunicacion, con cualquier formato

Provincia y los Agentes Colocadores no hacemos ninguna declaracion ni y a través de cualquier medio, de informacion suficiente relativa a los términos

garantia con respecto a ello. de la oferta y los Titulos de Deuda que se ofreceran, de modo tal de permitirle
La entrega de este Prospecto en ningun caso implicara que la informacion al inversor decidir si comprara o suscribira los Titulos de Deuda. Dado que la

contenida en el presente documento es correcta en cualquier momentoexpresion puede presentar variaciones en dicho Estado Miembro a causa de

posterior a esta fecha, o que no ha habido cambios en la infor- la normativa reglamentaria de puesta en vigor de la Directiva sobre prospectos

macion proporcionada en el presente documento o en los asuntos de laen dicho Estado Miembro, la expresion "Directiva sobre prospectos” significa

Provincia o en cualquiera de sus agencias o subdivisiones politicas desde estda Directiva 2003/71/CE (y sus modificatorias, incluyendo la Directiva de

fecha. Modificacién de 2010 a la Directiva sobre prospectos, con el alcance en que
Al tomar una decision de inversion con respecto a los Titulos de Deuda, ésta haya sido implementada en el Estado Miembro Pertinente), e incluye

usted debe confiar s6lo en su analisis sobre la Provincia y sobre los términostoda normativa reglamentaria del Estado Miembro Pertinente; y la expresion

y condiciones de los Titulos de Deuda, incluidos, entre otros, los méritos y "Modificacion de 2010 a la Directiva sobre prospectos" significa la Directiva

riesgos involucrados. La oferta de los Titulos de Deuda se realiza sobre 1a2010/73/UE.

base de este Prospecto. Cualquier decision de invertir en los Titulos de Deuda Aviso a los Potenciales Inversores

se debe basar solo en la informacion contenida aqui. Ni la Provincia, ni los de Canada

Agentes Colocadores, ni tampoco ningin agente involucrado en relacién Los Titulos de Deuda pueden ser vendidos Unicamente a los compradores

con los Titulos de Deuda hacen recomendacién alguna en relacién con losque compren o que se considera que compran, como mandatarios que son

mismos. inversores acreditados, como se define en el Instrumento Nacional 45-106
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Exenciones del Prospecto o la sub-seccién 73.3 (1) de la Ley de Titulos fideicomiso no sera transferible durante seis meses después de que
Valores (Ontario), y son clientes autorizados como se define en el Instrumento corporacién o el fidecomiso haya adquirido los Titulos de Deuda bajo la
Nacional 31-103 Requisitos de Registro, Excepciones y Obligaciones en Seccion 275, excepto: (i) a un inversor institucional bajo la Seccion 274 de
curso de Registro. Cualquier reventa de los Titulos de Deuda debe ser realizadda LVF una persona relevante, o cualquier persona de conformidad cor
en conformidad con una excepcion, 0 en una operacion que no esté sujeta &eccién 275 (1A), y de acuerdo con las condiciones especificadas en |

los requisitos del prospecto de las leyes de titulos valores aplicables.

seccion 275 de la LVF; (ii) cuando no se otorgue retribucién por la transfe-

La legislacion de los titulos valores en ciertas provincias o territorios de rencia; o (iii) por aplicacion de la ley.

Canadéa puede proporcionar a un comprador de los recursos para la rescision
0 dafios si este suplemento de prospecto (incluyendo cualquier modificacién
sobre el mismo) contiene una declaracién falsa, siempre que los recursos

prescrito por la legislacion de titulos valores del comprador o del territorio.

El comprador debe hacer referencia a las disposiciones aplicables de la
legislacion de los titulos valores del territorio del comprador, en lo que
respecta a los detalles de estos derechos o debera consultar con un asesor
legal.

De conformidad con la seccion 3A.3 del Instrumento Nacional 33-105
Conflictos de Suscripciéon ("NI33-105"), no se exigira a los suscriptores que
cumplan con los requerimientos de divulgacién de NI 33-105 con respecto
a los conflictos de interés del suscriptor en relacion con esta oferta.

Aviso a los Potenciales Inversores
en Hong Kong

Este Prospecto no ha sido aprobado o registrado en la Comisién de
Valores y Futuros de Hong Kong o el Registro de Empresas de Hong Kong.
Los Titulos de Deuda no seran ofrecidos o vendidos en Hong Kong a otras
persona que no sean (a) "inversores profesionales”, segin se define en la
Ordenanza de Valores y Futuros (Cap. 571) de Hong Kong y las normas
dictadas en virtud de la ordenanza; o (b) en otras circunstancias que no
resulten en el documento que sea un "Prospecto " como se define en la
Ordenanza de Empresas (Cap. 32) de Hong Kong o que no constituya una
oferta al publico en el sentido de que la ordenanza. Ningln anuncio, invitacion
o documento relacionado con los Titulos de Deuda que este dirigido, o cuyo
contenido sea susceptible de ser visito o leido por el publico de Hong Kong
(salvo si esta permitido por las leyes de valores de Hong Kong) ha sido
publicado o se publicara en Hong Kong o en otro lugar que no sea en lo que
respecta a los Titulos de Deuda que sean o este destinados a ser dirigida so6lo
para las personas fuera de Hong Kong, o sélo para "inversores profesionales”
como se define en la Ordenanza de Valores y Futuros y cualquier norma
establecida bajo la Ordenanza.

Aviso a los Potenciales Inversores
en El Reino Unido

El presente prospecto estara dirigido solo a, y serd distribuido solo entre,
(i) personas que se encuentren fuera del Reino Unido o (ii) profesionales en
inversiones segun el alcance del Articulo 19 Inciso 5 del Texto Ordenado de
2005 de la Ley de Servicios y Mercados Financieros (Promocién Financiera)
del afio 2000 (el "Texto Ordenado") o (iii) empresas de alto patrimonio y
otras personas a las que pueda ser licitamente dirigido y que se encuentren
dentro del alcance del Articulo 49, Inciso 2, parrafos (a) a (d) del Texto
Ordenado (se hace referencia a todas esas personas en forma conjunta como
"personas relevantes"). Los Titulos de Deuda sélo se encuentran a disposicion
de las personas relevantes, y toda invitacion, oferta o convenio para suscribir,
comprar o de otra forma adquirir dichos Titulos de Deuda se celebrara
solamente con ellas. Todas las personas que no cumplan con los requisitos
para ser consideradas "personas relevantes" deberan abstenerse de actuar en
funcion de este documento o cualquier parte de éste.

Aviso a los Potenciales Inversores
en Singapur

Este Prospecto no ha sido registrado como un prospecto ante la Autoridad
Monetaria de Singapur. En consecuencia, este prospecto y cualquier otro
documento o material en relaciéon con la oferta no puede ser distribuido, ni
pueden los Titulos de Deuda ser ofrecidos, o ser objeto de una invitacion
para suscripcion o compra, ya sea directa o indirectamente, a personas en
Singapur que no sean (i) un inversor institucional bajo la Seccién 274 de la
Ley de Valores y Futuros (Capitulo 289) (la "LVF"), (ii) a una persona
relevante, o cualquier persona de conformidad con la Seccion 275 (1A), y de
acuerdo con las condiciones especificadas en la seccion 275 de la LVF o (iii)
en caso contrario de conformidad y de acuerdo con las condiciones de
cualquier otra disposicion aplicable de la LVF. Donde los Titulos de Deuda se
suscriban en virtud de la Seccién 275 por una persona competente, que sea:
(a) una sociedad (que no sea un inversor acreditado) la Unica actividad es la
realizacion de inversiones y la totalidad del capital es propiedad de uno o
mas individuos, cada uno de los cuales es un inversor acreditado; o (b) un
fideicomiso (en el que el fiduciario no es un inversor acreditado), cuyo Unico
proposito es la realizacion de inversiones y cada beneficiario es un inversor
acreditado. Los titulos, obligaciones y participaciones de valores y obligaciones
de esa corporacion o de los derechos de los beneficiarios y el interés en el

DEFINICIONES Y CONVENCIONES

Los términos que figuran a continuacion tienen los siguientes significados
para la rescision o dafios sean ejercidos por el comprador dentro del plazoa los fines de este Prospecto:

"ANSES" es la Administracion Nacional de la Seguridad Social.
"Autoridad Gubernamental" significa cualquier naciéon o gobierno, unién
supranacional, estado, provincia u otra subdivisién politica de cualquiere
de los mismos, y cualquier entidad o autoridad en ejercicio de funciones
ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o administrativas,
incluyendo, pero no limitado a cualquier banco central.

"Banco Central" o "BCRA" es el Banco Central de la Republica Argen-
tina.

"Coeficiente de Estabilizacion de Referencia" o "CER" significa el
indicador econémico adoptado el 3 de febrero de 2002, que refleja e
valor en Pesos indexados conforme a la inflacion en el precio a los
consumidores. EI monto nominal de un instrumento financiero basadc
en el CER se convierte a un monto ajustado por el CER y los interese
sobre el instrumento financiero se calculan sobre el saldo ajustado po
el CER.

"Direccion de Estadisticas y Censo de la Provincia de Rio Negro" y/o
"DEyCRN" es la direccion provincial, dependiente del Poder Ejecutivo
provincial, encargada de realizar las estadisticas de la Provincia.
"Dia Habil" significa cualquier dia en el cual se desarrolle actividad
bancaria y/o cambiaria en la plaza de la Ciudad Auténoma de Bueno
Aires y que se encuentre en funcionamiento la administracion publica
central en la Provincia de Rio Negro, Argentina.

"Ente Publico" significa cada organismo, departamento, agencia,
autoridad regulatoria, ente autarquico, sociedad constituida por ley ¢
mayoritariamente controlada por la Provincia u otro organismo o
persona juridica constituida por ley de la Provincia o que forme parte
de la administracion central de la Provincia, existente en la actualidac
o creado en el futuro.

"Fecha de Pago" significa aquellos dias designados como tales en |
seccion Descripcion de los Titulos de Deuda del presente.

"Fecha de Vencimiento" significa el dia designado como tal en la
seccion Descripcion de los Titulos de Deuda del presente.
"Gobierno Nacional" significa el gobierno nacional de la Republica
Argentina.

"Gobierno Provincial" significa el gobierno central de la Provincia de
Rio Negro.

"Gravamen" significa todo gravamen, prenda, hipoteca, derecho de
garantia, cesion fiduciaria en garantia, carga u otra garantia sobre |
respecto de, o la cesion o acuerdo de preferencia cuyo efecto en |
practica sea constituir un derecho de garantia del pago de una obligacié
con el producido de cualquier bien, activo o ingreso de cualquier
naturaleza, presente o futuro.

"INDEC" es el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

"Ley de Coparticipacion Federal" es la Ley Nacional N° 23.548,
sancionada en 1988, con sus modificaciones. Conforme a la Ley de
Coparticipacion Federal, el Gobierno Nacional debe transferir a un
fondo de coparticipacién federal el 100% de los ingresos de los
impuestos al consumo gravados sobre diversos productos no basicc
(como los cigarrillos y el alcohol, entre otros), el 89% de los ingresos
del impuesto al valor agregado, el 64% de los ingresos del impuesto :
las ganancias, el 100% de los ingresos del impuesto a las transferenci
de bienes, el 80,6% de los ingresos del impuesto a los juegos de azar,
50% de los ingresos al impuesto de cooperativas y el 30% de los
ingresos del impuesto sobre las transacciones financieras. De todos Ic
fondos elegibles para coparticipacion el 15% es asignado al sistem:
previsional federal. Sin embargo, en mayo de 2016 el Gobierno
Nacional, las provincias argentinas y la Ciudad de Buenos Aires
acordaron que, a partir de 2016, la deduccion del 15% se prorratear
en un 3% durante los afios calendarios subsiguientes, resultando en I
siguientes reducciones programadas: 12% en 2016, 9% en 2017, 69
en 2018, 3% en 2019 y 0% en 2020 y afios subsiguientes. EIl 85%
restante de los fondos se distribuyen entre el Gobierno Nacional, e
gobierno de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires y los gobiernos de la:
provincias argentinas, del siguiente modo: 42,34% al Gobierno
Nacional, para sus otras necesidades y para transferencias a la Ciud
Auténoma de Buenos Aires; 2% a ciertas provincias (Buenos Aires,
Chubut, Neuquén y Santa Cruz) como aporte especial; 1% al Fondo d
Aportes del Tesoro Nacional para situaciones de emergencia; y 54,669
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a las provincias a ser compartido entre ellas de acuerdo con porcentajes Moneda de Presentacion

establecidos por la Ley Nacional de Coparticipacion de Impuestos. A y Tipos de Cambio

la fecha de este Prospecto, la Provincia tiene derecho al 2,62% de los Salvo que se especifique lo contrario, las referencias en este Prospecto a

fondos asignados a las provincias conforme al sistema de "délar", "d6lar estadounidense" y "USD" se refieren a la moneda de los

coparticipacion. Estados Unidos de América, las referencias a "euros" y "EUR" se refieren a
* "Ley de Responsabilidad Fiscal" es la Ley Nacional N° 25.917, que la moneda de la Unidn Europea y las referencias a "pesos" y "ARS" se

entré en vigencia el 1° de enero de 2005. La mencionada ley crea un refieren a la moneda de curso legal en Argentina.

marco para el Gobierno Nacional, las Provincias y la Ciudad Auténoma La Provincia publica la mayoria de sus indicadores econémicos y otras

de Buenos Aires con respecto a la transparencia en la administracion estadisticas en pesos. Desde febrero de 2002, el peso flota contra otras

publica, erogaciones, equilibrios y deudas fiscales y, en particular, exige monedas, aunque el Banco Central compre o venda délares en el mercado de

presupuestos equilibrados. cambio de monedas con el objeto de minimizar las fluctuaciones en el valor
* "Ministerio de Economia de la Nacion"y /o "MECON" es el Ministerio  del peso.
de Hacienda y Finanzas Publicas de la Nacion. Después de varios afios de variaciones en el tipo de cambio nominal, en

e "Organismos Multilaterales de Crédito" significan el Banco 2012 hubo una devaluacion del peso de aproximadamente el 14% con respecto
Interamericano de Desarrollo ("BID"), Banco Internacional de al ddlar estadounidense. Luego, se produjeron nuevas devaluaciones del peso,
Reconstrucciéon y Fomento ("BIRF") y los deméas organismos superiores al 30%, tanto durante 2013 como 2014, incluyendo una
multilaterales enumerados en las normas de Contabilidad y Auditoria devaluacion de aproximadamente 23% en enero de 2014. En 2015, hubo
("CONAU") del BCRA. una devaluacion de aproximadamente 52% del peso contra el délar

e "Persona" significa cualquier persona humana o juridica, so- estadounidense, incluyendo una devaluacion desde el 1 de enero de 2015
ciedad de hecho, empresa, sociedad ano6nima, sociedad de hasta el 30 de septiembre de 2015 del 10% y una devaluacion del 38% en el
responsabilidad limitada, fideicomiso, entidad sin personeria juridica, Gltimo trimestre de 2015, que tuvo lugar principalmente luego del 16 de
joint venture, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de diciembre de 2015, como consecuencia de una importante reforma
cualquier naturaleza. econdmica implementada por la actual administracion nacional. Dentro del

* "Producto Bruto Geografico" o "PBG" es la medida del valor total de marco de una muy alta tasa de inflacion con elevados déficits fiscales du-
los productos y servicios finales producidos en la Provincia, segun el rante aquellos afios, la economia enfrenté la fuga de capital y la caida de las
caso, en un afio especifico. Las mediciones se basan en estimacioneseservas internacionales. La respuesta del gobierno anterior fue imponer
realizadas por el INDEC y por la DEyCRN. fuertes controles de capitales y cambiarios para contener la demanda de

* "Producto Bruto Interno" o "PBI" es la medida del valor total de los délares estadounidenses. Como resultado, se desarroll6 un activo mercado
productos y servicios finales producidos en la Argentina, segun el caso, paralelo que reflejaba un tipo de cambio del délar estadounidense con el peso
en un afio especifico. Las mediciones se basan en estimacionessignificativamente diferente del tipo de cambio oficial, pero las reservas
realizadas por el INDEC y por la DEyCRN, segln correspon- continuaban sin aumentar.

da. Las actuales autoridades nacionales han puesto en marcha un amplio
« "Provincia", significa la Provincia de Rio Negro, emisora de los Titulos programa de reformas econdmicas dirigidas a estabilizar la economia y

de Deuda. eliminar ciertas distorsiones. En este sentido, a partir del 17 de diciembre de
« "Ps", "ARS", "Pesos" y/o "P$" significa la moneda de curso legal en la 2015 y hasta la fecha, el actual Gobierno Nacional ha implementado nuevas

Republica Argentina. politicas cambiarias, las cuales generaron una mayor flexibilidad y facilitacion

» "Régimen de Coparticipacion Federal" significa el sistema de transfe- del acceso al mercado cambiario internacional. Como resultado de ello, a
rencia de ingresos fiscales introducido por la Ley de Coparticipacién principios de 2016, el valor peso se deprecié aproximadamente un 36%
Federal. frente al délar estadounidense. Desde dicha devaluacion, el peso ha flotado

* "Supuestos de Incumplimiento” tiene el significado que se le asigna libremente con intervencion limitada del BCRA y el tipo de cambio nominal
bajo el Titulo "Supuestos de Incumplimiento" del presente Prospecto. ha experimentado variaciones moderadas. Ver "Controles de Cambio" y

e "Tasa de Inflacion" es una medicién de la variaciéon en el nivel general "Factores de Riesgo-Riesgos relacionados con la Provincia- La actual
de precios de un conjunto de bienes y servicios en una economia. La administracion realiz6 cambios significativos en las politicas econdémicas y
Tasa de Inflacion se mide por la variacion en el indice de precios al otras y anuncié medidas adicionales, y el fracaso o la falta de implementacion
consumidor, o IPC, entre dos periodos (generalmente, se comparan de estas medidas adicionales podria impactar en la economia de Argentina y
dos meses consecutivos, obteniéndose la tasa de variacién mensual).de las provincias y en el mercado de Titulos de Deuda".

Por otra parte, la tasa de variacion interanual representa la variacién La siguiente tabla describe el tipo de cambio de referencia maximo,
en los precios de un mes determinado respecto del mismo mes del afiominimo, promedio y de cierre para cada uno de los periodos indicados,
anterior. expresados en ARS por USD y sin ajustar por inflacién. No se puede garantizar
El IPC se calcula sobre la base de una canasta ponderada de mercaderiague el peso no se deprecie 0 aprecie nuevamente en el futuro. La Reserva
y servicios de consumo y su propdsito es reflejar el modelo de consumo Federal de Nueva York no publica un tipo de cambio de mediodia para el

de hogares argentinos utilizando un método promedio mensual. peso.
A partir de enero de 2016, la actual administracion del Gobierno
Nacional declaré la "emergencia estadistica nacional” y anunci6 la Tipos de Cambio® _
discontinuacién del uso de la metodologia aplicada para la estimacién N . _py Final - del
d . s R, I M éximo Minimo Promedio® periodo
el IPC hasta dicha fecha, y la suspension de la difusion de los principales
indicadores (que hasta el momento habian sido utilizados por el ,;(, 4304 3972 4,130 4,303
INDEC), con el principal objetivo de otorgarle a las nuevas autoridades 2012 4,917 4,305 4,551 4,917
del INDEC las herramientas legales necesarias para normalizar su 2013 6,518 4,923 5,479 6,518
funcionamien r elaborar nuevos indices que reflejen cifras 2014 8,556 6,543 8,119 8,552
uncionamiento y poder elaborar nuevos q ! 2015 13,763 8,554 9,269 13,005
exactas. o , o - 2016 16,039 13,069 14,779 15,850
Posteriormente, en julio de 2016, y tras seis meses sin cifras oficiales, 2017
el INDEC volvi6 a publicar su indice de inflacion, reestableciendo la Enero 16,053 15,808 15,907 15,912
estimacion del IPC. Febrero 15,835 15,368 15,598 15,455
EIl IPC no es el Gnico indicador que refiere a la variacién en los precios, &2° 12,669 13,382 15524 15,882
. dicador g nlosp ' Abril 15,453 15,174 15422 15427

ya que existen otros indicadores que muestran la variacion en 10s  Mayo 16,142 15,269 15,698 16,142
precios mayoristas, como el IPIM (Indice de Precios Internos al por
mayor), el IPIB (Indice de Precios Internos Basicos al por Mayor) o
el IPP (Indice de Precios Basicos del Productor). (1) Tipo de cambio de referencia (Comunicacién "A" 3.500 del Banco Central).

» "Tenedores" significa la Persona a cuyo nombre se encuentran (2) Promedio de cotizaciones al cierre del dia.
inscriptos los Titulos de Deuda en el padréon de Caja de Valores. Fuente: Banco Central

* "USD" y/o "Ddlares" o "Délares Estadounidenses" significa moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América. Las conversiones de monedas, incluidas las conversiones de pesos a

doélares, estan incluidas solamente para conveniencia del lector y no deben
Ciertos montos de dinero incluidos en este documento han sido ajustadosser consideradas como una declaracion en el sentido de que los montos en
por redondeo; por lo tanto, los nimeros que se indican como totales en cuestion han sido, pudieron haber sido o pudieron ser convertidos a una
ciertas tablas pueden no ser el resultado exacto de las operaciones aritméticagenominacion en particular, a una tasa en particular o a todas.
que correspondan en funcion de los nimeros que preceden a dichos tota- Al  de [junio] de 2017, el tipo de cambio de referencia del peso-dolar era
les. de ARS por USD 1,00 (Comunicacion del Banco Central "A" 3500).
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Controles de Cambio Otras transferencias al exterior de residentes. Conforme la Comunicacio
A partir de diciembre de 2001, las autoridades argentinas implementaron "A" 6037 (y modificatorias) del BCRA, se autoriza el acceso al MULC para
una serie de medidas monetarias y de controles cambiarios que incluyeronla formacién de activos externos de residentes (personas humanas, persor
limitaciones sobre el retiro de fondos depositados en bancos y la imposicion juridicas del sector privado constituidas en el pais que no sean entidade
de restricciones o prohibiciones para realizar ciertas transferencias al exte-autorizadas a operar en cambios, los patrimonios y otras universalidade
rior. Aun cuando se ha eliminado o se ha atenuado la mayoria de las constituidos en el pais y gobiernos locales), con relacién a los siguiente
restricciones iniciales relacionadas con los pagos a acreedores extranjerosconceptos: (i) inversiones directas de residentes; (ii) inversiones de carter
no se puede garantizar que no seran reinstauradas y, de suceder, si seran mas el exterior de residentes; (iii) préstamos otorgados a no residentes, (i\
0 menos permisivas que en el pasado. compra-venta de cheques de viajero y (v) compraventa de moneda extranje
Con fecha 19 de mayo de 2017, el BCRA emitié la Comunicacién "A" para tenencia propia o relacionadas con transferencias entre residente
6244 que, con vigencia a partir del 1° de julio de 2017, modifico y flexibiliz6 Este acceso no se encuentra sujeto a limite de monto alguno.
significativamente la operatoria cambiaria. Repatriacion de inversiones de no residentes. Se admite el acceso |
En funcion de ello, en la presente seccion se distingue entre las normasMULC para la repatriacion de inversiones directas o de portafolio y sus
vigentes hasta al 30 de junio de 2017 inclusive, y aquellas que aplicaran arentas de no residentes, en la medida que el beneficiario del exterior sea ul

partir del 1 de julio de 2017. persona humana o juridica que resida o esté constituida o domiciliada e
dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que sean considerad
Restricciones vigentes "cooperadores a los fines de la transparencia fiscal" en funcién de lo dispues
hasta el 30 de junio de 2017 en el art. 1 del Decreto No. 583/13, y modificatorias.
Se enumeran a continuacion las principales disposiciones vigentes
actualmente en materia de restricciones cambiarias, financiacién internacional Ciertas restricciones cambiarias aplicables
y restricciones sobre transferencias de divisas al exterior en relacion con los a los Titulos Deuda
Titulos de Deuda. Fondos provenientes de Titulos de Deuda denominados en moned

Existen dos grupos generales separados de regulaciones aplicables a lagxtranjera. De acuerdo con la Comunicacion "A" 6037 se consideran
financiaciones otorgadas por acreedores del exterior. Un grupo se aplica a"externos" los bonos o titulos emitidos en el exterior que cumplen con las
obligaciones financieras en general, incluyendo las emisiones de titulos de siguientes condiciones: (a) la emision se efectla en el extranjero acorde a I
deuda. Otro grupo se aplica a préstamos destinados a financiar la producciénreglamentaciones del pais de emision y se rige por ley extranjera, (b) e
y venta de mercaderias a compradores extranjeros, que en general se describesfrecida y suscripta en su mayor parte en el exterior, para lo cual la emisiol
como financiaciones de comercio exterior y anticipos de exportaciones, y debe dar cumplimiento a las reglamentaciones del pais de suscripcion, (c) ¢
a financiaciones de importaciones. Este capitulo describe en particular el integrada en su totalidad en el exterior, (d) los servicios de capital y rente
régimen aplicable a los préstamos financieros que no constituyen son pagaderos en el exterior. También estan comprendidos los bonos y otr

financiaciones de comercio exterior. titulos de deuda entregados en canje de otros bonos o titulos que cumplz
con la totalidad de las condiciones anteriores, y/o en canje de otra

Deuda financiera obligaciones con no residentes cuyo origen sea una deuda externa argentir

Obligacion de ingreso y liquidacién en el Mercado Unico Libre de Cambios Conforme se explica precedentemente, no existe obligacion de ingresa

(el "MULC"). A partir del dictado de la Comunicacion "A" 6037 del BCRA, vy liquidar en el MULC los fondos provenientes de la colocacion de los
no existe obligacion de ingresar y liquidar en el MULC las nuevas operaciones Titulos de Deuda. Tampoco resulta aplicable plazo minimo alguno para e
de endeudamiento financiero en el exterior del sector privado no financiero, pago de los servicios de capital e intereses.
del sector financiero y de gobiernos locales, no estaran sujetas a la obligacion  Titulos de Deuda Locales. De acuerdo con la Comunicacion "A" 6037
de ingreso y liquidacion de los fondos en el MULC. para el acceso al MULC para la atencion de servicios de emisiones de titulc

Requisitos generales aplicables al pago de servicios de capital e interesesde deuda locales en moneda extranjera el deudor debera dar cumplimiento
de deudas financieras. Con anterioridad a dar curso a las transferencias decaso de corresponder al régimen informativo de deudas con el exterior de |
fondos respecto de pagos de servicios de capital o intereses de deudas de todGomunicacién "A" 3602.
caracter con el exterior, las entidades financieras a través de las que se Repatriacion de inversiones de no residentes en titulos. La repatriaciol
realizan las transferencias deben comprobar que el deudor haya cumplidoal exterior por parte de inversores no residentes de los fondos percibidos €
con las regulaciones de presentacion de informacion establecidas en lael pais en razon del repago de los Titulos de Deuda (tanto en concepto ¢
Comunicaciéon "A" 3602, en su caso, de la Comunicacion "A" 4237. Se capital como de intereses) se encuentra sujeta a que el beneficiario d¢
admite el acceso al MULC para la realizacion de pagos anticipados al exterior sea una persona humana o juridica que resida o que esté constitui
vencimiento. o domiciliada en paises considerados "cooperadores a los fines de |

transparencia fiscal" en funcion de lo dispuesto por el Art. 1° del Decreto N°
Otras disposiciones cambiarias 589/13, sus normas complementarias y modificatorias.

Control de inversiones extranjeras de corto plazo - deposito
obligatorio. El 9 de junio de 2005, el gobierno argentino promulgé el Decreto Restricciones vigentes
N° 616/05 reglamentado por la Comunicacion "A" 4359 y concordantes del a partir del 1 de julio de 2017
BCRA, estableciendo que en general todo ingreso de divisas extran- De conformidad con la Comunicacion "A" 6244, con efecto a partir del
jeras al MULC que no califique como financiaciones de comercio exterior, 1 de julio de 2017 quedan sin efecto, entre otras, todas las normas qu
inversiones extranjeras directas u ofertas primarias de titulos de deudareglamentaban la operatoria cambiaria, la posicién general de cambios y I
autorizados para su oferta publica por la CNV en Argentina y que listen y/o disposiciones adoptadas por el Decreto 616/05. Esta norma establece adem
se negocien en un mercado de valores esta sujeto a un depdsito obligatorio (a) Principio de libertad cambiaria. De acuerdo con el punto 1.1 de la

no remunerativo de 365 dias efectuado en una entidad financiera local. Este Comunicacién mencionada "Todas las personas humanas o juridicas
depdsito aplicaba a ciertas repatriaciones de activos de residentes. patrimonios y otras universalidades podran operar libremente en e
Originalmente, dicho depdsito debia efectuarse en US$ por el 30% de los mercado de cambios."”
montos ingresados. (b) Se mantiene la obligacion de cursar toda operacion de cambio a travé
Sin embargo, mediante la Resolucion N° 3/2015 del entonces Ministerio de una entidad autorizada (punto 1.2).

de Hacienda y Finanzas Publicas, se modificd el Decreto N° 616/2005 (c) Se eliminan las restricciones de horarios para operar en el Mercadt
reduciendo a 0 la alicuota del depésito. Unico y Libre de Cambios.

Pago de servicios prestados por no residentes. De acuerdo a lo (d) Se mantiene la obligacion de las personas humanas y juridicas resident
establecido por la Comunicacién "A" 6037 del BCRA y modificatorias, los de cumplir con el "Relevamiento de emisiones de titulos de deuda y
residentes del pais pueden acceder al MULC para realizar transferencias al pasivos externos del sector financiero y privado no financiero"

exterior para el pago de servicios que correspondan a prestaciones de no (Comunicacion "A" 3602 y complementarias) y el "Relevamiento de
residentes en las condiciones pactadas entre las partes, acorde a la normativa inversiones directas" (Comunicacion "A" 4237 y complementarias)
legal aplicable. A los fines de efectuar dichos pagos, debera acreditarse - en su aun cuando no se hubiera producido un ingreso de fondos al mercado ¢
caso - el cumplimiento de los regimenes informativos previstos en la cambios y/o no se prevea acceder en el futuro al mismo por las
Comunicacién "A" 3602 y 4237 del BCRA. operaciones que corresponde declarar.

Pago de utilidades y dividendos. Las entidades autorizadas a operar en  Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controle
cambios se encuentran autorizadas a dar curso a los pagos al exterior de& ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los inversor
utilidades y dividendos a accionistas no residentes. A los fines de efectuar consultar con sus asesores legales y leer las regulaciones del BCRA, el Decre
dichos pagos, debera acreditarse - en su caso - el cumplimiento de los re-N° 616/2005, la Resolucién N° 3/2015 del entonces Ministerio de Hacienda
gimenes informativos previstos en la Comunicacion "A" 3602 y 4237 del y Finanzas Publicas, la Comunicacién "A" 6037 del BCRA, la Co-
BCRA. municacion "A" 6244 del BCRA, y la Ley Penal Cambiaria N° 19.359,
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con sus reglamentaciones, normas complementarias y reglamentarias, aDe esta firma, los aportes de capital, préstamos, anticipos y transferencias
cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web dede la Provincia a estas empresas se incluyen entre los gastos de la Provincia,
informacién legislativa del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos (http:/ en el periodo en que se incurrié en dichos gastos.

/www.infoleg.gov.ar) o del BCRA (http://www.bcra.gov.ar).

Informacion sobre exportaciones
PRESENTACION DE INFORMACION FINANCIERA En la Argentina, la informacion relativa a las exportaciones es recopilada
Y DE OTRO TIPO y publicada por el INDEC y se basa principalmente en datos recopilados en
Toda la informacion anual presentada en este Prospecto se basa en loselacion con la emisién de permisos de embarque de la Direccion General de
periodos que se extienden desde el 1 de enero al 31 de diciembre, salvo que sAduanas. Desde 1995, la informacion sobre exportaciones ha sido recopilada
especifique lo contrario. Los totales en algunas de las tablas de este Prospect@or el INDEC en relacion con la exportacion de bienes que no requieren esos
pueden diferir de las sumas de los datos individuales de dichas tablas en virtudpermisos, como la energia. Las exportaciones provinciales incluyen a las

del redondeo. exportaciones de todos los bienes producidos dentro del territorio de la
Salvo que se especifique lo contrario, los precios y las cifras se establecenProvincia, ya sea por crecimiento, extraccidon o recoleccion, y todos los
en valores corrientes de la moneda presentada. bienes procesados o fabricados enteramente dentro de la Provincia, incluidos

Cierta informacién estadistica incluida en este Prospecto es preliminar los realizados enteramente de materias primas producidas fuera de la Pro-
en su naturaleza y refleja los datos confiables mas recientes disponibles paravincia y transformados en un producto diferente (segun la clasificacion de la
la Provincia a la fecha de este Prospecto. normativa del Mercosur) dentro de la Provincia. Asimismo, se incluye en

La informacion de este Prospecto que se identifica como obtenida de una este Prospecto la informacién sobre Poblacién, indices de Precios y PBI
publicacion de Argentina, la Provincia o uno de sus respectivos organismos, provista por el INDEC. Véase "La Economia de la Provincia - Exportaciones
es respaldada por la autoridad de tal publicacién como un documento publico que se originan en la Provincia" en este Prospecto.
oficial de Argentina o la Provincia, segun sea el caso. La Provincia no ha
verificado de forma independiente la informacién de este Prospecto que Practicas contables provinciales
haya sido obtenida de una publicacién de Argentina y no hace ninguna La Provincia lleva sus libros y registros en Pesos y prepara sus presupuestos
manifestacion acerca de su certeza o completitud. Toda otra informacién y y estados de resultados de acuerdo con las normas, regulaciones, practicas y
declaraciones establecidas en el presente documento relacionadas a la Proprincipios contables provinciales congruentes con ellos (las "Practicas
vincia son declaraciones publicas y oficiales hechas por autoridad de la Contables Provinciales"). Las Practicas Contables Provinciales se ajustan a
Provincia. los principios contables generalmente aceptados establecidos mediante la

La informacién financiera y econémica presentada en este Prospecto Resolucién N° 25/95 de la Secretaria de Hacienda dependiente del Ministerio
esta contenida en la Cuenta de Inversion elaborada por la Con- de Economia de la Nacion y cuyos conceptos mas significativos concuerdan
taduria General de la Provincia. Cabe sefialar que, en cumplimiento del con los principios contables generalmente aceptados de los de Estados Unidos
articulo 181° inciso 12 de la Constitucion Provincial, es obligacion del ("PCGA de Estados Unidos"), excepto en la contabilizacion de los recursos
Gobernador dar cuenta a la Legislatura provincial del uso del presupuesto delque se realiza por el principio de lo percibido y no por el devengado de los
Gltimo afio en los dos primeros meses de las sesiones ordinarias. A su vez, emismos. En ese sentido, es dable mencionar que las practicas contables de la
Tribunal de Cuentas dictamina sobre las cuentas de inversion del presupuestdProvincia se ajustan en sus aspectos significativos a los siguientes principios
que el Poder Ejecutivo presenta a la Legislatura para su aprobacion, dede contabilidad generalmente aceptados de Estados Unidos (Generally Ac-
acuerdo con el articulo 163 inciso 3 de la Constitucién Provincial. La cepted Accounting Principles US GAAP): contabilidad en la entidad, empresa
Legislatura, por su parte, debe efectuar la aprobacion o impugnacion de en marcha, principio monetario de la unidad, principio del periodo en el
dichas cuentas, mediante pronunciamiento expreso, el que debe comunicarsgiempo, costo histérico, principio de revelacién completa, principio de
al Poder Ejecutivo y al Tribunal de Cuentas. Si al finalizar el afio siguiente a objetividad, principio de importancia, principio de coincidencia, principio
la remision de la cuenta no hay pronunciamiento, ésta se considera aprobadade coherencia y principio de conservadurismo.

La Cuenta de Inversion para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2016 fue presentada ante el Poder Ejecutivo el dia 25 de abril de 2017 y el DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Poder Ejecutivo elevo dicho documento a la Legislatura Provincial el dia El presente Prospecto, asi como todo otro documento complementario
inmediato posterior, estando en tratamiento a la fecha de este Pros-al presente (incluidos los documentos incorporados por referencia) pueden
pecto. contener declaraciones sobre hechos futuros dentro del marco del significado

El PBG de la Provincia se calcula por intermedio de la Direccién de que se establece en el Articulo 27A de la Ley de Titulos Valores (Securities
Estadisticas y Censo de la Provincia de Rio Negro, de conformidad con la Act) y en el articulo 21E de la Ley de Titulos de Valores (Securities Ex-
metodologia propuesta por la Direccion Nacional de Cuentas Nacionales. El change Act) de Estados Unidos de 1934, con sus modificatorias (la "Ley de
Gobierno Nacional ha utilizado Pesos Constantes de 2004 para calcular elMercados de Valores"). Las declaraciones sobre hechos futuros constituyen
PBI de la Argentina desde 2013 (los Pesos Constantes de 2004 se aplicarordeclaraciones que no son hechos histéricos, incluidas declaraciones sobre los
en forma retroactiva a todos los ejercicios posteriores al 2004). En forma entendimientos y expectativas de la Provincia. Estas declaraciones se basan
similar, desde el 2006 la Provincia ha utilizado Pesos Constantes de 2004en los planes, las estimaciones y las proyecciones actuales de la Provincia.
para calcular el PBG, con la cual elabor6 la serie 2004-2013. La informacién Por lo tanto, no hay que basarse indebidamente en ellas. Las declaraciones
sobre PBG para los afios 2014, 2015 y 2016 se trata de una estimacion asobre hechos futuros se refieren exclusivamente a la fecha en la que se
precios constantes en base a modelo econométrico indexado con indice deefectian. La Provincia no asume obligaciéon alguna de actualizar tales
Precios al Consumidor de Viedma. declaraciones a la luz de nueva informacion o eventos futuros.

Dado que, tal como se mencion6 anteriormente, la Provincia utiliza una Las declaraciones sobre hechos futuros implican incertidumbres y riesgos
metodologia sustancialmente similar a la empleada por el Gobierno Nacional inherentes entre los que se incluyen, a titulo meramente enunciativo, aquellos
para el calculo del PBI de la Republica Argentina, y dado que las cifras contemplados bajo el titulo "Factores de Riesgo" en el presente Prospecto.
histéricas del PBI nacional fueron revisadas el 29 de junio de 2016 por el Una cantidad de hechos importantes podria dar lugar a que los resultados
INDEC, las cifras del PBG podrian variar como resultado de dicha revision reales difieran sustancialmente de los contenidos en cualquier declaracién
de estadisticas. sobre hechos futuros. La informacién contenida en el presente Prospecto

A la fecha de este Prospecto, informacion sobre el PBG para el periodo identifica importantes hechos que podrian ocasionar tales diferencias. Dichos
2014-2016 se encuentra solamente disponible a nivel agregado y no sefactores podrian incluir, a titulo meramente enunciativo:

encuentra disponible por rama, sector ni categoria de tabulacion. Mientras - factores internos adversos, como aumentos de la inflacion y los salarios,
que la serie de PBG para el periodo 2004-2013 corresponde al afio base 2004 altas tasas de interés internas, volatilidad del tipo de cambio, falta de
y se encuentra disponible a precios corrientes y constantes por rama de inversiones suficientes, acceso limitado al crédito y/o divisas, conflictos
actividad. politicos o malestar social, lo que podria ocasionar un impacto negativo
Informacion no consolidada en la Argentina, y producir un menor crecimiento econémico en la
En general, la Provincia no consolida los ingresos y gastos de sus municipios Argentina y la Provincia;
porque dichos municipios no utilizan los recursos presupuestarios de la Pro- - conflictos politicos o malestar social, cualquiera de los cuales podria
vincia para financiar sus necesidades presupuestarias. Sin embargo, la Pro- generar un menor crecimiento econémico;
vincia debe transferir una parte de sus ingresos, a sus municipios a fin de - factores externos adversos, tales como crisis financieras en mercados
financiar ciertas funciones delegadas a dichos municipios por la Provincia, y internacionales, cambios de los precios internacionales de productos
estas transferencias se contabilizan como gastos de la Provincia durante el elaborados en la Provincia (incluyendo los precios del petréleo y el
periodo en que se realizaron esas transferencias. gas), altas tasas de interés internacionales y recesiones o bajos niveles
Con respecto a las empresas provinciales, los presupuestos y cuentas de de crecimiento econémico de los socios comerciales de Argentina, lo
las Provincia reflejan los resultados consolidados de las entidades provinciales que podria reducir el valor de las exportaciones de la Provincia, entre

y reparticiones que constituyen la administracion general de la Provincia. otros;
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- las relaciones con el Gobierno Nacional y otras provincias, en particu- LA PROVINCIA
lar en el contexto de toda posible modificacién a los acuerdos Introduccién
impositivos entre el Gobierno Nacional y las provincias de la Argen- La Provincia, con una superficie de 203.013 kildmetros cuadrados, ocupa

tina conforme a lo establecido en la Ley de Coparticipacion Federal de dentro de todas las provincias de la Argentina, el quinto lugar en términos d
Recursos Fiscales N° 23.548 (la "Ley de Coparticipacion Federal"); superficie. La Provincia se encuentra ubicada en el norte de la regiér
- otros factores adversos, tales como hechos climaticos o politicos, patagoénica, al sur de la Republica Argentina. En su extremo Oeste, a los pie

hostilidades internacionales o internas e incertidumbre politica; de la Cordillera de los Andes, comparte frontera (paso El Manso en e
- restricciones al suministro de energia, lo que podria aumentar el precio Bols6n) con la Republica de Chile y con la provincia de Neuquén, hacia el
de la energia y, por ende, los costos operativos de la Provincia; Este se encuentra el Océano Atlantico; al Norte limita con las provincias de

- controles cambiarios impuestos por el Gobierno Nacional, que podrian La Pampa y Buenos Aires, y al Sur limita con la provincia del Chubut.
aumentar el costo del capital extranjero y, por ende, limitar el acceso La Provincia cuenta con una poblacién estimada de aproximadament
de la Provincia a la liquidez; 638.645 habitantes segun los datos estadisticos aportados por el INDEC e

- una reduccién en el nivel de produccion de hidrocarburos y/o el marco del Censo Nacional llevado a cabo en el afio 2010. Cor
electricidad e ingresos por hidrocarburos y/o electricidad en la Provin- aproximadamente el 1,6% de la poblacién total de la Republica Argentina
cia, por lo que la Provincia podria percibir menos regalias de es el decimoquinto distrito politico mas poblado a nivel nacional y el de

hidrocarburos y/o electricidad; mayor poblacién dentro de la region Patagénica. Los centros urbanos co
- una reduccion de los ingresos impositivos y otros ingresos de la Pro- mayor concentracion poblacional son las ciudades de Bariloche de 112.88
vincia; y habitantes, General Roca de 90.607 habitantes, Cipolletti de 85.161 habitante

- los factores de riesgo que se analizan en la seccion "Factores de Riesgo"y Viedma de 53.618 habitantes, con el 53,6% del total provincial.
Cada uno de estos factores podria originar un menor crecimiento

econdémico, reducir los ingresos de la Provincia, afectando asi las cuentas de Poder Ejecutivo
la Provincia, y afectar adversamente su situacion financiera. El poder ejecutivo de la Provincia es ejercido por un ciudadano con el
RESUMEN titulo de gobernador, cuyo reemplazante legal es el vice-gobernador, d

A continuacion se incluye un resumen de las principales caracteristicas de conformidad con el articulo 170° de la Constitucién Provincial. El 14 de
la Provincia y de los Titulos de Deuda Clase 1. Este resumen no pretende sejunio de 2015 se llevé a cabo la eleccién para gobernador y vice-gobernadc
completo y debe ser leido como una introduccién del Prospecto. Cualquier de la Provincia, quienes ejerceran su mandato desde 2015 hasta 2019. L
decision de invertir en los Titulos de Deuda Clase 1 debera basarse en unasefiores Alberto Weretilneck y Pedro Pesatti, de Juntos Somos Rio Negrc
consideracion de este Prospecto en su totalidad, incluidos los riesgos descriptogueron elegidos con 192.562 votos, representando el 52,8% del total, po

bajo el titulo "Factores de Riesgo". sobre la férmula del Frente para la Victoria, integrada por Miguel Angel
INFORMACION ECONOMICA FINANCIERA Pichetto y Ana Piccinini, que finalizé6 en segundo lugar con 123.772 votos
RESUMIDA 0 33.94% del total.
El PBG de la Provincia se calcula por intermedio de la DEyCRN, de
conformidad con la metodologia empleada por la Direccién Nacional de Poder Legislativo
Cuentas Nacionales del INDEC. El 25 de octubre de 2015 tuvieron lugar las elecciones nacionales para |

En 2012, el PBG real de la Provincia se incrementd en un 1% en términos eleccion de tres diputados, comicios en los cuales el Frente Para la Victori
reales comparado con el afio anterior, pese a las caidas de la produccién déogré las dos bancas para diputados y Cambiemos Rio Negro logré un
agricultura y comercio. Ese aumento se produjo gracias a la mayor produccion bancar para diputados.
del sector de mineria principalmente, y otros sectores en menor medida. La tabla a continuacion muestra la composicion, por partido politico, de

En 2013, el PBG real de la Provincia se incrementé en un 4,92% en la Legislatura Provincial:
términos reales comparado con el afio anterior, principalmente, como

resultado de un incremento del sector terciario, principalmente las ramas de Composicion Partidaria

actividad ligadas al comercio y administracion. de la Legislatura Provincial

) E_n 2014, el PBG real de la Provlnma se_lncremento en un 1.17% en Partido Nimero de bancas %

términos reales comparado con el afio anterior.

) E_n 2015, el PBG real de la Provi~ncia se_incrementé en un 1.86% en j,ntos Somos Rio Negro 26 56,5

términos reales comparado con el afio anterior. Frente para la Victoria (FPV) 17 36,9
En 2016, el PBG real de la Provincia se increment6 en un 2.09% en Frente Progresista por la Igualad

términos reales comparado con el afio anterior. y la Republica...................... 2 4,3
El PBG nominal de la Provincia en 2016 era de Ps. 115.157,4 millones Unién Civica Radical........... 1 2,3

aproximadamente, U$S 7.793 millones al tipo de cambio vigente al cierre  yqta) ... 46 100,0%

de 2016.

El PBG per céapita de la Provincia en 2016 fue de Ps. 162.468 _
(aproximadamente U$S 10.994 al tipo de cambio vigente del ejercicio 2016) Fuente: Legislatura de la Provincia.
en comparacion con Ps.117.229 en 2015 (aproximadamente U$S 12.648
al tipo de cambio vigente del ejercicio 2015), Ps.90.607 en 2014
(aproximadamente U$S 11.152 al tipo de cambio vigente del ejercicio 2014), Poder Judicial
Ps. 64.541 en 2013 (aproximadamente U$S 11.786 al tipo de cambio El poder judicial de la Provincia estd compuesto por un tribunal superior,
vigente del ejercicio 2013) en comparacién con Ps. 49.927 en 2012 denominado Superior Tribunal de Justicia de la Provincia de Rio Negro, pol
(aproximadamente U$S 10.975 al tipo de cambio vigente del ejercicio 2012). camaras de apelaciones, tribunales de trabajo, por un tribunal electoral pre

vincial, y por los juzgados de primera instancia con competencia en cuestione

Producto Bruto Geogréafico y Otros civiles, comerciales, de mineria, administrativas, de familia y penales.
Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2012 2013 2014 2015™ 2016

PEeGs:se:élgesTar:lIg:g%SOg)e 9:310.5 9.768.7 9-882,9 10.067.4 10.278,2 Otros Organismos
Crecimiento de PBG real 1,00 4,92 1,17 1.87 2,09 . . . . . . . .
(%) La Provincia cuenta con diversos organismos provinciales, incluidos los
PBG (en millones de Pesos 33.384.,5 43.810,1 62.416,8 81.928,0 115.157,4 . .
E5 e (e illones de siguientes:
Dolares Estadounidenses) o0 8001 783 8840 rres Organismos de Control Interno
Poblacién (habitantes) 668.663 678.797 688.873 698.874 708.799 - Fisca“'a de Estado.
PBG per capita (en Pesos 49.927 64.541 90.607 117.229 162.468 - Contaduria General.
corrientes)
PBG per capita (en Délares  10.971 11.786 11.152 12.648 10.994
$f;:ddoeu?:lgren?|§“s1) 4,55 5,48 8,12 9,27 14,78 Organismos de Control Externo:
PBG provincial/PBI 1,27 1,31 1,36 1,40 1,43 .
nacional (%) - Tribunal de Cuentas.

Fuente: INDEC y DEyCRN (2014): Producto Bruto Geografico Rio Negro 2009-2013 - Fiscalia de Investigaciones Administrativas.

Notas: - Defensor del Pueblo.

(1) Informacién preliminar sujeta a cambios. (Las cifras del PBI de la Provincia podrian
variar como consecuencia de la revisién estadistica que esta realizando la Provincia, tras los Economia de la Provincia
ajustes realizados por el INDEC en su informacion histérica). Véase ['Presentacion Financiera ~ La Provincia cuenta con una amplia gama de actividades que hacen ¢
y Otra Informacién - Metodologia de Célculo del Producto Bruto Interno".] desarrollo de la economia provincial. Las principales actividades que

(2) Convertido a Ps. al tipo de cambio de referencia promedio informado por el BCRA concentran aproximadamente el 50% del PBG son las actividades comercials
Comunicacion "A" 3500 durante el periodo informado. al por mayor y menor; la explotaciéon de recursos mineros y canteras
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(representada en un 95% por la industria hidrocarburifera); los servicios Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 los ingresos
inmobiliarios, empresariales y de alquiler; y los servicios de transporte, tributarios fueron $ 14.877,5 millones, integrados por $10.613,8 millones
almacenamiento y comunicacion. de impuestos nacionales distribuidos a la Provincia y $4.263,7 millones de
En menor medida, la actividad econémica de la Provincia se encuentra impuestos provinciales, representando el 52,6% y 21,1% del total de los
caracterizada por servicios relacionados a las siguientes actividades: agriculturarecursos, respectivamente.
ganaderia, caza y silvicultura; industria manufacturera; administracion publica, En promedio, durante el periodo 2011-2016, los ingresos tributarios
defensa y seguridad social obligatoria; electricidad, gas y agua; enseflanza;representaron aproximadamente el 77,5 % de los ingresos totales de la
construccion; servicios sociales y salud; servicios de hoteleria y restaurantes;Provincia. En tanto que, para el mismo periodo, la participacién de los
servicios comunitarios, sociales, de seguridad social obligatoria y personales; ingresos de capital sobre los ingresos totales representé un 4,9%; y el resto,
intermediacion financiera y otros servicios financieros; servicio doméstico; ingresos no tributarios (incluidas las transferencias recibidas).
y pesca y Servicios conexos. Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, los ingresos
En esta seccidn se describe la economia provincial medida segun lascorrientes constituyen aproximadamente el 96,4% del total de recursos
categorias de tabulacion que conforman la estimacion del Producto Bruto. provinciales y dentro del rubro, los recursos tributarios son los més relevantes,
Cabe mencionar que la provincia posee estudios que agrupan las actividadesepresentando el 84,4% de aquéllos.
de acuerdo a la composicion de diferentes complejos productivos, destacandose Asimismo, al 31 de diciembre de 2016, los ingresos tributarios fueron $
como principales el Energético, el Agroindustrial y el Turismo. 19.630,2 millones, integrados por $13.715,4 millones de impuestos
El siguiente cuadro muestra el aporte de cada sector de la economia de lanacionales distribuidos a la Provincia y $5.914,8 millones de impuestos
Provincia al PBG real de la Provincia para los periodos indicados. La DEyCRN provinciales, representando el 56,9% y 24,5% del total de los recursos,
no informa PBG 2014 - 2016 por no contar con la informacién respectivamente.
correspondiente. El total de ingresos de la Provincia para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016 fue de $24.125,2 millones (ingresos corrientes mas ingresos

PBG - Valor agregado por categoria de tabulacion a precios constantes. Rio Negro. 2009-2013

de capital), importe que asciende a la suma de $28.945,2 si consideramos las
Variacion | Variacién 7 i A i el i
Descripcién / Categoria 2009 2010 2011 2012 2013 | 2009-2013 | 2012-2013 fuentlesl fm_anmeras C(jpreS'I:am_]?_s y rlemanlegte_s de EJEFCC;CIC:S inter_lorgs)'
TOTAL 8.364.243 | 8.665.605 | 9.218.636 | 9.310.510| 9.768.706|  17% 5% . El siguiente CUE} ro c_as! ica el total de ingresos de la Provincia por
origen para los periodos indicados:
Comercio al por mayor y por menor 1.605.803 | 1.659.511| 1.902.521 | 1.808.898| 1971376 |  23% 9%
Servicios de transportes, almacenamient |ngresos Tﬁta|es
comunicacion 1.197.149 | 1.237.142 | 1.243.149| 1.261.979 | 1.266.776 6% 0% m de P
Explotacion de minas y canteras 989.598 | 1.075.709] 1.181.043 | 1.293.749| 1.294.324 31% 0% (en millones de eSOS)
Servicios inmobiliarios, empresariales y dp 2012 2013 2014 2015 2016
alquiler 1.087.991 1.129.532 | 1.138.048| 1.148.510 | 1.183.845 9% 3% = = = = =
Administracion Publica y Defensa y
Seguridad social obligatoria. 540.803 | 571.597 | 655.012 | 673.236 | 727.455 35% 8%
industria manufacturera 564.717 | 571.874 | 610.050 | 692535 | 627477 | 11% 6% INGRESOS CORRIENTES 7.040,9 9.3735  13.6834  19.6026  23.2493
Servicios Sociales y salud 399.369 | 420434 | 494.362 | 477.450 | 528.754 32% 11% - Tributarios 57723 7.8213  11.1203 148775  19.630,2
- De Origen Provincial 1.468,4 2.154,7 3.297,6 4.263,7 5.914.8
Agricultura, ganaderia, caza,silvicultura | 514.047 | 462.735 | 543.369 | 467.422 | 470.427 -8% 1% -De Origen Nacional 4.303,9 5.666,6 7.822,7 10.613,8 13.715,4
Ensefianza 309.176 | 334.323 | 352.847 | 389.748 | 384915 24% -1% .No Tributarios de Origen 998,0 1.338,2 1.901,6 3.954,0 3.201,2
Construccign 235779 | 323257 | 232995 | 303161 | 330844 |  40% 9% Provincial butarlf 216 678 27880 20742
Electricidad, gas y agua 349.05 | 290964 | 277872 | 276367 | 207915 | -15% 8% - Otros ingresos no tributar 989.4 13161 18787 788, 074,
" - Operaciones y Vta. Bs.y Ss. 85 21,8 22,9 19,2 67,5
Intermediacion financiera y otros servicio .
financieros 191.130 | 181.298 | 229.158 | 239.065 | 255609 34% 7% - Rentas de la Propiedad 0.0 0.4 0,0 1458 59,6
.No Tributarios de Origen 270,6 2139 661,4 7711 4179
Servicios de Hotelerfas y Restaurantes | 155.891 | 172.607 | 145.408 | 157.959 | 185876 19% 18% Provincial Origen Nacional
Servicios comunitarios, sociales, sequriddd - Aportes federales no reintegrables 1271 11,7 4829 478,8 14,4
social obligatoria y personales NCP 146.690 | 161.129 | 137.944 | 147.134 | 161.701 10% 10% - Otras transferencias federales no 1435 202,2 1785 2923 403,5
Servicio de hogares privados 61.045 56.518 61.786 61.726 63.173 3% 2% impositivas y no reintegrables
Pesca y servicios conexos 16.030 | 16.975 | 13.072 | 11.571 | 18,539 16% 60% INGRESOS DE CAPITAL 433,0 550,3 6843 570,4 875,9
- . Transferencias Federales de Capfal 380,7 474.6 604,4 476,6 764.8
e . . Disminucion de la Inversion Financiera 52,2 75,1 79,7 93,6 110,5
Fuente: DEyCRN (2014): Producto Bruto Geografico Rio Negro 2009-2013. Otros ingresos de Capital 01 06 03 01 0.6
Notas:
DEYCRN no posee calculos de Producto para los afios 2014 - 2016. Se prevé continuar \ygresos TOTALES 74739 99238 143677 201730  24.1252

la serie y revisar los célculos hasta 2016. -

Fuente: Sistema de Administracion Financiera y Control - Subsecretaria de Presupuesto
del Ministerio de Economia de Rio Negro.

Finanzas del Sector Publico Notas:
El siguiente cuadro detalla los ingresos y gastos anuales de la Provincia (1) incluye Ia recaudacion en concepto de regalias hidrocarburiferas, hidroeléctricas y
correspondientes a los ejercicios 2012-2016: mineras, asi como el producido liquido por explotacién de juegos de azar, entre otros. Cabe
destacar que el incremento que se observa en los valores del afio 2015 respecto al 2014
Resumen de Ingresos y Gastos obedece principalmente al proceso de renegociacion de concesiones hidrocarburiferas
(en millones de Pesos) establecido mediante Ley n° 4.818, monto que asciende a $1.578,9 millones.
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de (2) El item de "transferencias de capital” se constituye por transferencias federales, las
2012 2013 2014 2015 2016 cuales son descriptas en el apartado de "Ingresos de Capital". El resto de los conceptos por
Ingresos corrientes 7.040,9 9.373,5 13.683,4 19.602,6 23.249,3 ingresos de capital corresponde a jurisdiccién provincial.
Gastos corrientes 7.066,3 9.656,2 12.741,0 18.822,1 25.540,.2
Saldo operativo™ -25,4 -282,7 9424 7805 -2.290,9
Recursos de capital 433,0 5503 6843 5704 8759 ~ Composicién del Gasto o
Gastos de capital 593.0 9216 8233 17348  1.8459 La Provincia brinda una serie de servicios publicos, principalmente
saldo general® .185.4 654.0 803.4 3839 -3.260.9 relacionados con educacion, salud, seguridad, justicia, servicios sociales e

inversiones en infraestructura y servicios publicos, y en la administracion
—_ provincial en general. Los gastos de la Provincia estan clasificados en gastos

Notas: corrientes y de capital, los cuales representaron el 93,3% y el 6,7% de los
(1) Representa ingresos corrientes menos gastos corrientes. gastos totales de la Provincia en 2016, respectivamente. El total de gastos
(2) Representa ingresos totales menos gastos totales. de la Provincia para 2016 fue de $27.386,1 millones, lo que representa un
Fuente: Sistema de Administracién Financiera y Control - Subsecretaria de Presupuestoaumento del 33,2% en comparacion a los $ 20.556,9 millones en 2015. Los
del Ministerio de Economia de Rio Negro. gastos en personal representaron el 65% y los gastos relacionados con

Bienes y Servicios representaron el 7,7%, del total de gastos de la Provincia
para 2016. Los gastos corrientes también incluyen transferencias a los
El total de recursos de la Provincia se clasifica, desde el punto de vista municipios (que representaron el 11,6% del total de gastos en 2016), asf
econémico, en dos grandes rubros, los ingresos corrientes y los de capital.como transferencias a otros entes gubernamentales y gastos relacionados
Dentro del rubro ingresos corrientes, los mas representativos son los recursoscon otras actividades de los poderes ejecutivo, legislativo y judicial, y de la
tributarios. administracion publica en general. Asimismo, los gastos corrientes incluyen
En 2015, los ingresos corrientes constituyen aproximadamente el 97,2% intereses sobre deudas. Los gastos de capital incluyen inversién real directa,
del total de recursos provinciales y dentro del rubro, los recursos tributarios transferencias a municipios para obras publicas y otros gastos de capital, y
son los mas relevantes, representando el 75,9% de aquéllos. préstamos.
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El siguiente cuadro muestra la composicion de los gastos de la Provincia

para los periodos indicados:

Total de gastos
(en millones de Pesos)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2012 2013 2014 2015 2016
) %W P$ %W s %W s %W ps %W
Gastos Corrientes
Personal 48047 62,7% 65661 62,1% 88327 651% 129600 63,0% 17.8065 650%
Educacion 19028 248% 26656 252% 34650 255% 50204 244% 65141 23.8%
Salud 7913 103% 10050  95% 13250  9.8% 20952 102% 2.9494 108%
Seguridad 6852  89% 9071 86% 14369 10,6% 19347 94% 27353 10,0%
Otros 14254 186% 19884 188% 26058 192% 39097 19,0% 56076 205%
Transferencias Corrientes 15161 19,8% 21144 200% 2.761,1 204% 39649 193% 52219 19,1%
Bienes y Servicios 81,1  89% 906, 86% 10031 T4% 17268 84% 21109 T7%
Intereses sobre deuda 644 08% 695 07% 1439  11% 1704  08% 4010 15%
Varios? 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Total Gastos Corrientes ~ 7.066,3 923%  9.6562 91,3% 127410 93,9% 18.822,1 91,6% 255402 93,3%
Gastos de Capital
Inversion Real Directa 479 55% 7587 72% 6090 45% 12013 58% 14363 52%
Transferencias para 1315 18% 185 1% 2078 15% 5256 26% 3011 11%
Inversiones Pblicas
Otros 376 05% a4 04% 65  00% 80 00% 1085 04%
Total Gastos de Capital 5030 7% 9216 87% 8233 61% 17348 84% 18459 67%
Total Gastos 76592 100% 105778 100% 13.564,3  100% 20.556,9  100% 27.386,1  100%
Notas:
(1) Porcentaje de total de gastos para el periodo indicado.

&)

Premio del Instituto del Juego

Fuente: Sistema de Administracion Financiera y Control - Subsecretaria de Presupuesto

del Ministerio de Economia de Rio Negro.

Presupuesto

[INCLUIR PRINCIPALES CUADROS DE PRESUPUESTO DE LA
SECCION PRINCIPAL]
Deuda del Sector Pablico

Servicio de la Deuda Publica Consolidad®
(estimado en miles de Pesos)

Acreedor /Moneda 2012 2013 2014 2015 2016
Deuda en Pesos (en $)
Instituciones Financieras
Préstamo (Sindicado) Banco Patagonia y Otros$ 873523 $ 250.0000 $§ 181.8182 $ 450.0000 § 3857143
Gobierno Nacional
Administradora Nacional de Seguridad Social §$ 715964 $ 63.566,9 $ 555374 § 475079 $ 39.478,4
Acuerdo Fondo de garantia de Sustentabilidad $ -8 -8 -8 - $  713.000,0
administracion Central § 1215746 $ 1258801 § 126.369.8 § 144.1553 $  140.170,0
Ente Nacional de Obras Hidricas de
Saneamiento $ 451152 § 703926 $ 76.3535 § 718583 § 67.783,8
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional $ 542046 $ 50.3819 § 52.8106 $ 48.0659 §$ 39.706,0
Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial $ 80.052,6 $ 68.621,1 § 57.1896 $ 457581 § 34.326,6
Ministerio de Economia de la Nacién $ 3.362.791,3 $ 3.521.350,3 $ 2.763.003,8 $ 2.840.0494 § 3.003.532,1
Titulos Plblicos $ 2497309 $ 2601382 § 3337471 $ 3344842 § 2813562
Total Deuda en Pesos $ 40724178 $ 4.410331,0 $ 3.646.8299 $ 3.981.879,0 $ 4.705.067,4
Deuda en Moneda Extranjera (en US$)
Multilateral Indirecto
Banco Interamericano de Desarrollo US$ 27.271 US$  20.049 USS 16.386 US$ 19.875 US$  20.140
Banco Internacional de Reconstruccion y Fomentoyss  18.644 US$  20.326 USS 19.361 US$ 15812 USS 12482
Fondo Internacional de Desarrollo Agricola uss 2.194 US$ 4537 US$ 4.731 US$ 3.953 US$ 3.693
Multilateral Directo
Banco Interamericano de Desarrollo US$ 720621 US$ 74.910 USS 68564 US$ 64.629 USS 70.136
Ente Nacional de Obras Hidricas us$ 1.097 US$ 947 US$ 862 US$ 789 US$ 458
Total Deuda en Moneda Extranjera (en US$) USS$ 121.827 US$ 120.769 USS 109.904 US$ 105.058 US$ 106.909
Tipo de Cambio 4,92 6,52 8,55 13,04 16,10
Total Deuda en Pesos $ 599.1428 § 7875342 § 939.786,7 $ 1.369.952,0 § 1.721.2328

$ 4.671.560,7 $5.197.8652 $ 4.586.616,6 $ 5.351.8310 $ 6.426.300,2

TOTAL GENERAL

Fuente: Subsecretaria de Financiamiento del Ministerio de Economia de Rio Negro

Notas:

(1) Al 31 de diciembre del 2016, la Provincia registraba un saldo de deuda por tenedores

de titulos publicos en default o cesacién de pagos (BOCON, CEDEPIR y RIO) por la suma

de US$1,2 millones, lo que representa un 0,018% sobre el total de la deuda publica de la

Provincia a dicha fecha.

El siguiente cuadro indica el cronograma de amortizacién de capital y
pagos de interés sobre la deuda del sector publico de la Provincia pendien
al 31 de diciembre de 2016.

Servicio de la Deuda Publica Consolidada
(estimado en millones de Pesos)

Acreedor /Moneda 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Deuda en Pesos (en $)

Préstamo (Sindicado) Banco

Patagonia y Otros $2505 $2080 $1565 §- $- $- $- $- $- $-
Administradora Nacional de Sequridad

Social $9,1 $8.9 $8,6 $8.4 §75 $- $- $- $- $-
Acuerdo Fondo de garantia de

Sustentabilidad $138,0 $1958 82512 $9926 $550,6 $5328 85004 §- $- $-
Administracion Central $437  $420 8393  $306 $308  $30,7 §207 %279 $259 934
Ente Nacional de Obras Hidricas de

Saneamiento $228 $250 8239 §219 §216 200 8190 %181 $173  $172
Fondo Fiduciario Federal de

Infraestructura Regional $246  $181 §- $- $- $- $- $- $- $-

Fondo Fiduciario Para el Desarrollo

Provincial $871 81377 $1190 8686 §- $- $- $- $- $-
Winitero de Economia de ANACON — ¢op0 0 g3716 sa575 $3455 $3327 $3200 S35 261 2630 82705
Titulos Publicos $1449 8695 9548  §53,9 §532  S47.7  §422  $346 323 9268
Total Deuda en Pesos $1.1135 $1.076,5 $1.010,8 $1.5215 $9963 $9513 8989 §376,7 $3585 $317,9
Deuda en Moneda Extranjera (en US$)

Banco Interamericano de Desarrollo  US$8  US$  US$Y  USS8  US$E  USSB  US$E  USS8  USST - US$T
Banco Internacional de Reconstruccion y

Fomento US$6  USS6  US$4  US$4  US$-  USS- US$- USS- USS-  USS-
Fondo Internacional de Desarrollo Uss

Agricola US$1  USSL  US$1  US$L  USSL  USSL  US$-  USS- Uss -
Total Deuda en Moneda Extranjera  US$14  USS15 USS$13 US$13 USS9  USS9  USS8  US$8  US$T  USS7
TOTAL (en §) $2547 $3081 $3012 $298,1 $2084 $2034 $1866 91833 $1576 $154.1
Tipo de Cambio utilizado 179 212 235 235 235 235 235 235 235 235
TOTAL GENERAL $1.368,2 $1.384,5 $1.312,0 $1.819,6 $1.204,7 $1.154,7 $1.0855 $560,0 $516.1 $472,0

Fuente: Subsecretaria de Financiamiento del Ministerio de Economia de Rio Ne
gro

Notas:

(1) Al 31 de diciembre del 2016, la Provincia registraba un saldo de deuda por tenedore
de titulos publicos en default o cesacién de pagos (BOCON, CEDEPIR y RIO) por la sum:
de US$1,2 millones, lo que representa un 0,018% sobre el total de la deuda publica de
Provincia a dicha fecha.

RESUMEN DE LOS TERMINOS
Y_CONDICIONES DE LOS TIiTULOS
El siguiente resumen describe algunos de los términos de la oferta. Par
una descripcién completa de los términos y condiciones de los Titulos de
Deuda Clase 1, véase la seccion "Descripciéon de los Titulos de Deuda" d
este Prospecto.

Emisora Provincia de Rio Negro.

Titulos de Deuda Clase 1 Titulos de Deuda Clase 1 con vencimiento en
2020.

Valor Nominal P$[e].

Fecha de Emision [*] de junio de 2017.

Fecha de Vencimiento [] de junio de 2020.

Precio de Emisién [100]%.

Moneda de DenominaciénPesos.
Moneda de Integracion Pesos y/o Doélares Estadounidenses al tipo d
cambio publicado por el Banco Central
conforme la Comunicacién "A" 3.500
correspondiente al [Dia Habil anterior al inicio
del Periodo de Subasta Publica o aquel que lo
sustituya.]

Amortizacion LaProvincia pagara el capital adeudado bajo
los Titulos de Deuda Clase 1 en un Gnico pago
por un monto igual al 100% del capital total
de los Titulos de Deuda Clase 1 el [?] de junio
de 2020.
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Intereses

Margen Aplicable

Los Titulos de Deuda Clase 1 devengaran
intereses (la "Tasa de Interés") sobre su capital
pendiente de pago, a una tasa variable anual
gue sera equivalente a la suma de la Tasa Badlar
(como se define a continuacion) mas el margen
fijo nominal anual que surja del proceso de
adjudicacion (el "Margen Aplicable"), aplicable

a cada Periodo de Devengamiento de Intereses
correspondiente (como se define en la seccion
"Descripcion de los Titulos de Deuda" de este
Prospecto); [estableciéndose, sin embargo, que
(i) durante los dos primeros Periodos de
Devengamiento de Intereses desde la Fecha de
Emisién, la Tasa de Interés no podra ser infe-
rior al [24,5]% (la "Tasa de Interés Minima
I"), es decir, en caso que la Tasa de Interés sea
inferior a la Tasa de Interés Minima I, los
intereses para los dos primeros Periodos de
Devengamiento de Intereses seran devengados
conforme la Tasa de Interés Minima |, y (ii)
durante el tercer Periodo de Devengamiento
de Intereses hasta la Fecha de Vencimiento, la
Tasa de Interés no podra ser inferior al [17]%
(la "Tasa de Interés Minima II"), es decir, en
caso que la Tasa de Interés sea inferior a la
Tasa de Interés Minima I, los intereses para
los Periodos de Devengamiento de Intereses
correspondientes, seran devengados conforme
la Tasa de Interés Minima I1.]

La "Tasa Badlar" significa el promedio
aritmético simple de la Tasa Badlar para Bancos
Privados (para montos mayores a ARS
1.000.000 y plazos de 30 a 35 dias) o aquella
que en el futuro la sustituya, calculado
considerando las tasas promedio publicadas
diariamente por el BCRA desde los 10 Dias
Habiles anteriores al inicio de cada periodo de
interés y hasta los 10 Dias Habiles anteriores
al vencimiento de cada servicio de interés. En
caso que el BCRA suspenda la publicacion de
dicha tasa de interés (i) se considerara la tasa
sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o
(i) en caso de no existir dicha tasa sustituta, se
considerarda como tasa representativa el
promedio aritmético de tasas pagadas para
depodsitos en Pesos por un monto mayor a un
millon de Pesos para idéntico plazo por los
cinco primeros bancos privados segun el Gltimo
informe disponible de depésitos publicados por
el BCRA.

Los Intereses seran calculados en virtud de los
dias efectivamente transcurridos sobre la base
de un afio de trescientos sesenta (360) dias de
doce (12) meses de treinta (30) dias.

(1%

Fechas de pago de interes8geran pagaderos en forma trimestral los dias

[] de [], [*] de [], [*] de [*] y ['] de [] de cada
afio, siendo la primera fecha de pago de
servicios de interés el [+] de [+] de 2017.

Denominaciones minimas. Ldenominacion minima de los Titulos de

Unidad minima
de negociacién

Pagos

Deuda Clase 1 sera de valor nominal $1, la
unidad minima de negociacion sera de $1000 y
multiplos de $1 por encima de dicho mon-

to.

La suscripcion inicial minima sera de P$ 1.000
y multiplos de P$ 1 por encima de dicho monto.

Todos los montos adeudados en concepto de
capital, intereses o montos adicionales a
tenedores de los Titulos de Deuda Clase 1 seran
pagados Unicamente en Pesos, no teniendo la
Provincia obligacién alguna de convertir Pe-
sos en Ddélares Estadounidenses o cualquier otra
moneda. Si el correspondiente dia de pago de
capital, intereses, montos adicionales y/o cual-
quier otro monto adeudado no fuera un Dia

Dia Habil

Rango

Garantia

Compromisos

Habil, tal pago de capital, intereses, montos

adicionales y/o cualquier otro monto no sera

efectuado en esa fecha sino en el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago de
capital, intereses, montos adicionales y/o cual-
quier otro monto adeudado efectuado en ese
Dia Habil inmediatamente posterior tendra la

misma validez que si hubiera sido efectuado en
la fecha en la cual vencia el pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado en cuestién, sin perjuicio de
gue no se devengaran intereses durante el
periodo comprendido entre tal fecha y el Dia

Habil inmediatamente posterior.

Se considerara "Dia Habil" a cualquier dia que
no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en
el cual los bancos comerciales en la Provincia
de Rio Negro, Republica Argentina, y/o en la

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica

Argentina, estuvieran autorizados o requeridos
por las normas vigentes a cerrar o que, de otra
forma, no estuvieran abiertos para operar.

Los Titulos de Deuda Clase 1 son obligaciones
directas, generales, incondicionales, sin garantia
real ni privilegio de ninguna naturaleza y no
subordinadas de la Provincia con el beneficio
de la Garantia (tal como dicho término se de-
fine a continuacién).

Los Titulos de Deuda Clase 1 se beneficiaran
de la instruccion irrevocable efectuada por la
Provincia al Banco Patagonia, en calidad de
agente financiero de la Provincia, por la que se
establece que en caso de un incumplimiento en
el pago de cualquier monto adeudado de
servicios de capital, intereses y/o montos
adicionales bajo los Titulos de Deuda Clase 1,
el Banco Patagonia una vez notificado de dicho
incumplimiento y en forma previa a la
acreditacion de los importes que le
correspondieren a la Provincia, en su cuenta
en el Banco Patagonia, en virtud del Régimen
de Coparticipacion Federal de Impuestos,
retenga de dichos importes los montos
necesarios para realizar el pago de los montos
adeudados y no pagados bajo los Titulos de
Deuda Clase 1. Para mayor informacion ver la
seccion "Descripcion de los Titulos de Deuda -
Instruccion irrevocable a Banco Patagonia
respecto de afectacion de recursos provenientes
del Régimen de Coparticipacion Federal de
Impuesto" del presente Prospecto.

Excepto por lo estipulado en "Descripcion de
los Titulos de Deuda", los Titulos de Deuda
Clase 1 no estan sujetos a ningn compromiso
adicional y no restringiran la facultad de la
Provincia de incurrir en deuda adicional o
establecer gravamenes sobre cualquiera de sus
activos. La Provincia no tiene la obligacién
bajo los Titulos de Deuda Clase 1 mas alla que
la obligacién de pago de capital, intereses y las
otras obligaciones descriptas en "Descripcién
de los Titulos de Deuda"

Eventos de Incumplimientbos Titulos de Deuda Clase 1 contendran

ciertos eventos de incumplimiento que, entre
otros, incluyen la falta de pago de capital e
intereses de los Titulos de Deuda Clase 1, el
incumplimiento de otras obligaciones de pago
de la Provincia, el no cumplimiento o debida
observacion de cualquier compromiso, término
u obligacioén incluida en el Prospecto.

Estos eventos de incumplimiento se describen
en el presente Prospecto en la Seccion
"Descipcién de los Titulos de Deuda Clase 1 -
Eventos de incumplimiento."”
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Rescate por Motivos
Impositivos

Destino de los Fondos

Factores de Riesgo

Forma de los Titulos de
Deuda Clase 1

Listado y negociacién

Calificaciones de Riesgo

ISIN

Ley Aplicable

Modificaciones

Jurisdiccién

Colocadores

Subcolocadores

Agente de Liquidacion

Agente de Pago de la
Coparticipacion

Los Titulos de Deuda Clase 1 podran ser res-
catados a opcion de la Provincia en su totalidad
pero no en forma parcial al 100% del monto
del capital impago de los Titulos de Deuda Clase
1, mas los intereses devengados hasta la fecha
del rescate y Montos Adicionales en los
términos previstos en la Seccion "Descripcion
de los Titulos de Deuda - Rescate por Razones
Impositivas" de este Prospecto.

Cancelacion de Letras de Tesoreria conforme

dispuesto por el Decreto N° 359/17.

Véase la Seccion "Factores de Riesgo" del
Prospecto.

Los Titulos de Deuda Clase 1 estaran repre-
sentados por un unico certificado global que
sera depositado por la Provincia en CVSA. Las
transferencias se realizaran dentro del depdsito
colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus

normas modificatorias. Los Titulos de Deuda

Clase 1 podran ser mantenidos a través de
participantes en CVSA, Euroclear u otros

sistemas de compensacion y liquidacién

existentes.

Se tslicitado la admision de los Titulos de
Deuda Clase 1 para su listado y negociacion en
BYMA y para su negociacion en el MAE.

Los Titulos de Deuda Clase 1 han sido
calificados "Baa3.ar" por Moody's.

Los Titulos de Deuda Clase 1 ofrecidos a través
del presente tendran el nimero de identifica-
cion ISIN indicado debajo.

Cadigo ISIN []

Los Titulos de Deuda Clase 1 seran regidos,
interpretados, cumplidos y ejecutados de
conformidad con las leyes de la Argen-
tina.

Ciertas Modificaciones de una Cuestion
Reservada (segun se define en "Descripcion de
los Titulos de Deuda"), incluyendo los términos
de pago de los Titulos de Deuda Clase 1, podra
realizarse y podra dispensarse su futuro
cumplimiento, por voto o consentimiento
unanime de tenedores de mas del 75% del
monto total de capital en circulacion de los
Titulos de Deuda Clase 1, con el previo
consentimiento por escrito de la Provincia.
Véase "Descripcion de los Titulos de Deuda-
Asambleas, enmiendas y renuncias -Mayorias
Especiales".

En relacién con cualquier demanda, accién le-
gal o proceso judicial respecto de los Titulos
de Deuda Clase 1, la Provincia acuerda
someterse irrevocablemente a la jurisdiccion
exclusiva e improrrogable de los Tribunales en
lo Civil y Comercial de la Provincia de Rio
Negro, Republica Argentina.

Banco Patagonia S.A. y Banco Santander Rio
S.A.

Adcap Securities Argentina S.A. y Balanz Capi-
tal Valores S.A.

Banco Patagonia S.A.

Banco Patagonia S.A.

FACTORES DE RIESGO

Una inversion en los Titulos de Deuda involucra varios riesgos. Antes de
tomar la decision de invertir en los Titulos de Deuda, debe leer cuidadosamen
toda la informacién contenida en este Prospecto, incluyendo, en particular
los siguientes factores de riesgo. Asimismo, debido a que la Provincia es un
subdivisién politica de la Argentina, su desempefio econémico y sus finanza
publicas han resultado histéricamente y continuaran estando
significativamente afectados por hechos y condiciones de alcance naciona
asi como por las decisiones adoptadas y politicas implementadas por «
Gobierno Nacional.

Riesgos relacionados con la Provincia

Invertir en un pais en desarrollo como Argentina, en la cual la Provincia
es una subdivision politica, conlleva ciertos riesgos inherentes.

La Provincia esta ubicada en Argentina, que es un pais de ingresos medi
y con una economia de mercado emergente. Invertir en paises con economi
de mercado emergente generalmente conlleva riesgos. Estos riesgos est
asociados con eventos politicos, sociales y econdmicos que pueden afect
los resultados econémicos de Argentina. En el pasado, la inestabilidad e
Argentina y en otros paises de América Latina, como también en paises €
desarrollo ha sido causada por varios factores, incluyendo los siguien
tes:

- shocks econdmicos externos adversos;

- dependencia de financiamiento externo;

- politicas fiscales y monetarias inconsistentes;

- altos niveles de inflacion;

- cambios en los valores de la moneda;

- altas tasas de interés;

- controles de precios;

- controles de tipo de cambio y de capital; y

- tensiones politicas y sociales;

En 2001 y 2002, Argentina sufri6 una grave crisis politica, econdémica y
social, que resulté en una grave contraccién econémica con aumento
significativos en las tasas de desempleo y pobreza. Entre otras consecuenci
la crisis provoco una importante devaluacion de la moneda y la cesacién d
pagos de la deuda externa por parte del gobierno de Argentina. Se tomarc
numerosas medidas de emergencia que afectaron a las empresas publicas
otros sectores de la economia. En este contexto, la Provincia también de
de pagar su deuda externa.

La economia argentina se recuperé significativamente luego de la crisi
del 2001-2002, aunque ha estado sujeta a altas tasas de inflacion y a reces
en los ultimos cuatro afios. Esto se debid, entre otros factores, a cierte
politicas fiscales y monetarias, que generaron desequilibrios
macroecondmicos y un proceso de mayor fuga de capitales que, a su ve
redujo las reservas internacionales. Como respuesta, el gobierno anteri
impuso, sin éxito, fuertes controles de capitales destinados a res
tringir la demanda de délares estadounidenses y frenar la reduccion de I
reservas internacionales. Por lo tanto, dichos controles de tipo de cambi
desincentivaron las exportaciones y las inversiones y dieron lugar a
desarrollo de un activo mercado no oficial de venta de dodlares estadoun
denses.

Luego de asumir el cargo el 10 de diciembre de 2015, el gobierno de Maci
introdujo importantes cambios econémicos y politicos a fin de estabilizar la
economia y reducir los desequilibrios macroecondémicos, eliminar las
distorsiones de los mercados y promover el crecimiento econémico. Ve
"La actual administracion realiz6 cambios significativos en las politicas
econdmicas y otras y anuncié medidas adicionales, y el fracaso o la falta ¢
implementacion de estas medidas adicionales podria impactar en la econom
de Argentina y de las provincias y en el mercado de Titulos de Deuda"
Asimismo, en abril de 2016, el gobierno de Macri resolvi6 las disputas con
algunos de los holdouts que no participaron en la reestructuracion de deuc
argentina de 2005 y 2010. A la fecha de este Prospecto, a pesar de que se |
cerrado acuerdos con respecto a la mayoria de los reclamos, los litigio
iniciados por algunos holdouts contindan en varias jurisdicciones. Ver "La
capacidad de Argentina para obtener financiamiento en el mercadc
internacional de capitales es limitada, lo que puede afectar su capa
cidad para implementar reformas y fortalecer el crecimiento econé-
mico".

Argentina ha experimentado inestabilidad politica, social y eco-
némica en el pasado y podria experimentar inestabilidades en el futuro
Cualquiera de estos factores puede afectar la liquidez, los mercados
el valor de los titulos de deuda de Argentina y la capacidad de Argentina d
afrontar su deuda. Las condiciones econémicas de la Provincia de
penden, en gran medida, de las condiciones macroeconémicas y politice
que prevalezcan en Argentina. Peores condiciones econémicas en el pa
podrian tener un efecto adverso en la economia de la Provincia, sus recurs
corrientes y su capacidad de afrontar su deuda, incluyendo los Titulos d
Deuda.
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La actual administracién realizé6 cambios significativos en las politicas
econdmicas y otras y anuncié medidas adicionales, y el fracaso o la falta de
implementacion de estas medidas adicionales podria impactar en la
economia de Argentina y de las provincias y en el mercado de Titulos de
Deuda.

Desde que asumio el cargo, el actual Gobierno Nacional ha anunciado y
ejecutado varias reformas econémicas y politicas significativas, incluyen-
do:

- Reformas del INDEC. El 8 de enero de 2016, basado en la conviccion
de que el INDEC habia fracasado en la generacion de informacion
estadistica confiable, en especial con respecto al IPC, el PBI, la pobreza
y el comercio exterior, la nueva administracion declar6 el estado de
emergencia administrativa para el sistema nacional de estadistica y
para el INDEC hasta el 31 de diciembre de 2016. A la fecha de este
Prospecto, INDEC ha comenzado a publicar cierta informacion
revisada, incluyendo datos de IPC, de comercio exterior y balanza de
pagos. La inflacién desde abril a diciembre de 2016 fue de 16,9%. El
29 de junio de 2016, el INDEC publicé un nuevo célculo del PBI de
2004, que sienta las bases de calculo del PBI real de Argentina por cada
afo a partir de entonces. Los ajustes realizados por el INDEC dieron
como resultado un crecimiento del PBI real para el periodo 2004-
2015 del 48,6%, en comparacion con un crecimiento del 63% en
términos reales en el mismo periodo, segin resultara de la informacion
utilizada antes del 29 de junio de 2016. Tales datos revisados contenidos
en el mencionado informe de INDEC se incluyen en este documento.
El 9 de noviembre de 2016, el FMI levanté la censura al pais, resaltando
gue Argentina habia vuelto a publicar informacion en forma consistente
con los requisitos del acuerdo con el FMI. En marzo de 2017, el
INDEC publicé informacién preliminar acerca del PBI estimado del
2016, que muestra una contraccion de 2,3% en comparacion con
2015. Ver "-Algunos agentes econdmicos nacionales e inter-
nacionales han expresado su preocupacion sobre la precisién del IPC
de INDEC y otros datos econdmicos publicados por INDEC en el
pasado.”

- Reformas de politicas cambiarias. El gobierno de Macri elimind
sustancialmente todas las restricciones cambiarias, incluyendo ciertos
controles monetarios que fueron impuestos por la administracion an-
terior. Se espera que estas reformas otorguen mayor flexibilidad al
mercado cambiario y faciliten el acceso al MULC. Ver "Controles de
Cambio" para mayor detalle sobre las principales medidas adoptadas a
la fecha de este Prospecto.

- Reformas del comercio exterior. El gobierno argentino eli-
miné las retenciones a la exportacion a varios productos mineros y
agricolas, y redujo las retenciones a la soja en un 5%, desde el 35% al
30%. Ademas, se elimin6 la retencién equivalente al 5% sobre la
mayoria de las exportaciones industriales. En lo que respecta
a los pagos por importaciones y servicios a realizar en el
extranjero, la administracién de Macri eliminé las restricciones de
acceso al MULC para cualquier nueva transaccion originada a partir
del 22 de abril de 2016. Asimismo, el sistema de importaciones fue
modificado, a través de la sustitucion de las DJAI por un nuevo
procedimiento de importacion que requiere la presentacion de ciertos
documentos y licencias de importacion para ciertos bienes (incluidos
textiles, calzado, juguetes, electrodomésticos y autopartes), que, a
diferencia del sistema anterior, no contempla la aprobacién
discrecional de pagos por parte del Gobierno Nacional, para la
importacion de productos a través del MULC. El 20 de enero de 2017,
la Secretaria de Comercio increment6, de cinco a diez afios, el plazo
para el ingreso de divisas al MULC, producto de la exportacion de
bienes.

- Reduccion del Déficit: El gobierno argentino alcanzé un
déficit fiscal primario estimado del 4,6% del PBI en 2016, lo-
grando su objetivo inicial de 4,8% para tal afio. El Presupues-
to Nacional de 2017 proyecta un déficit del 4,2% del PBI.
El objetivo para el 2019 es lograr un resultado primario equili-
brado.

- Correccioén de los desequilibrios monetarios. El gobierno de Macri
anunci6 la adopcion de metas de inflacion en paralelo con un régimen
de tipo de cambio flotante y fijo metas de inflacion para los préximos

sistema eléctrico nacional. El estado de emergencia permitira al gobierno
argentino tomar medidas destinadas a garantizar el suministro de
electricidad al pais, tales como instruir al Ministerio de Energia y
Mineria de la Nacion a elaborar e implementar, con la cooperacion de
todas las entidades publicas nacionales, un programa coordinado para
garantizar la calidad y seguridad del sistema eléctrico y racionalizar el
consumo de energia de las entidades publicas. Ademas, a través de la
Resolucion N° 6/2016 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion

y la Resolucion N° 1/2016 del Ente Nacional Regulador de la
Electricidad, la administracién de Macri anuncié la eliminacién de
algunos subsidios a la energia vigentes en la actualidad y un aumento
sustancial de las tarifas eléctricas. Como resultado, los precios promedio
de las tarifas de electricidad ya han aumentado y pueden subir mas en
el futuro. Mediante la correccion de las tarifas, la modificacion del
marco regulatorio y la eliminacién de la funcién del Gobierno Nacional
como un participante activo del mercado, la actual administracion
federal pretende corregir las distorsiones en el sector de la energia y
estimular la inversion. Ver "El Gobierno Nacional ha comenzado a
implementar importantes medidas para resolver la crisis actual del
sector energético, pero se desconoce el resultado final de estas me-
didas".

Programa para jubilados. El 29 de junio de 2016, el Congreso
federal aprobd la Ley N° 27.260 que crea el "Programa Na-
cional de Reparacién histérica para Jubilados y Pensionados", (el
"Programa de Reparacion Histérica"). Los términos prin-
cipales de este programa incluyen: (i) los pagos a méas de dos millones
de jubilados y la compensacion retroactiva a mas de 300.000
jubilados, y (ii) la creacion de un sistema universal de pensiones para
los mayores, lo que garantiza un ingreso para todas las personas
mayores de 65 afios de edad que no sean elegibles para la ju-
bilacion. El Programa de Reparacion Histérica seré financiado
con (i) los fondos generados a través del Régimen de Sin-
ceramiento Fiscal, destinado a promover la declaraciéon vo-
luntaria de activos por parte de residentes argentinos; (ii) los fondos
del Fondo de Garantia de Sustentabilidad de ANSES; vy (iii) con los
ingresos obtenidos de la liquidacion de los activos de ANSES, si los
fondos obtenidos a partir de (i) y (ii) no son suficientes. A través del
Régimen de Sinceramiento Fiscal, incluido en el Programa de Re-
paracion Historica, los individuos y las entidades residentes
en Argentina, propietarios de fondos o bienes no declarados, que se
encuentren en la Argentina o en el exterior pueden (i) declarar dicha
tenencia hasta el 31 de marzo de 2017 sin ser pasibles por evasion
fiscal y quedando liberados de las obligaciones fiscales pendientes de
los activos, siempre que puedan demostrar que los activos eran tenidos
antes de una cierta fecha de corte, y (ii) tener los activos declarados
fuera de la Argentina, y no repatriar dichos bienes a Argentina. El
Programa de Reparacion Histérica brindara una compensacion
retroactiva a los jubilados por un monto total de mas de ARS 47 mil
millones. En abril de 2017, el Ministerio de Hacienda y la
Administracién Federal de Ingresos Publicos ("AFIP") anunciaron los
resultados definitivos del Programa de Sinceramiento Fiscal, en donde
fueron declarados USD 116,8 mil millones de tenencias en efectivo,
inmuebles y activos financieros. Ademas, en junio de 2016, el Congreso
sancion6 la Ley Nacional No 27.253, que establecié un régimen de
reintegro de parte del Impuesto al Valor Agregado (el "IVA") pagado
por la compra de ciertos productos basicos por jubilados que reciben la
jubilacion minima, asi como por los beneficiarios de programas
sociales.

Aumento del Minimo no imponible: En diciembre de 2016, el
Congreso Nacional aprobd el incremento del minimo no im-
ponible en aproximadamente 23%, desde ARS 25.000 a ARS 30.670
para trabajadores casados con dos hijos; y de ARS 18.880 a ARS 23.185
para trabajadores solteros. El minimo no imponible estara su-
jeto a ajustes automaticos en adelante, en funcién de los in-
crementos en el salario promedio de los empleados publicos.
El Congreso Nacional también modificé las escalas del impues-
to, a fin de tener en cuenta el impacto de la inflacion en afios
recientes.

cuatro afios. La meta para el 2019 es una inflacién anual del 5%. El No se puede predecir el impacto que tenga cada una de estas medidas, o
Banco Central ha redoblado los esfuerzos para compensar la presiéncualquier otra medida futura que pueda ser tomada por el gobierno de Macri,
inflacionaria causada por los desequilibrios monetarios anteriores y la sobre la economia nacional ni asegurarse la capacidad del gobierno de Macri
correccion de los precios relativos (incluyendo tipo de cambio). Desde para implementar todas las medidas anunciadas. Las medidas que requieran
enero de 2017, el Banco Central comenzé a utilizar la tasa de pases anuevas leyes que sean aprobadas por el Congreso necesitaran del respaldo de
7 dias como herramienta de politica monetaria y control de in- los partidos de la oposicién. La incapacidad del gobierno de Macri de
flacion. implementar adecuadamente su agenda como resultado de la falta de apoyo

- Estado de emergencia de infraestructura y reformas. El gobierno politico puede afectar negativamente a la economia argentina y sus
argentino, a través del Decreto No 134/2015 vigente hasta el 31 de condiciones financieras y, en consecuencia, la economia y las condiciones
diciembre de 2017, declar6 el estado de emergencia en relacion con elfinancieras de la Provincia.
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Los controles de cambio y restricciones a las entradas y salidas de capital Posibles impactos de las medidas del gobierno nacional
realizadas por el Banco Central pueden limitar la disponibilidad de crédito en la economia nacional y de la Provincia.
internacional y la liquidez del mercado para los valores de las pro- En los ultimos afos, el Gobierno Nacional aumenté su intervencion
vincias. directa en la economia, incluyendo, entre otras, las restricciones a I

En 2001 y 2002, después de una corrida en el sistema financiero provocadoproduccion, importacién y exportacion; controles de capital y cambiarios,
por la falta de confianza en la continuidad del régimen de convertibilidad que controles de precios; tasas mas altas de impuestos; cambios en |
dio lugar a la salida masiva de capitales, el gobierno nacional implement6 interpretacion o aplicacién de las leyes impositivas. Asimismo, en noviembre
controles de cambio y restricciones a la transferencia de moneda extranjerade 2008, el Gobierno Nacional sancioné la Ley N° 26.425, que declaro e
para evitar la fuga de capitales y una mayor depreciacion del peso. Estosnacionalizacion de las Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensione
controles de cambio limitaban sustancialmente la capacidad de los emisores En noviembre de 2012 y julio de 2013, el Congreso y el Poder Ejecutivo
de titulos de deuda, entre otros, de acumular o mantener la moneda extranjerastablecieron nuevas reglas que incrementaron el poder del gobierno nacion
en Argentina o hacer pagos al exterior. Aunque varios de tales controles de de intervencion en los mercados de capitales locales, autorizando a la Comisic
cambio y restricciones a la transferencia se suspendieron o terminaron, enNacional de Valores ("CNV") a designar veedores con facultad de veto de la:
junio de 2005, el gobierno nacional emitié6 un decreto que establecié nuevos resoluciones adoptadas por los directorios de las empresas registradas en
controles sobre los flujos de capital, que a su vez se tradujo en una disminuciénrégimen de oferta publica, bajo ciertas circunstancias, y para suspender
de la disponibilidad de crédito internacional para las empresas y provincias dichos 6rganos de administracion por hasta 180 dias, hasta que se resuel
argentinas. cualquier deficiencia encontrada. En noviembre de 2015, el tribunal de

Ademas, desde 2011 hasta que el presidente Macri asumié el apelaciones nacional suspendio estos dos poderes de la CNV en el caso
cargo en diciembre de 2015, el gobierno argentino aument6 los con- Papel Prensa vs, Gobierno Nacional - CNV.
troles sobre la venta de moneda extranjera y la adquisicién de acti- En abril de 2012, el gobierno nacional, a través del Decreto N° 530/
vos en el exterior de los residentes locales, limitando la posibilidad de 2012, ordend la intervencion transitoria por el plazo de 30 dias de YPF S.A
transferir fondos al exterior. Por otra parte, durante este tiempo se y envié al Congreso Nacional un proyecto de ley, que fue aprobado, para |
emitieron nuevas regulaciones desde 2012 hasta que el presidenteexpropiacion del 51% de las acciones de YPF S.A. representadas por la
Macri asumié la presidencia en las que ciertas transacciones acciones Clase D pertenecientes al grupo Repsol YPF S.A. y sus controlant
en divisas extranjeras estaban sujetas a la previa aprobacién de las autoe afiliadas controladas. En febrero de 2014, Argentina y Repsol firmaron ur
ridades fiscales argentinas. Durante el gobierno de Fernandez de Kirchner, a"Convenio de Solucién Amigable y Avenimiento de Expropiacién” con el
través de una combinacion de normas cambiarias e impositivas, las objetivo de un desistimiento reciproco de las acciones judiciales y de
autoridades argentinas redujeron significativamente el acceso al mercado deindemnizar a la empresa espafiola. El acuerdo, que prevé una indemnizacic
moneda extranjera de las personas y las entidades del sector priva-por USD 5.000 millones pagaderos en Titulos de Deuda nacionales, fu
do. aprobado por el Congreso de acuerdo con la Ley N °© 26.932 del 24 de ab

El nimero de controles de cambio introducidos en el pasado y, en par- de 2014. En mayo de 2014 se concretd la entrega a Repsol de los bonq
ticular después de 2011 durante el gobierno de Fernandez de Kirchner noargentinos contemplados en el acuerdo, finalizando de esta manera la dispt
redujo la demanda de délares estadounidenses y, en cambio, dio lugar a urentre las partes.
activo mercado de venta de ddlares estadounidenses no oficial, y el tipo de  Con fecha 23 de septiembre de 2015, se sancioné la Ley N° 27.181 qu
cambio peso / délar en tal mercado diferia sustancialmente al del tipo de declaré de interés publico la proteccién de las participaciones sociales de
cambio oficial. Estado en la cartera de inversiones del Fondo de Garantia de Sustentabilid

A la fecha de este Prospecto, los controles de cambio implementados ("FGS") de la ANSES y de las acciones de empresas donde sea socio minoritari
durante el gobierno de Fernandez de Kirchner han sido eliminados por la Esta ley fij6, ademas, la prohibicién de la transferencia de esas acciones 0 ¢
administracion de Macri. cualquier medida que limite, altere, suprima o modifique su destino, titularidad

A pesar de las medidas adoptadas recientemente por el gobierno dominio o naturaleza sin la previa autorizacion del Congreso Nacional, pol
de Macri, si en el futuro, el Banco Central y el gobierno nacional los votos de los dos tercios de sus miembros. Asimismo, la Ley N° 27.181
reintroducen los controles de cambio e imponen restricciones a las cre6 la Agencia Nacional de Participaciones Estatales en Empresas, u
transferencias de capital, dichas medidas pueden afectar de manera adversarganismo descentralizado que opera bajo la 6rbita del Poder Ejecutivo de |
la competitividad internacional de Argentina, desalentando la inversion por Nacion y que esta a cargo de la implementacion de politicas y accione
parte de inversores extranjeros o aumentando la salida de capital extranjerorelacionadas con el ejercicio por parte del gobierno de los derecho:
que podria tener un efecto adverso en la economia y en la provincia, emergentes de las acciones que posee.
especialmente si el acceso a los mercados locales de capital también estuviera En junio de 2016 se sanciond la Ley N° 27.260, reglamentada pot
considerablemente limitado. Asimismo, los nuevos controles de cambio los Decretos N° 894/2016 y 895/2016, a través de los cuales se derogd
podrian afectar la capacidad de la Provincia para realizar pagos de los TitulosLey N° 27.181 y se modifico, entre otras cuestiones, las previsiones de |
de Deuda. Ley N° 24.241 y del Decreto N° 897/2007 que regulan el FGS y su activo. Er

dicha ley (i) se establecio6 la posibilidad de disponer del activo del FGS er

Incrementos en el nivel de gasto publico del Gobierno Nacional podrian funcién de un programa destinado a solucionar la alta litigiosidad que la
generar consecuencias persistentes y adversas en las perspectivas de IANSES mantiene con un nimero importante de jubilados en virtud de diverso!
economia argentina. juicios de reajuste; y (ii) se establecié que el activo del FGS debe invertirse d

En los Ultimos afios, el Gobierno Nacional aumenté significa- acuerdo con criterios de seguridad y rentabilidad adecuados, estableciéndo
tivamente su gasto publico. En 2014, el Gobierno Nacional registr6 un determinados limites de inversion dependiendo del tipo de activo. Dicha ley
déficit primario de ARS 38,6 mil millones y su gasto publico aumento autorizé la inversion en acciones de empresas listadas en mercados autorizac
un 44,7% comparado con 2013, desde ARS 961,8 mil millones en 2013 a en el pais, las cuales deben representar como minimo el siete por cien
ARS 1,390 mil millones en 2014. El gobierno nacional recurrié al (7%) y como maximo un cincuenta por ciento (50%) de los activos totales
Banco Central y ANSES para cubrir sus necesidades de financia- del FGS. Con respecto a la venta de dichas acciones, la ley establecié que
miento. En 2015, el déficit primario fue de ARS 104,8 mil millones, ANSES no podra venderlas sin la previa autorizacion expresa del Congres
registrandose un gasto publico de ARS 1,85 mil millones, un 32,6% superior Nacional si ello resulta en que el activo del FGS disminuya su exposicién er
comparado con el 2014. En 2016, se registr6 un déficit primario de ARS acciones de empresas listadas en mercados autorizados en el pais por dek
343,52 mil millones, mientras que el gasto publico ascendié a ARS 2,730 mil del porcentaje minimo establecido (7%). Asimismo, se establece que dich.
millones. autorizaciéon del Congreso Nacional no sera necesaria cuando se trate de:

El actual Gobierno Nacional se ha comprometido a tratar la ofertas publicas de adquisicion dirigidas a todos los tenedores de las accion
solvencia fiscal, y de esta manera, ha tomado medidas para conte-y a un precio equitativo autorizado por la CNV, o (ii) canjes de las acciones
ner el déficit fiscal reduciendo los subsidios al uso de energia, el gas y el por otras acciones de la misma u otra sociedad en el marco de procesos
transporte. Sin embargo, los cambios en estas politicas tuvieron un importantefusion, escisién o reorganizacion societaria.
impacto en el poder de compra de los consumidores, y por lo tanto, en la  El Decreto N° 894/2016 prevé la posibilidad de disponer del activo del
economia, provocando incrementos de precios. La implementacién de FGS para atender el pago de reajustes de haberes en situaciones excepcion.
medidas similares en el futuro por el actual gobierno podria in- considerando los montos y las caracteristicas personales de los beneficiari
crementar estos efectos negativos. Asimismo, el saldo fiscal prima- de esos haberes.
rio podria verse afectado negativamente en el futuro si el gasto publico La Agencia Nacional de Participaciones Estatales en Empresas fu
aumenta mas que los recursos. Asimismo, los resultados fiscales mas débileseemplazada por la Secretaria de Politica Econdmica del Ministerio de Ha
que los previstos podrian afectar negativamente la capacidad del gobiernocienda, entiende en la ejecucién de las politicas y acciones que hacen .
nacional de acceder al financiamiento a largo plazo y, al mismo tiempo, ejercicio de los derechos societarios de las participaciones accionarias 0 ¢
limitar el acceso de la Provincia a los mercados financieros interna- capital de empresas donde el Estado Nacional o el Ministerio de Haciend
cionales. posea tenencias accionarias o de capital.
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En abril de 2015, el Congreso Nacional convirti6 en ley el proyecto el IPC de la Ciudad de Buenos Aires la inflacion fue de 26,6% en 2013,
enviado por el Poder Ejecutivo Nacional para estatizar los trenes y crear la 38,0% en 2014 y 26,9% en 2015; de acuerdo con la provincia de San Luis la
empresa publica "Ferrocarriles Argentinos Sociedad del Estado”, con el inflacién fue de 27,0% en 2010, 23,3% en 2011, 23,0% en 2012, 31,9% en
objetivo de reactivar el servicio de cargas y de pasajeros. El texto de la Ley 2013, 39,0% en 2014 y 31,6% en 2015. En 2016, de acuerdo a mediciones
N° 27.132, promulgada el 20 de mayo de 2015, otorgd al Estado plena de la Cuidad de Buenos Aires la inflacion fue de 41,0%, mientras que de
administraciéon de la infraestructura ferroviaria en todo el territorio nacional, acuerdo al IPC de la Provincia de San Luis, dicho indice fue de 31,4%. El 15
con potestad para desafectar bienes, rescatar, reconvertir, o renegociamde junio de 2016, el INDEC retomé la publicacion del indice de inflacion,
contratos de concesion ya suscriptos. que entre mayo y diciembre de 2016 fue de 16,9%, utilizando la nueva

El actual Gobierno Nacional ha implementado medidas para promover el metodologia para calcular el IPC. Segun INDEC, la inflacion fue de 1,3% en
rol del sector privado en la economia, relajando ciertas politicas de enero, 2,5% en febrero, 2,4% en marzo y 2,6% en abril de 2017,
intervencién directa en la economia que fueron establecidas por el gobiernorespectivamente.
anterior. Sin embargo, la Provincia no puede asegurar que el gobierno nacional Las altas tasas de inflacién pueden afectar de manera negativa el
no tome otras medidas para aumentar su intervencién directa en la economiacrecimiento econémico y la capacidad de la provincia de afrontar sus servicios
en el futuro, tales como expropiaciones, nacionalizacion, renegociaciones de deuda, incluyendo los Titulos de Deuda. El actual Gobierno Nacional ha
forzosas o modificaciones a los contratos existentes, nuevas leyes impositivas,implementado varias medidas para controlar el indice de inflacién, incluyendo
modificaciones de normas, leyes y politicas que afectan a la economia. Siun plan de reduccion del déficit primario como porcentaje del PBI en el
dichas o similares medidas fueran adoptadas por el gobierno nacional, podriantiempo y reducir la dependencia del Gobierno Nacional del financiamiento
tener un impacto adverso en la economia, y a su vez, en nuestras condicioneslel Banco Central. Sin embargo, la Provincia no puede asegurar que la
econdmicas y financieras, el valor de los Titulos de Deuda y la capacidad deinflacion se reduzca o se mantenga estable en el futuro, dado que los factores
la provincia de afrontar su deuda, incluyendo los Titulos de Deuda. que contribuyen a la inflacién estan bajo la 6rbita del gobierno nacional y

por tanto, no estan bajo el control de la Provincia.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados  Asimismo, a diciembre de 2016, una muy pequefia parte de la deuda de la
internacionales es limitada, lo que puede limitar su posibilidad de implementar Provincia (menor al 1%) se ajusta con el indice CER. A septiembre de 2016,
reformas y promover su crecimiento econémico aproximadamente 6,8% de la deuda nacional se ajusta con el indice CER.

En 2005 y 2010, Argentina realiz6 ofertas de canje para reestructurar Por tanto, cualquier aumento significativo de la tasa de inflaciéon podria
parte de su deuda soberana que habia estado en cesacion de pagos desde firsvocar un aumento de la deuda soberana y provincial y, en consecuencia,
de 2001. Como resultado de estas ofertas de canje, Argentina reestructurétener un efecto adverso en las condiciones financieras de Argentina y la
mas del 92% de la deuda en cesacion de pagos elegible. En abril de 2016, eProvincia, respectivamente.
gobierno nacional cerré un acuerdo de pago por USD 4.200 millones de
deuda pendiente de pago en manos de acreedores que no habian participado Algunos agentes econdémicos nacionales e internacionales han expresado
de las reestructuraciones de 2005 y 2010. su preocupacion sobre la exactitud del IPC de INDEC y otros datos

A la fecha de este Prospecto, el reclamo iniciado por los tenedores de econémicos publicados por el INDEC en el pasado.
bonos que no han aceptado la oferta de pago de Argentina continla en varias Luego de las elecciones presidenciales de 2015, el gobierno de Macri
jurisdicciones, aunque el tamafio de los mismos ha disminuido designé al Sr. Jorge Todesca, como jefe del INDEC. Actualmente, INDEC
significativamente. esta implementando ciertas reformas metodolégicas y ajustando ciertas

Las futuras transacciones pueden verse afectadas dado que contintan logstadisticas macroeconémicas. El 8 de enero de 2016, a través del Decreto
reclamos con los tenedores de bonos que no aceptaron la propuesta deNo 55/16 se declara el estado de emergencia administrativa en el sistema
gobierno, que a su vez podria afectar la capacidad del Gobierno Nacional denacional de estadistica y en el organismo oficial encargado del sistema, el
acceder a los mercados internacionales de crédito, y, por tanto, podria tenedNDEC, hasta el 31 de diciembre de 2016. Como resultado, de la declaracién
un efecto materialmente adverso en las economias de Argentina y de lade emergencia, INDEC suspendid la publicaciéon de los datos estadisticos en
Provincia. espera de la reorganizacién de su estructura técnica y administrativa para

recuperar su capacidad de producir informacién estadistica confiable. Du-

Los accionistas de las empresas que operan en Argentina tienen rante los primeros seis meses del periodo de reorganizacién, INDEC publico
procedimientos contra Argentina que han dado y podrian dar lugar a juicios las cifras oficiales del IPC elaboradas por la Ciudad de Buenos Aires y la
u orden judicial contra Argentina y algunos activos nacionales y, a su vez, Provincia de San Luis como referencia. El 15 de junio de 2016, INDEC
limitar sus fuentes financieras. inicio la publicacion del indice de inflacion usando su nueva me-

En respuesta a las medidas de emergencia implementadas por el Gobierndodologia para el célculo del IPC. El 29 de junio de 2016, INDEC publico el
durante la crisis econémica de 2001-2002, una serie de demandas fueroninforme "Reporte INDEC Revisado 2016". Entre otros ajustes en el
presentadas contra Argentina ante el Centro Internacional de Arreglo de célculo del PBI para 2004, INDEC realiz6 cambios en la composicion del
Diferencias Relativas a Inversiones ("CIADI"). Los demandantes alegan que PBI, lo que dio lugar a un ajuste a la baja de aproximadamente 12% para ese
las medidas de emergencia eran inconsistentes con las normas de tratamientafio. En el calculo del PBI real para los afios siguientes, sobre la base de la
justo y equitativo establecidas en diversos tratados bilaterales de inversion aversion revisada del PBI de 2004, INDEC utiliza deflactores que sean
las que estaba obligada Argentina en aquel momento. Los demandantescompatibles con su metodologia revisada para calcular la inflacion.
también presentaron denuncias ante tribunales de arbitraje bajo las normasSubestimando la inflaciéon del pasado, INDEC bajo la administracion
de la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional anterior habia exagerado el crecimiento en términos reales. Los ajustes
("CNUDMI") y la Camara de Comercio Internacional ("CCI"). Varios fallos  realizados por INDEC dieron lugar a una determinacion del creci-
han sido emitidos en contra de Argentina y otros estan aun en proceso. miento del PBI real para el periodo del 2004 al 2015 del 48,6%, en

La Provincia no es parte en ninguno de estos casos y, como tal, no puedecomparacion con un crecimiento del 62,9% en términos reales en el mismo
dar ninguna garantia de que se desestimara alguno o todos de esos casos, o gperiodo que resulta de la informacién utilizada hasta el 29 de junio de 2016.
si se dictan sentencias a favor de los demandantes, Argentina podr4 anularTales datos revisados, incorporados en el mencionado informe, se incluyen
dichas sentencias. Cualquier sentencia dictada contra Argentina podria teneren este documento.
un efecto adverso significativo sobre la economia de argentina, de las El Gobierno Nacional anuncié reformas que buscan elaborar datos oficiales
provincias y la capacidad de la Provincia de afrontar sus obligaciones de que cumplen con los estandares internacionales. Sin embargo, para ser
deuda, incluyendo los Titulos de Deuda. eficaces, estas reformas requieren que los datos se recojan de forma oportuna

y otras medidas de aplicacion que el Gobierno Nacional y los gobiernos de las

Las elecciones legislativas en el pais pueden crear incertidumbres que provincias no controlan. Si estas reformas no pueden ser implementadas
podrian afectar a las condiciones econdmicas y financieras de la Provincia. con éxito, la economia argentina pude verse negativamente afectada. En

En octubre de 2017 se llevaran a cabo en Argentina elecciones legislativas,particular, al debilitar las expectativas de mejora en su desempefio. Los
desconociéndose a la fecha de este Prospecto qué resultado arrojaran dichadatos pasados o futuros de INDEC pueden ser materialmente corregidos para
elecciones. Cualquier cambio de mayorias en las camaras del Congresorevelar una situacion econdmica y financiera diferente en Argentina, lo que
Nacional podria generar cambios respecto de las politicas y medidas adoptadagodria afectar su decision de inversion con respecto a los Titulos de Deuda
durante los dos primeros afios de gestion del actual gobierno nacional yy la evaluacion del valor de mercado de los Titulos de Deuda. Asimismo,
afectar a las condiciones econdémicas y financieras de la Provincia. incertidumbre respecto al éxito de las medidas adoptadas para implementar

los cambios esperados pueden afectar las medidas del Banco Central para

La inflacién podria afectar adversamente las perspectivas econdmicas combatir la inflacion, lo que podria tener un efecto negativo sobre la economia
de la Argentina y sus provincias. argentina y sus condiciones financieras.

En afios recientes, Argentina ha experimentado significativas tasas de  La Provincia no puede dar garantia de que no vayan a surgir controversias
inflacién. De acuerdo con INDEC, la inflacion fue de 10,9% en 2010, 9,5% en el futuro con respecto a la metodologia de célculo de la tasa de infla-
en 2011, 10,8% en 2012, 10,9% en 2013 y 23,9% en 2014; de acuerdo concion.
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El Gobierno Nacional ha comenzado a implementar importantes medidas Entre el 30 de enero y el 8 de febrero de 2017, el ENRE emiti6 varias
para resolver la crisis actual del sector energético, pero se desconoce elresoluciones que, ente otros cambios de sus politicas, implementé un
resultado final de estas medidas. reduccién en los subsidios a las distribuidoras Empresa Distribuidora y

Las politicas econdmicas implementadas desde la crisis de 2001-2002 Comercializadora Norte S.A. y Empresa Distribuidora Sur S.A., y un incre-
tuvieron un efecto adverso en el sector energético de Argentina. No haber mento en las tarifas para usuarios residenciales de dichas compafiias.
revertido el congelamiento de las tarifas de electricidad y gas natural impuesto monto de los incrementos varia entre 60% y 148%, dependiendo del mont
durante la crisis econémica de 2001-2002 cre6 un desincentivo para las del consumo eléctrico.
inversiones en el sector energético. En lugar de ello, el Gobierno Nacional
traté de promover la inversion subsidiando el consumo de energia. Esta  Aunque se espera que el estado de emergencia permita al Gobierno Nacior
politica ha demostrado y ha desalentado la inversion en el sector energéticotomar medidas para garantizar el suministro de electricidad, la Provincia nc
y causoé que la produccion de petréleo y gas y la generacion de electricidad,puede garantizar que no continten las restricciones en el suministro d
transmision y distribucién se estanquen, mientras el consumo siguié energia.
aumentando. Para hacer frente a la escasez de energia a partir de 2011, el La administracion de Macri ha llevado adelante acciones y anunciadc
Gobierno Nacional aument6 las importaciones de energia, con consecuenciagnedidas a fin de paliar la crisis energética tomando en consideracion la
adversas para la balanza comercial y las reservas internacionales del Bancamplicancias de los incrementos de precios en los segmentos mas pobres
Central. la sociedad, aprobando tarifas subsidiadas para determinados usuarios. |

Como respuesta al aumento de la crisis energética, el gobierno de Macritener éxito en paliar los efectos negativos en la generacion, transporte
declar6 la emergencia con respecto al sistema eléctrico nacional, que estardistribucion de energia en Argentina, como resultado en parte de la politic:
en vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017. El estado de emergencia lede precios de la administracion federal previa, puede afectar la credibilidac
permite al Gobierno Nacional realizar acciones a fin de estabilizar la oferta en Argentina, su economia y sus condiciones financiera, y afectal
de electricidad en el pais, como instruir el Ministerio de Energia y Mineria a negativamente la economia de la Provincia. No puede asegurarse que I
designar e implementar, con la cooperacion de todas las entidades publicasmedidas adoptadas por la actual administracion federal para superar la cris
nacionales, un programa coordinado para garantizar la calidad y la seguridadenergética sean suficientes para recuperar la produccion de energia en A
del sistema eléctrico. Adicionalmente, la administracion de Macri anunci6 la gentina en el corto o mediano plazo.
eliminacion de ciertos subsidios a la energia y significativos ajustes a las
tarifas eléctricas para reflejar los costos de generacion. Por otra parte, la  La intervencion del Banco Central en el mercado de divisas, con el
administracién de Macri anuncié la eliminacion de ciertos subsidios al gas objetivo de contrarrestar los abruptos cambios en el valor del peso, pued
natural y ajustes a las tarifas del gas natural. Como resultado, los preciosafectar el nivel de las reservas internacionales, y una apreciacion
promedio de la electricidad y el gas se han incrementado y podran depreciacién significativa del peso podria tener implicancias en la economi:
incrementarse en el futuro. A través del aumento de tarifas, la mo- de Argentina y de las provincias y la capacidad de la Provincia de afronta
dificacion del marco regulatorio y la reduccién del rol del gobierno nacional sus obligaciones de deuda.
como un participante activo del mercado, la administracion de Macri busca Durante afios recientes, el Banco Central intervino de manera constant
corregir distorsiones en el sector energético y estimular inversiones. Sin el MULC para administrar la moneda y prevenir cualquier cambio brusco en
embargo, algunas de las iniciativas del gobierno han sido cuestionadas en losel valor del peso. Las compras de pesos por el Banco Central podrian caus
tribunales y las decisiones judiciales han limitado las iniciativas del go- una disminucién en las reservas internacionales del Banco Central. Al 9 d
bierno. mayo de 2017, las reservas internacionales ascendian a USD 48.040 millone

Algunos gobiernos provinciales, municipalidades, hospitales, empresas y Una disminucién significativa de las reservas internacionales del Banca
residentes, entre otros, han presentado reclamos ante el Ministerio de Energia€Central puede tener un impacto adverso en la capacidad de Argentina y de
y Mineria y tribunales competentes, contra las nuevas tarifas implementadas.Provincia de resistir los shocks externos de la economia. Desde que Mac
En algunos casos, los tribunales han favorecido a los demandantes y ordenad@sumio la presidencia, el Banco Central ha adoptado un esquema de tipo
a las empresas proveedoras la suspension de la aplicacion de las nuevasambio flotante y ha reducido de manera significativa sus intervenciones el
tarifas. el mercado cambiario, aunque la Provincia no le puede asegurar que teng:

En relaciéon con los aumentos de tarifas de gas, el 18 de agosto de 2016 ,ugar intervenciones en el futuro. Asimismo, la Provincia no puede asegura
la Corte Suprema de Argentina confirmé las medidas cautelares de tribunalesque el Banco Central mantenga un nivel de reservas internacionales adecua
inferiores que suspendian los aumentos de gas a los usuarios finales sancionados cual sera el impacto de una caida en las reservas en la economia provinci
desde el 1 de febrero de 2016, e instruy6 al Ministerio de Energia y Mineria La Provincia no puede asegurar que el peso no se devaluara mas o
a llevar a cabo una audiencia publica no vinculante antes de la sancién deaprecie de manera significativa en el futuro. Una depreciacién significativa
dichos aumentos. El 31 de marzo de 2017, el Ministerio de Energia y del peso podria, entre otros efectos, aumentar el costo del servicio de |
Mineria anuncié un nuevo incremento en el cuadro tarifario de gas para deuda publica en moneda extranjera de la Provincia. Una apreciacioi
usuarios finales, comerciales y para las medianas empresas, vigente a esaignificativa en el valor del peso puede provocar, entre otros efectos, que Iz
fecha. El mencionado incremento se ubica entre 24% y 36%, depen- exportaciones provinciales sean menos competitivas con los producto
diendo del consumo de gas y de la region en donde el consumidor estéprocedentes de otros paises. Una depreciacion o apreciacion significativ
ubicado. podrian tener un efecto material adverso en la Argentina y la economia d

Ademas, el gobierno de Macri anuncié un aumento sustancial de las la Provincia y en la capacidad de la Provincia de afrontar sus obligaciones d
tarifas eléctricas. Luego de los aumentos en las tarifas, se solicitaron medidasdeuda, incluyendo los Titulos de Deuda.
cautelares por parte de clientes, politicos y organizaciones no
gubernamentales que defienden los derechos de los usuarios. Dos fallos Las tasas de crecimiento en las economias en desarrollo tienden a s
emitidos por un Tribunal de La Plata y de San Martin llevaron a la suspensién muy volatiles. Una caida repentina y significativa en la tasa de crecimientc
de los aumentos de tarifas para los usuarios finales de electricidad en lade la provincia podria tener un efecto sustancial adverso en las finanza
Provincia de Buenos Aires y en todo el territorio de Argentina, publicas de la Provincia y en su capacidad para afrontar sus servicios d
respectivamente. Sin embargo, el 6 de septiembre de 2016, la Corte Supremaleuda, incluyendo los Titulos de Deuda.
rechaz6 estas medidas que suspendian los aumentos de tarifas a los usuarios La economia de la Provincia, en linea con la economia de Argentina, h:
finales de electricidad, argumentando objeciones formales y defectos de experimentado significativa volatilidad en décadas recientes, incluyendc
procedimiento y, por tanto, a la fecha de este Prospecto, permanecen ennumerosos periodos de bajo o negativo crecimiento y de altos y variable
vigor los aumentos en las tarifas de energia eléctrica a los usuarios finales. Aniveles de inflacion y devaluacién. La economia de la Provincia se ha
la fecha de este Prospecto, hay otros reclamos iniciados en otras recuperado significativamente desde la crisis doméstica mas reciente (la cu
jurisdicciones, que podrian llegar a la Corte Suprema para su resolucién.  tuvo su pico en 2001 y 2002) y experimentd un crecimiento sostenido de

A fin de estimular que las empresas inviertan y mejoren los servicios PBG real desde 2005 hasta 2008 que promedié un 9,0% en el periodo. S
ofrecidos y favorecer que el estado atienda a los sectores sociales masembargo, la actividad econémica cay6 un 3,3% en 2009, afectada por |
humildes, la Administracion de Macri ha comenzado a actualizar las tarifas crisis financiera global. La economia provincial se ha recuperado desd:
de electricidad, transporte, gas y agua (la "Revision Integral de Tarifas"). En entonces, aunque la Provincia no puede asegurar que las tasas de crecimie
octubre de 2016, el Ministerio de Energia y Mineria y el Ente Nacional no tendran fluctuaciones significativas en el futuro.

Regulador de la Electricidad ("ENRE") llevaron a cabo una audiencia publica El crecimiento econémico depende de una variedad de factores, incluyend
no vinculante en la que presentaron las tarifas propuestas por las empresagpero no limitado a) el crecimiento econémico en los socios comerciales
distribuidoras que cubren el Gran Buenos Aires (con aproximadamente 15 mas importantes de Argentina, la estabilidad y la competitividad del pesc
millones de habitantes) para el periodo 2017 - 2021 en el marco de la frente a otras monedas, la confianza en los consumidores provinciales y |
Revision Integral de Tarifas. En diciembre de 2016, se llevaron a cabo inversion local y extranjera en la Provincia. En la mayoria de los casos
audiencias similares para presentar propuestas de cuadros tarifarios a laestos factores estan fuera del control de la Provincia. Si el crecimientc
transmision de energia a nivel nacional y regional. econdmico de la Provincia aminora, se detiene o se contrae, los ingresos
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la Provincia pueden disminuir sustancialmente, el precio de mercado de los al mercado comin europeo y a las operaciones comerciales globales negociadas
Titulos de Deuda puede verse adversamente afectado y la posibilidad de lapor la Unidon Europea en nombre de sus miembros. Las percepciones en
Provincia de afrontar su deuda publica, incluidos los Titulos de Deuda, puede cuanto al impacto de la salida del Reino Unido de la Union Europea pueden
verse adversamente comprometida. afectar negativamente a la actividad empresarial y a las condiciones
econdmicas y de mercado en el Reino Unido, la zona euro y el mundo, y
La economia de la Provincia permanece vulnerable a los shocks externospodrian contribuir a la inestabilidad en los mercados financieros globales y
que podrian ser causados por dificultades econdémicas significativas de loscambiarios. Asimismo, el Brexit podria contribuir a una adicional inestabilidad
principales socios comerciales regionales de Argentina o por efectos politica, juridica y econémica en la Unién Europea.
"contagio" mas generales, lo que podria tener efectos sustancialmente
adversos en el crecimiento econémico de la Provincia y en su capacidad de Una caida de los precios internacionales de los principales commodities
afrontar su deuda publica. que la Provincia exporta podria tener un efecto sustancialmente negativo
El crecimiento econémico débil, plano o negativo de cualquiera de los en la economia de la Provincia y sus finanzas publicas.
mas importantes socios comerciales de Argentina, tal como Brasil, podria Histéricamente, el mercado de commodites se caracterizé por una alta
afectar adversamente la economia de Argentina y de la Provincia. Aunque volatilidad. Durante los Gltimos afios, los precios de la mayoria de los productos
las exportaciones de la Provincia llegan a mas de 100 paises, Brasil representdasicos que exporta la Provincia sufrieron una alta volatilidad. Los com-
el mayor mercado. La economia de Brasil se contrajo un 3,8% durante modities han contribuido de manera significativa a los ingresos del Gobierno
2015, especialmente debido a la caida del 8,3% de la produccién industrial. Nacional en los Ultimos afios. Consecuentemente, la economia argentina se
Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 el tipo de cambio de la moneda de mantuvo relativamente dependiente de los precios de sus principales
Brasil (el "Real") ascendia aproximadamente a 4 reales por doélar productos agropecuarios de exportacion, principalmente de soja, haciendo
estadounidense, reflejando una devaluacion del 48,3% en 2015 en que la economia argentina sea mas vulnerable a las fluctuaciones de los
comparacion con la devaluacion del 13,0% en 2014. Asimismo, la inflacién precios. En particular, una fuerte caida de los precios de las materias primas
de Brasil para 2015 ascendié a 10,7% a pesar de que el gobierno brasileropodria afectar negativamente a la economia de la Provincia y sus finanzas
habia establecido una meta de inflacion del 4,5% para el mismo afo. publicas, directa e indirectamente a través de menores impuestos a las
En 2016, la demanda de exportaciones provinciales de Brasil disminuy6d exportaciones recaudados por el gobierno nacional, produciendo una
un 15,9% o USD 1.039 millones en comparacion con 2015. A pesar de la disminucion de los ingresos fiscales coparticipados a la Provincia.
depreciacién del real en un 5,0% entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de  Ademas, el gobierno de Macri ha eliminado las retenciones a la exportacion
marzo de 2017, un mayor deterioro de las condiciones econémicas de Brasilde muchos productos agricolas, y redujo del 35% al 30% las retenciones de
puede reducir la demanda de las exportaciones provinciales e incrementar laexportacion sobre la soja. La Provincia no puede asegurar que el gobierno
demanda de exportaciones brasileras. La Provincia no puede asegurarle quenacional pueda aplicar una nueva reduccion a las retenciones a la exportaciéon
la demanda de exportaciones de Brasil no continde disminuyendo. Una en el futuro, lo que puede causar una disminucion de los ingresos fiscales
reduccion de la demanda brasilefia de bienes importados podria tener efectoprovenientes de las retenciones a las exportaciones que el gobierno nacional
adversos sustanciales en el crecimiento econémico de la Provincia. La coparticipa a la Provincia.
economia de Brasil, en la actualidad, enfrenta fuertes presiones negativas
debido, en parte, a la incertidumbre que surge de su actual crisis politica,  Una significativa depreciacion de las monedas de los socios comerciales
incluyendo el juicio politico a la presidente de Brasil, Dilma Rousseff, que de la Provincia o sus competidores comerciales podria afectar adversamente
resulté destituida de su cargo durante el resto de su mandato, que serda competitividad de las exportaciones provinciales y generar un incre-
completado por actual presidente Michel Temer quien, asimismo, a la fecha mento de las importaciones provinciales, afectando adversamente a la
del presente Prospecto afronta causas judiciales por presuntas actividades deconomia de la Provincia.
corrupcion a efectos de favorecer a ciertas empresas del sector privado de La depreciacién de las monedas de uno o mas de nuestros socios o
dicho pais. competidores comerciales con respecto al peso, en particular de Brasil,
El 8 de noviembre de 2016, el Sr. Donald J. Trump se convirti6 en el podria ocasionar que las exportaciones provinciales fueran mas caras y
cuadragésimo quinto presidente de los Estados Unidos de América, y quienmenos competitivas. Esto también podria resultar en un incremento de
asumio su cargo el 20 de enero de 2017. Como candidato, el presidenteimportaciones relativamente mas baratas. Una disminucion en las
Trump expresoO su inclinacién hacia mayores restricciones en el libre exportaciones y un incremento en las importaciones podrian tener un
comercio y limitaciones a la inmigracion. Los cambios en las condiciones importante efecto adverso en el crecimiento de la economia de la Provin-
sociales, politicas regulatorias y econémicas en los Estados Unidos o en lascia, sus condiciones financieras y su capacidad para el pago de los servicios
leyes y regulaciones del comercio internacional podrian crear incertidumbre de su deuda, incluyendo estos Titulos de Deuda.
en los mercados internacionales y tener un impacto negativo en las economias
del mercado emergente, incluyendo la economia argentina, que podria afectar Las fluctuaciones en el valor del peso podrian tener un efecto adverso en
a su vez a la economia de la Provincia y sus resultados financieros. la economia de la Provincia y en su capacidad de afrontar sus obligaciones
La economia de la Provincia puede ser afectada por los efectos contagio.financieras.
Las reacciones de los inversores internacionales ante eventos que ocurren Una depreciaciéon nominal del peso incrementaria el costo de afrontar la
en el mercado de un pais emergente, en algunos casos parecen seguir udeuda publica de la Provincia, mientras que una apreciacion real del peso
patrén de contagio, en donde toda una regién o tipo de inversién se ven podria hacer menos competitivas las exportaciones de la Provincia frente a
desfavorecidos por los inversores internacionales. Argentina, incluyendo a los bienes de otros paises y llevar a una disminucion de las exportaciones de
la Provincia, podria verse negativamente afectada por los acontecimientosla Provincia. Dado que las exportaciones de la Provincia representan una
economicos o financieros negativos ocurridos en otros mercados de paisesporcion sustancial de su PBG, una disminucién en las ganancias por
emergentes. En el pasado, la Provincia se ha visto adversamente afectad&xportaciones podria tener un efecto sustancial adverso en el crecimiento
por efectos de contagio en una serie de ocasiones, incluyendo la crisiseconémico de la Provincia y en su capacidad de afrontar sus obligaciones
financiera de México de 1994, la crisis financiera asiatica de 1997, la crisis financieras, incluyendo los Titulos de Deuda. Durante los Ultimos ocho afios
financiera de Rusia en 1998, la devaluacion del real brasilefio en 1999 y el el peso se deprecid significativamente contra el Délar estadounidense. Una
colapso del régimen de tipo de cambio fijo de Turquia en 2001. La Provincia depreciacion o apreciacion significativa podria tener un efecto materialmente
no le puede asegurar que eventos similares en el futuro no tendréan un efectcadverso en la economia de Argentina y las provincias, y la capacidad de la
adverso en su crecimiento econdmico y su capacidad de afrontar los serviciosProvincia de afrontar sus obligaciones de deuda, incluidos los Titulos de
de su deuda publica, incluyendo los Titulos de Deuda. Deuda.
La Provincia también puede verse afectada por las condiciones de
economias desarrolladas, como los Estados Unidos, que constituyen  Una reduccion de la recaudacién impositiva nacional impacta en el
importantes socios comerciales de la Argentina, o que tienen influencia régimen de Coparticipacion Federal y podria tener un efecto adverso en las
sobre los ciclos econémicos mundiales. Por ejemplo, si las tasas de interés erfinanzas publicas de la Provincia y sobre su capacidad de pagar los servicios
economias desarrolladas, como la de Estados Unidos y Europa, sede sus obligaciones de deuda, incluidos los Titulos de Deuda.
incrementan significativamente, Argentina y sus socios comerciales de La Ley de Coparticipacion Federal actualmente se rige por el Régimen de
mercados emergentes, como Brasil, podrian encontrar mas dificultoso y Coparticipacién Federal sancionado 1988. En virtud de esta ley, se le exige
costoso endeudarse y refinanciar las deudas existentes, lo cual podria afectanl Gobierno Nacional transferir a las provincias el 100,0% de los ingresos
adversamente el crecimiento econémico en dichos paises. El Reino Unido por impuestos al consumo gravados sobre diversos bienes que no corresponden
vot6 a favor de abandonar la Union Europea el 23 de junio de 2016 (el a la canasta basica (como los cigarrillos y el alcohol), el 89,0% de los
"Brexit"). Para llevar a cabo el Brexit, se llevard a cabo un proceso de ingresos por impuesto al valor agregado, el 64,0% de los ingresos por impuesto
negociacion entre el Reino Unido y la Uni6n Europea a efectos de a las ganancias, el 100,0% de los ingresos por impuesto a la transferencia de
implementar la efectiva salida del Reino Unido del bloque. Dependiendo de inmuebles, el 80,6% de los impuestos sobre premios, el 50,0% de los ingresos
los términos del Brexit, si los hubiere, el Reino Unido podria perder acceso por impuestos sobre el capital de las cooperativas, el 100,0% de los ingresos
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por impuestos a la ganancia minima presunta y el 30,0% de los in- ingresos de la Provincia a los gastos de personal en respuesta a la presion
gresos por impuestos sobre las transacciones financieras La modi- los empleados o para cubrir otros gastos podria reducir los montos disponible
ficacion de la Ley de Coparticipacion Federal requiere del consenso de todaspara el servicio de la deuda, lo que podria tener un efecto adverso significativ
las provincias de Argentina, la Ciudad de Buenos Aires y el Gobierno Na- en las finanzas publicas de la Provincia y su capacidad para pagar st
cional. obligaciones de deuda, incluidos los Titulos de Deuda.

Las transferencias del gobierno nacional bajo el Régimen de Ademas, los empleados del sector publico argentino ejercieron en e
Coparticipacion Federal representan una importante fuente de ingresos parapasado presion significativa sobre sus empleadores para que aumentaran |
varias provincias de Argentina, incluida la Provincia. Para el 31 de diciembre sueldos y les ofrecieran mayores beneficios. En el futuro, el Gobierno Nacione
de 2016, las transferencias del gobierno nacional bajo el Régimen de podria adoptar nuevas medidas que ordenen a los empleadores aumentar
Coparticipacién Federal representaron, aproximadamente, el 37,2 % de lossueldos y ofrecer beneficios adicionales a sus empleados y/o los empleador
ingresos totales de la Provincia en 2016. Una reduccién en la recaudacion depodrian sucumbir a la presién de sus empleados a dichos fines. Tal aumen
impuestos debido a una desaceleracion de la economia nacional ni un aumentgodria traducirse en mayores gastos para la Provincia y asi se verian afectac
de los niveles de evasion de impuestos podria resultar en una disminucion dede manera adversa su situacion financiera y su capacidad para pagar s
los ingresos de coparticipacion federal y una disminucion correspondiente obligaciones de deuda, incluidos los Titulos de Deuda.
en las transferencias a las provincias bajo el Régimen de Coparticipacion
Federal. Esta evolucion podria causar una reduccion en los ingresos de la  Si el Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal determinase que la Pre
provincia, que a su vez podria tener un efecto adverso en las finanzasvincia no cumple con la Ley de Responsabilidad Fiscal, la Provincia podriz
publicas de la Provincia y su capacidad para pagar sus obligaciones de servicicser pasible de sanciones.
de deuda, incluyendo los Titulos de Deuda. En agosto de 2004, el Congreso Nacional sancion6 la Ley N° 25.917 d

Responsabilidad Fiscal, la cual entr6 en vigencia el 1 de enero de 2005. Es

Factores climaticos adversos, o desastres naturales podrian afectarley establece un régimen fiscal para el Gobierno Nacional y las provincias
negativamente la actividad econémica de la Provincia. adheridas acerca de la transparencia en la administracion publica, gastc

Factores climaticos adversos, o desastres naturales, incluyendo incendios,balances fiscales y endeudamiento, requiriendo, en particular, presupuestc
inundaciones, sequias o frio extremo entre otros, podria afectar adversamentesquilibrados. En 2009 el Congreso Nacional sancioné la Ley 26.530, mediant
la actividad econémica de la Provincia, particularmente en sectores en los la cual se suspendieron para 2009 y 2010 algunos de los articulos de la Le
cuales depende del mantenimiento sostenido de las condiciones naturales yde Responsabilidad Fiscal, incluyendo la prohibicién de utilizar los fondos
geograficas tales como la ganaderia y la agricultura. del nuevo endeudamiento para financiar gastos corrientes y el congelamien

La reduccién en la actividad econdmica de la provincial causada por del nuevo endeudamiento si las obligaciones del servicio de deuda superan
factores climaticos adversos o por desastres naturales podria tener un efectd5,0% de los recursos corrientes (netos de las transferencias a la
adverso sobre las finanzas publicas de la Provincia y la posibilidad de cumplir municipalidades). El decreto 2054/10 del gobierno nacional, del 29 de
con sus obligaciones de sus instrumentos de deuda, incluyendo los Titulos dediciembre de 2010, extendi6 la aplicaciéon de la Ley 26.530 (y por tanto, la
Deuda. suspension de ciertos articulos de la Ley de Responsabilidad Fiscal) has

2011, mientras que las Leyes de Presupuesto Nacional para 2012, 201

Cualquier correccion de la informaciéon econémica y financiera oficial de 2014, 2015, 2016 y 2017 extendieron la aplicacion de la mencionade
la Provincia, que resulte de la revision de dicha informacion por parte de la suspensién a dichos ejercicios. El Presupuesto Nacional para 2017 a su v
Direccion de Estadisticas e Investigaciones Econdmicas de la Provincia o introdujo nuevas reglas para evaluar el gasto publico durante el corrient
cualquier otra entidad provincial, podria revelar una situacién econémica o afio. La Ley de Responsabilidad Fiscal también cre6 el Consejo Federal d
financiera diferente en la Provincia, que podria afectar su evaluacion del Responsabilidad Fiscal, el cual esta compuesto por los representantes d
valor de mercado de los Titulos de Deuda Gobierno Nacional y de los gobiernos provinciales y tiene la responsabilidac

Cierta informacion financiera y economica presentada en este Prospecto de supervisar el cumplimiento de la Ley de Responsabilidad Fiscal por part
puede ser subsiguientemente corregida para que refleje informacion nueva ode las provincias y del Gobierno Nacional. A la fecha de este Prospecto
maés precisa como resultado de revisiones realizadas sobre la informaciéndicho Consejo nunca ha sancionado a ninguna provincia por incumplimientc
estadistica y financiera oficial de la Provincia preparada por la Direccion de la Ley de Responsabilidad Fiscal. Sin embargo, si el Consejo determina qu
Provincial de Estadisticas o cualquier otra entidad provincial. Estas el presupuesto provincial no cumple con las exigencias vigentes establecid:
correcciones podrian revelar que la condicién financiera y econémica de la por la Ley de Responsabilidad Fiscal, la Provincia puede ser pasible d
Provincia desde cualquier fecha en particular es significativamente diferente sanciones, incluyendo restricciones a los beneficios impositivos para e
de aquella descripta en este Prospecto. Estas diferencias podrian afectar ssector privado provincial, limitaciones en las garantias del Gobierno

evaluacion del valor de mercado de los Titulos de Deuda. Nacional, negacién de la autorizacion para un mayor endeudamiento )
Los ingresos y erogaciones incluidos en el presupuesto 2017 de la Pro-limitaciones sobre las transferencias federales (distintas a aquellas establecid
vincia podrian diferir significativamente de los resultados reales. por ley, que incluyen a las transferencias por coparticipacion de im-

El presupuesto 2017 de la Provincia se basa en estimaciones y puestos).
presunciones relativas al desempefio econémico futuro de Argentina y de la

Provincia, que estan sujetas a incertidumbre, muchas de ellas que se encuentran Riesgos relacionados
fuera del control de la Provincia. Estas estimaciones y presunciones pueden con los Titulos de Deuda

ser incompletas o inexactas a la fecha de emisidon de este Prospecto y No exista un mercado para negociar los Titulos de Deuda, y el precio a
pueden tener lugar hechos y circunstancias no previstos que podrian alterarque los Titulos de Deuda podrian negociarse en el mercado secundario
las presunciones utilizadas para efectuar tales estimaciones. Por ello, laincierto
Provincia no estd en condiciones de brindar garantia alguna acerca de si  Los Titulos de Deuda constituirdn emisiones nuevas de Titulos de Deud
podra cumplir con el presupuesto para 2017. Si se determina que alguna desin un mercado de negociacion establecido, y la Provincia no sabe hasta q
las estimaciones y presunciones contenidas en el presupuesto de la Provinpunto los inversores estaran interesados en desarrollar un mercado
cia son incorrectas, las erogaciones e ingresos presupuestados pueden diferinegociacion activo para los Titulos de Deuda o cuan liquido podra ser dicht
en forma adversa y significativa de los resultados reales. mercado. Si existiera un mercado de negociacién para los Titulos de Deud
después de su emision inicial, los mismos podrian negociarse a un preci
Los incrementos en el gasto en personal podrian tener un efecto sustanciainferior a su capital, dependiendo de las tasas de interés vigentes, el merca
adverso en las finanzas publicas de la Provincia y en su capacidad parapara titulos similares y las condiciones econdémicas generales. La Provinci
afrontar su deuda. no puede garantizar que se desarrollara ni mantendra un mercado ¢
El total de gastos de la Provincia aumenté un 27,4%en 2012, 38,1% en negociacion para los Titulos de Deuda ni tampoco que el precio al que éstc
2013, 28,2% en 2014, 51,6% en 2015, y 33,2% en 2016en cada casoseran negociados en el mercado secundario sera mayor que Su precio
comparado con el ejercicio anterior. Los gastos de personal, que se componeremisién. Si no se desarrolla 0 no continda un mercado activo para lo:
principalmente de sueldos, aportes sobre la ndmina y otros beneficios pagadosTitulos de Deuda, su precio de negociacion podria verse perjudicado.
a los empleados de la administracion general de la Provincia son el mayor
componente del total de gastos de la Provincia, lo que representa en promedio Las calificaciones crediticias de la Provincia pueden no reflejar todos los
aproximadamente el 63,6% del total de gastos (excluidos los intereses pagadosjiesgos relacionados con las inversiones en los Titulos de Deuda
entre 2011 y 2016, aunque dichos gastos comprendieran mas del 65% del Las calificaciones crediticias de la Provincia representan una valoracior
total de gastos de la Provincia en 2016. Asimismo, aunque el total de gastosllevada a cabo por los organismos calificadores acerca de la capacidad de
se presupuesta en conformidad con el presupuesto del Gobierno Nacional aProvincia para abonar sus deudas al producirse su vencimiento. El
fin de asegurar el cumplimiento con la Ley Nacional de Responsabilidad consecuencia, los cambios reales o previstos en las calificaciones crediticie
Fiscal, la Provincia no puede garantizar que el total de gastos no aumentarade la Provincia afectardn en general el valor de mercado de los Titulos d
a un ritmo mas rapido que sus ingresos totales. Una mayor asignacion de losDeuda. Dichas calificaciones crediticias podrian no reflejar el impacto
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potencial de los riesgos vinculados con la estructura o comercializacién de Patagonia respecto de recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion
los Titulos de Deuda. No existen garantias de que las calificaciones Federal de Impuestos"). La Garantia establece que, en caso de un evento de
permaneceran vigentes durante un periodo de tiempo determinado o que nancumplimiento en el pago de cualquier suma adeudada en concepto de
seran reducidas o retiradas por una agencia de calificacion si, a su criterio, asicapital e intereses por la Provincia bajo los Titulos de Deuda, y una vez
lo justifican las circunstancias. Si una calificacion relativa a los Titulos de notificado dicho incumplimiento por Caja de Valores S.A. al Banco Patagonia,
Deuda es revisada o retirada, la liquidez o valor de mercado de los Titulos dedicha institucion retendré de los fondos recibidos para beneficio de la Pro-
Deuda podria verse adversamente afectado. vincia bajo el régimen federal de coparticipacién federal de impuestos (de
conformidad con los articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacion-Provincias
No puede garantizarse que no existan en el futuro resoluciones, normassobre Relaciéon Financiera y Bases de un Régimen de Coparticipacion Fe-
y/o hechos que afecten y/o limiten la transferencia de los fondos de la deral de Impuestos, ratificado por la Ley N° 12.888, o aquél régimen que en
Provincia respecto del Régimen de Coparticipacion Federal y/ o que los el futuro lo sustituya) los montos requeridos para realizar el pago de los
mismos sean insuficientes montos adeudados bajo de los Titulos de Deuda. Sin embargo, la Garantia no
El Banco Patagonia sera notificado de la Garantia mediante una crea ningun gravamen, prioridad de pago, derecho de garantia real o colateral
instruccion irrevocable. No puede garantizarse que en el futuro no se dictende ningun tipo a favor de los tenedores de los Titulos de Deuda.
normas, regulaciones y/o que sucedan hechos que afecten y/o limiten laAdicionalmente, como la Provincia no ha designado un fiduciario, agente
transferencia de dichos fondos y/o que dichos fondos sean insuficientes, fiscal o agente de liquidacién para que actie en beneficio de los tenedores de
inclusive, existen antecedentes en donde la cesion fiduciaria de los derechosTitulos de Deuda, usted podria encontrar dificil coordinar o hacer valer
de coparticipacion de impuestos fue cuestionada judicialmente y, por ende, cualquier accion relacionada con la Garantia.
suspendidos los pagos de los Titulos de Deuda garantizados con dicha garantia
fiduciaria. Los Titulos de Deuda contendran clausulas que permiten a la Provincia
Durante el periodo 2001-2002, el Gobierno Nacional implement6é un sin  enmendar los términos de pago de los Bonos sin el consentimiento de todos
namero de medidas, una de ellas la ley de emergencia publica, tendientes dos tenedores.
paliar los efectos de la crisis. En dicho contexto de emergencia publica Los Titulos de Deuda contendran clausulas sobre la votacion de enmiendas,
declarada a nivel nacional, muchas provincias argentinas se vieron modificaciones y exenciones que cominmente se conocen como "clausulas
imposibilitadas de cumplir sus compromisos financieros, inclusive aquellos de accion colectiva". En virtud de dichas clausulas, ciertos términos clave de
compromisos garantizados con la cesidn fiduciaria de los Derechos del los Titulos de Deuda se pueden enmendar, incluida la fecha de vencimiento,
Régimen Coparticipacion Federal, en cuyos casos, dictaron leyes provincialestasa de interés y otros términos de pago, sin su consentimiento.
tendientes a ordenar, entre otras medidas, al Banco Patagonia en su caracter
de agente de pago de la coparticipacion, la suspension de los pagos debidos DESTINO DE LOS FONDOS
bajo la garantia. Estimamos que el monto de los fondos brutos obtenidos de la venta de los
Bajo dicho marco, los tenedores de Titulos de Deuda de provincias cuyos Titulos de Deuda serd como maximo de Pesos Tres Mil Millones
pagos fueron suspendidos iniciaron reclamos judiciales ante la Corte Suprema($3.000.000.000), antes de deducir las comisiones y otros gastos relacionados
de Justicia de la Nacién tendientes a obtener una declaracién de con dicha venta a cargo de la Provincia. En virtud de la Ley de Presupuesto
inconstitucionalidad de la normativa provincial dictada y reestablecer la de 2017, la Ley N° 5186 y la Ley N° 4415, que autorizan la emision de
validez de la garantia. Titulos de Deuda, la Provincia destinara los fondos netos obtenidos de la
Hasta el dia de hoy, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion no se haemision de los Titulos de Deuda para la conformacion de un Fondo Fiduciario
expedido sobre el fondo de la cuestion, pero no se puede descartar que pocreado al efecto, mediante el cual se cancelara la totalidad de los vencimientos
razones fundadas, por ejemplo, en la doctrina de la emergencia y/o con alginde Letras de Tesoreria de la Provincia bajo los programas de Letras de los
otro argumento, declare constitucionales las normativas provinciales dictadas, afios 2016 y 2017.
lo que podria afectar en el futuro la validez de la Garantia si una situacion _
similar llegase a plantearse. EI Gobierno Nacional podria demorar los pagos
a los que esta obligado en virtud del Régimen de Coparticipacion Federal LA PROVINCIA DE RiO NEGRO
afectando asi la garantia otorgada por la Provincia.

Generalidades

No puede garantizarse que afectaciones previas por parte de la Provincia
de sus derechos de cobro en virtud del Régimen de Coparticipacion Federal Geografia y Demografia
no puedan afectar la garantia otorgada bajo los Titulos de Deuda La Provincia, con una superficie de 203.013 kilometros cuadrados, ocupa,

La Provincia afecté histéricamente sus derechos de cobro en virtud del dentro de todas las provincias de la Argentina, el quinto lugar en términos de
Régimen de Coparticipacion Federal para garantizar el repago de ciertassuperficie. La Provincia se encuentra ubicada en el norte de la region
obligaciones. No puede asegurarse que las mismas no afecten en el futuro lgpatagénica, al sur de la Republica Argentina. En su extremo Oeste, a los pies
capacidad de percibir fondos en virtud del Régimen de Coparticipacion Fe- de la Cordillera de los Andes, comparte frontera (paso El Manso en el
deral, lo que podra tener un efecto adverso en la capacidad de repago de lo8olson) con la Republica de Chile y con la provincia de Neuquén, hacia el
Titulos de Deuda. Este se encuentra el Océano Atlantico; al Norte limita con las pro-

vincias de La Pampa y Buenos Aires, y al Sur limita con la provincia del

Los Titulos estan sujetos a restricciones en reventas y transferen- Chubut.
cias. Territorialmente se encuentra dividida en los siguientes 13 departamentos

Los Titulos no han sido registrados de conformidad con lo previsto en la con las siguientes localidades cabeceras: Adolfo Alsina (Viedma) - Avellaneda
Ley de Titulos Valores ni ninguna otra ley de titulos valores estadual y no (Choele Choel) - Bariloche (San Carlos de Bariloche) - Conesa (General
pueden ofrecerse ni venderse en los Estados Unidos ni a personas o para I€onesa) - El Cuy (El Cuy) - General Roca (General Roca) - Nueve de Julio
cuenta o beneficio de personas de los Estados Unidos, salvo en virtud de unaSierra Colorada) - Norquincé (Norquincé) - Pichi Mahuida (Rio Colorado)
excepcion o mediante una operacién que no se encuentre sujeta a los requisitos Pilcaniyeu (Pilcaniyeu) - San Antonio (San Antonio Oeste) - Valcheta
de registro de la Ley de Titulos Valores y las leyes de titulos valores estaduales(Valcheta) - 25 de Mayo (Maquinchao). A su vez, dichos departamentos se
que resulten aplicables. Asimismo, los Titulos se pueden ofrecer y vender encuentran subdivididos en municipios.
solo de conformidad con las ofertas y ventas que ocurran fuera de los Estados La Provincia cuenta con una poblacién estimada de aproxi-
Unidos en virtud de la Regulacién S de la Ley de Titulos Valores y de madamente 638.645 habitantes segun los datos estadisticos aportados
conformidad con una exencion del registro de la Ley de Titulos Valores o de por el INDEC en el marco del Censo Nacional llevado a cabo en el afio 2010.
conformidad con una declaracion de registro efectiva de la Ley de Titulos Con aproximadamente el 1,6% de la poblacion total de la Republica
Valores, en cada caso en virtud de las leyes de valores aplicables de cualquieArgentina, es el decimoquinto distrito politico mas poblado a nivel nacional
estado de los Estados Unidos o de cualquier otra jurisdiccion. Para ciertasy el de mayor poblacion dentro de la regién Patagonica. Los centros urbanos
restricciones en la reventa y transferencia, véase ['Plan de Distribucion" y con mayor concentracion poblacional son las ciudades de Bariloche de
"Avisos"]. 112.887 habitantes, General Roca de 90.607 habitantes, Cipolletti de 85.161

habitantes y Viedma de 53.618 habitantes, con el 53,6% del total provin-

La Garantia no crea ningin gravamen, prioridad de pago, derecho de cial.
garantia real o colateral de ningun tipo a favor de los tenedores de Titulos de La variacion del tamafio poblacional intercensal tomando como
Deuda. referencias los resultados censales desde 1970 muestran un cre-

Los Titulos de Deuda seran obligaciones directas, generales, cimiento constante (15,5% entre el 2001 y 2010), aunque hacia el
incondicionales, sin garantia real ni privilegio de ninguna naturaleza y no interior del territorio algunos departamentos, como por ejemplo el de
subordinadas de la Provincia, con beneficio de la Garantia (como se la define Valcheta, crecié un 43,6% mientras que otros como Norquinco se redujo un
en "Descripcion de los Titulos de Deuda - Instruccion irrevocable a Banco 16,5%.
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Cantidad de habitantes El 20 de octubre de 1973, durante la gobernacion de Franco, la Legislatur
por departamento de la Provincia vot6 por unanimidad la Ley Provincial N° 852 que concedi6
Poblacion —— — - a la ciudad de Viedma su definitiva condicion de Capital de la Provincia.
Deparlamenlo ariacion Variacion relativa
2001 2010 absoluta (%)
Historia politica contemporanea

Total 552.822 638.645 85.823 15,5 Desde que la Argentina recuperé la democracia en el afio 1983, en |
Adolfo Alsina 50.701 57678 6.977 158 provincia han acontecido una sucesion de gobiernos pertenecientes a
Avellaneda 32.308 35.323 3.015 93 Union Civica Radical, hasta el afio 2011, momento en el cudl triunfa la
Bariloche 109.826 133.500 23.674 21,6 férmula oficialista del Frente para la Victoria.
ey pss o Lo o El 6 de septiembre de 1987 fue elegido Horacio Massaccesi (UCR),
General Roca 281.653 320.921 39.268 13.9 reelecto el 11 de mayo de 1991, con Edgardo Gagliardi como vicegobernado
Norquinco 2,079 1736 -343 -165 La Convencién Constituyente de 1988 incorpord la figura del vicegobernador
;‘iﬁi‘;‘,:':hui " B Il - g; con funciones de presidente de la Legislatura. El 14 de mayo de 1995 resull
Pilcaniyeu 6.114 7.428 1314 215 elegida la férmula Pablo Verani-Bautista Mendioroz por la UCR-Alianza por
Saln:ntonio 23.972 29.284 5.312 22,2 la Patagonia; que es reelegida el 24 de junio de 1999.
Valcheta 4.94¢ 7.101 2.1 4. H B B :
2o o viayo 13_25g 15_723 e 13:3 El 31 de agosto de 2003 son elegidos Miguel Saiz y Mario De Rege, comc

gobernador y vice, por la Alianza Concertacion para el Desarrollo. El 20 de
mayo de 2007 Saiz es reelegido, con Bautista Mendioroz como vicegobernada

Nota: la poblacién total incluye a las personas viviendo en situacion de calle. El 25 de septiembre de 2011 triunfoé la férmula Carlos Soria-Alberto

Fuente: INDEC. Censo Nacional de Poblacion, Hogares y Viviendas 2001y 2010.  Weretilneck, por el Frente para la Victoria. El gobernador y su vice asumieror

el 10 de diciembre de ese afio, pero el 1 de enero de 2012, en tragic:
circunstancias, murié el gobernador Soria.

La Patagonia es la regién con menos habitantes de la Argentina (7% del  En esa oportunidad se aplicé por primera vez en la historia instituciona
total). La Provincia, aun siendo la mas poblada de la region, tenia, al 2010, de la Provincia el sistema de acefalia, y Alberto Weretilneck el 3 de enero d
3,1 habitantes por km2, estando aproximadamente el 50% de la poblacién 2012 asumié como gobernador. Ese mismo dia la Legislatura consagré
concentrada en el alto valle, una cuarta parte en la zona andina y otra cuartaCarlos Peralta como nuevo vicegobernador.
parte se distribuye en el resto del territorio. La poblacién estimada de la Las elecciones a gobernador y vice-gobernador mas recientes se llevarc
Provincia al 1° de julio de 2016 es de 708.799 habitantes (Fuente: INDEC a cabo el [14] de [junio] de 2015. Los sefiores Alberto Weretilneck y Pedro
(2014), "Proyecciones provinciales de poblacion por sexo y grupo de edad Pesatti, de Juntos Somos Rio Negro, fueron elegidos con el [52,8]% de lo
2010-2040. N° 36: Serie Analisis Demografico"). El calculo de INDEC es al votos.
mes de julio del afo calendario, por lo que no se cuenta con informacién a

diciembre de 2016. Gobierno Provincial
La Constitucién de la Provincia fue adoptada en 1957 y, conforme a la
Variacion poblacional 1970 - 2010 misma, el Gobierno Provincial tiene responsabilidad general sobre la ejecucié
(Censo INDEC 2010) de las actividades de administracién publica dentro de la Provincia, diferente
Afio Poblacion provincial de a_qm_Jellgs actividades que le esté_m glelegadas al Gobierno Nacional o a |
municipalidades dentro de la Provincia.
1970 263.400 La Constitucién provincial dispone la conformacion de un Poder
1980 383.354 Ejecutivo, un Poder Legislativo y un Poder Judicial.
1991 506.772 o
2001 552822 Poder E]ECUtIVO
El poder ejecutivo de la Provincia es ejercido por un ciudadano con el
2010 638.645 titulo de gobernador, cuyo reemplazante legal es el vice-gobernador, d
Fuente: Indec. conformidad con el Art. 170 de la Constituciéon Provincial. Ambos son
electos por el Pueblo a simple pluralidad de votos, al mismo tiempo y por e
Resefia histérica de mismo periodo previsto en cuatro afios. Se permite la reeleccién por ui
la Provincia mandato inmediato consecutivo. El gobernador se encuentra investido d

Apenas terminada la campafia militar denominada conquista del desierto, las atribuciones establecidas en el Art. 181 de la Constitucion Provincial,
el 11 de octubre de 1878 el Gobierno Nacional dict6 la ley 954 creando la siendo la principal el ejercicio de la representacion oficial de la Provincia y
Gobernacién de la Patagonia, con jurisdiccion desde el rio Negro hasta el ser jefe de la administracion provincial; tiene facultades también para designe
cabo de Hornos. La capital de ese territorio seria la poblacién llamada Y remover a los ministros que integraran su gabinete, cuyo nimero, compe
Mercedes de Patagones, sobre la margen sur del rio, enfrente de Carmen déencia y funciones son dispuestos por ley especial a instancias del gobernad
Patagones. El primer gobernador de la Patagonia, el coronel Alvaro Barros,  Asimismo, el gobernador es quien designa, con acuerdo de la Legislatur
designado por el presidente Nicolas Avellaneda, dictd el 4 de julio de 1879 el provincial, al Fiscal de Estado y al Contador General, cabezas de lo
decreto por el cual la ciudad asiento de sus funciones pasé a llamarse ViedmaOrganismos de Control Interno de la provincia. EI gobernador también es e

El 16 de octubre de 1884 fue promulgada la Ley Nacional de Organizacién responsable de presentar la declaracion de resultados fiscales del ejercic
de los Territorios Nacionales, mediante la cual se constituy6 el Territorio €conoémico anterior y los proyectos de ley de presupuesto ante la Legislatur
Nacional de Rio Negro con los siguientes limites: por el Norte, el rio Colo- Provincial.
rado; por el Este, el meridiano 5° hasta tocar al rio Negro, siguiendo este rio  El 14 de junio de 2015 se llevo a cabo la eleccion para gobernador y vice
y la costa del Atlantico. Por el Sur, el paralelo 42°. Por el Oeste, la cordillera gobernador de la Provincia, quienes ejerceran su mandato desde 2015 ha
divisoria con Chile, el curso del Limay, del Neuquén y prolongacién del 2019. Los sefiores Alberto Weretilneck y Pedro Pesatti, de Juntos Somo
meridiano 10° hasta el Colorado. La capital sigui6 siendo Viedma. Rio Negro, fueron elegidos con 192.562 votos, representando el 52,8% d

Los sucesivos gobernadores fueron designados por el presidente de latotal, por sobre la formula del Frente para la Victoria, integrada por Miguel
Nacién. Los habitantes de los Territorios Nacionales no elegian autoridades Angel Pichetto y Ana Piccinini, que finaliz6 en segundo lugar con 123.772
locales ni nacionales, so6lo las municipales. votos 0 33.94% del total.

Hacia mediados del Siglo XX, un justificado reclamo civico se elevaba La Provincia de Rio Negro no ha tenido en los Gltimos diez afos
desde los Territorios Nacionales de Formosa, Neuquén, Rio Negro, Chubut, modificaciones o reestructuraciones sobre el sector publico de relevancia, €
Santa Cruz y Tierra del Fuego. Los ciudadanos de esas jurisdicciones ninguno de sus tres poderes. Sin embargo, el Poder Ejecutivo Provincial h
peticionaban por el pleno ejercicio de sus facultades: elegir y ser elegidos ido a lo largo del tiempo modificando la estructura ministerial en diversas
para gobernarse en forma auténoma, desplazando a los gobiernos federalegcasiones, haciéndose eco de las diferentes necesidades coyunturales que
designados autoritariamente por la Presidencia de la Nacion. administracion de los recursos provinciales requirio.

La inquietud lleg6 al Congreso de la Nacién y se convirtié en ley entre los ~ Actualmente, la administracion del Poder Ejecutivo cuenta con 9
primeros dias de junio de 1955. Fue asi que el Territorio Nacional de Rio Ministerios, a saber: Gobierno; Seguridad y Justicia; Economia; Obras y
Negro obtuvo su caréacter de Provincia, autonomia administrativa y de Servicios Pablicos; Educacion y Derechos Humanos; Desarrollo Social; Salud
gobierno a partir de la Ley Nacional N° 14.408 promulgada el 28 de junio de Agricultura, Ganaderia y Pesca; Turismo, Cultura y Deporte. Asimismo,
1955. La referida ley permitié a los habitantes de la Provincia el pleno dependen directamente del gobernador de la Provincia tres Secretarias g
ejercicio de sus facultades civicas: elegir y ser elegidos para gobernarse enposeen el mismo rango y jerarquia que los Ministerios, a saber: Secretari
forma auténoma, desplazando a los gobiernos que hasta ese momento erafseneral; Secretaria de Energia y Secretaria de Trabajo de conformidad con
designados por la Presidencia de la Nacion. Ley de Ministerios N° 5.105.
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Poder Legislativo Otro Organo importante es la Tesoreria General de la Provincia previsto

El Poder Legislativo Provincial estd conformado por una Camara constitucionalmente en el articulo 93°, y la figura del Defensor del Pueblo,
denominada Legislatura con asiento en la ciudad capital de la Provincia. La establecida en el articulo 167° de la Constitucién Provincial.
cantidad de miembros de la Legislatura no puede ser menor de treinta y seis La Fiscalia de Estado regida por la Ley Provincial K N° 88, tiene a su
legisladores ni mayor a cuarenta y seis. Los miembros son elegidos por el cargo la defensa del patrimonio del fisco y el contralor legal de la actividad
voto popular por mandatos de cuatro afios. del estado provincial con el fin de asegurar la juridicidad de la actuacion

Actualmente, luego de las Ultimas elecciones legislativas llevadas a cabo administrativa en cualquier ambito. Asimismo, es un érgano que tiene el
el 14 de junio de 2015, la Legislatura quedé compuesta por 46 legisladores, exclusivo mandato de asesorar juridicamente al Poder Ejecutivo Provincial.
distribuidos entre los siguientes bloques: 26 legisladores del bloque Alianza La Fiscalia de Investigaciones Administrativas tiene como principal
Juntos Somos Rio Negro, 17 legisladores del bloque Alianza Frente para la funcion intervenir directamente, de oficio y/o a solicitud del Tribunal de
Victoria, 2 legislador para el bloque Frente Progresista por la Igualad y la Cuentas de la Provincia, en la investigacion de conductas administrativas de
Republica y 1 legislador para el bloque Union Civica Radical. funcionarios y agentes de la administracion publica de la Provincia de los

Asimismo, el 25 de octubre de 2015 tuvieron lugar las elecciones tres poderes, entes descentralizados, entes autarquicos, empresas y sociedade
nacionales para la eleccién de tres diputados, comicios en los cuales eldel estado o controladas por el estado provincial.
Frente Para la Victoria logré las dos bancas para diputados y Cambiemos Rio  La Provincia también cuenta con la Contaduria General de la Provincia

Negro logré una bancar para diputados. que ejerce el control interno y externo de la gestién econémico-financiera
La tabla a continuacion muestra la composicion, por partido politico, de de los ingresos publicos. La Contaduria General es el érgano rector del
la Legislatura Provincial: sistema de control interno de la administracion provincial por expreso
mandato conferido por la Constitucién de la Provincia (art. 191). Es
Composicion Partidaria responsabilidad de la Contaduria General el desarrollo de los aspectos
de la Legislatura Provincial normativos, de supervision y coordinacién del control interno. Asimismo,
Partido Nimero de bancas % podra delggar en forma expresa dichas funciones en los organismos
descentralizados.
26 SES on el ol a5 S0 OO e Spepen, e
Frente para la Victoria (FPV) 17 36,9 e o . ' . o
Frente Progresista por la Igualad Orga_lmf:a K N 274_17. Tiene a su cargo, entre otrfa's funciones: (i) controlar la
y 1a Republica ..ocovevreveren... 2 43 Ieglt!mldad_de lo mgr_esado e invertido en funcién del presupuesto por la
Unién Civica Radical........... 1 2.3 administracion centralizada y descentralizada, empresa del Estado, sociedades
con participacién estatal, beneficiarios de aportes provinciales, como asi
Total coveiioiieieceeece 46 100,0% ” s it (Y L
también los municipios que lo soliciten; (ii) vigilar el cumplimiento de las
Fuente: Legislatura de la Provincia. disposiciones legales y procedimientos administrativos; (iii) ejercer la

auditoria de la administracion publica, entes autarquicos, empresas del Estado
Provincial y todo otro organismo estatal que administre, gestione, erogue e
Poder Judicial invierta recursos publicos; (iv) formular instrucciones y recomendaciones
El poder judicial de la Provincia estd compuesto por un tribunal superior, tendientes a prevenir o corregir cualquier irregularidad vinculada con los
denominado Superior Tribunal de Justicia de la Provincia de Rio Negro, por fondos publicos. De acuerdo con la Constitucion Nacional, los resultados
camaras de apelaciones, tribunales de trabajo, por un tribunal electoral pro-fiscales de cada afio incluidos en los Informes de Ejecucion Presupuestaria y
vincial, y por los juzgados de primera instancia con competencia en cuestionesResultados de la Gestion Financiera anuales deben ser presentados ante el
civiles, comerciales, de mineria, administrativas, de familia y penales. Tribunal de Cuentas el que, a su vez, elabora un dictamen que la Legislatura
Los miembros del Superior Tribunal de Justicia son designados por un Provincial analiza al aprobar el informe, el cual se debe someter a
Consejo (creado al efecto y reglamentado por la Ley Provincial K N° 2434) consideracion antes del 31 de marzo del afio siguiente.
integrado por el Gobernador de la Provincia, tres representantes de los La Tesoreria General es el 6rgano rector del sistema de ingresos, pagos y
abogados por cada circunscripcion judicial e igual nimero total de legisladores, custodia de las disponibilidades de la hacienda publica cuyas funciones y
con representacion minoritaria. Los candidatos son propuestos tanto por elatribuciones se encuentran previstas en el Titulo IV DEL SISTEMA DE
gobernador como por un veinticinco por ciento, por lo menos, del total de TESORERIA de la Ley H N° 3186 de Administracion Financiera y Control
los miembros del Consejo. Interno del Sector Publico Provincial Esta a cargo de un tesorero general y
Respecto a los jueces de grado, los mismos son designados y removidorecauda los ingresos de la administracion provincial. La Tesoreria General
por el Consejo de la Magistratura Provincial, cuya decisién es cumplida y también efectia los pagos y las entregas de fondos, autorizados por la
ejecutada por el Superior Tribunal de Justicia. EI Consejo de la Magistratura Contaduria General; y ejerce la supervision y coordinacion de todas las
provincial tiene como principal funcion, entre otras, juzgar en instancia unidades o servicios de tesoreria que operen como parte de la administracion
Gnica y sin recurso, los concursos para el nombramiento de magistrados y publica.
funcionarios judiciales. Corresponde al Defensor del Pueblo la defensa de los derechos individuales
Los magistrados y funcionarios judiciales son inamovibles, en Yy colectivos frente a los actos, hechos u omisiones de la administracion
consecuencia, solo pueden ser destituidos por las siguientes causales: i) mapublica provincia y supervisa la eficacia en la prestacion de los servicios
desempefio de la funcion; ii) graves desarreglos de conducta; iii) comision de publicos.
delito; iv) violacién a las prohibiciones establecidas en la Constitucion de la

Provincia o las reglamentaciones dictadas al efecto. LA ECONOMIA DE LA PROVINCIA
Asimismo, los siguientes 6rganos jurisdiccionales forman parte del Poder
Judicial de la Provincia: i) la justicia especial letrada (sistema descentralizado La Economia Argentina

con competencia en asuntos de menor cuantia en lo civil, comercial, laboral ~ Argentina experiment6 tasas de crecimiento considerablemente altas
y demas cuestiones que puedan ser asignadas por ley), ii) juzgados de paz (sdurante 2011, un 6,0% comparado con el afio anterior. Posteriormente, el
organizan para la solucién de cuestiones vecinales, contravencionales, faltasPBI real decrecié en comparacion con afios anteriores. El PBI real se contrajo
provinciales que se sustancian con procedimiento verbal, sumarisimo, gratuitoun 1,0% en 2012, crecié un 2,4% en 2013 y se contrajo nuevamente un
y de caracteristicas arbitrales), iii) organismos creados para aplicacién de 2,5% en 2014. De acuerdo con las estimaciones preliminares publicadas por
métodos alternativos de resoluciéon de conflictos, iv) otros organismos cuyos el INDEC en marzo de 2017, el PBI real aumenté un 2,6% en 2015 y
actos queden sujetos a la jurisdiccion de los magistrados y v) el Ministerio disminuyé un 2,3% en 2016.

Publico de la Provincia. Con respecto a los resultados fiscales del Gobierno Nacional, el saldo
fiscal primario del Gobierno Nacional se deterior6 en 2012, y pas6 de un
Otros Organismos superavit de Ps.4.920 millones en 2011, o sea un 0,2% del PBI nominal
La Provincia cuenta con diversos organismos provinciales, incluidos los nacional, a un déficit de Ps.4.375 millones o sea un 0,2% del PBI nominal
siguientes: nacional. El déficit fiscal primario fue de Ps.22.479 millones en 2013, o sea
Organismos de Control Interno: un 0,7% del PBI nominal nacional y de Ps.38.562 millones en 2014, o sea
» Fiscalia de Estado. un 0,9% del PBI nominal nacional. En 2015, el déficit fiscal primario
» Contaduria General. continu6 deteriordndose considerablemente hasta alcanzar Ps.104.797
millones o sea un 1,8% del PBI nominal nacional.
Organismos de Control Externo: A partir de 2012, la aceleracion de la inflacion combinada con politicas
e Tribunal de Cuentas. de control cambiario, implementadas a fin de anclar el tipo de cambio
 Fiscalia de Investigaciones Administrativas. nominal, afectaron la competitividad de Argentina y asimismo, tuvieron un

» Defensor del Pueblo. efecto adverso en su cuenta corriente y en la capacidad del Banco Central
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para generar y mantener las reservas internacionales. Los indicadores En 2012, el PBG real de la Provincia se incrementé en un 1% en término

macroeconémicos de Argentina declinaron como resultado de una reales comparado con el afio anterior, pese a las caidas de la produccion

combinacion de factores adversos, entre otros, el retraso cambiario, agricultura y comercio. Ese aumento se produjo gracias a la mayor produccié

combinado con una pérdida constante de competitividad, un aumento del del sector de mineria principalmente, y otros sectores en menor medida.

déficit fiscal y su monetizacion, la transferencia de los precios de venta, y la En 2013, el PBG real de la Provincia se increment6 en un 4,92% er

constante falta de disponibilidad, o credibilidad, con respecto a las cifras términos reales comparado con el afio anterior, principalmente, comc

oficiales de inflacion y pobreza en Argentina. Véase "Factores de Riesgo - resultado de un incremento del sector terciario, principalmente las ramas d

Riesgos Relacionados con la Argentina- La capacidad de la Argentina para actividad ligadas al comercio y administracion.

obtener financiamiento de los mercados internacionales se encuentra limitada, En 2014, el PBG real de la Provincia se increment6 en un 1.17% er

lo que podria afectar su capacidad para implementar reformas y promover eltérminos reales comparado con el afio anterior.

crecimiento econémico". En 2015, el PBG real de la Provincia se increment6 en un 1.86% er
El nivel de reservas internacionales, afectado principalmente por el términos reales comparado con el afio anterior.

retraso cambiario, experiment6 una creciente fuga de capitales a partir de  En 2016, el PBG real de la Provincia se incrementd en un 2.09% er

2010. El nivel de reservas internacionales era de U$S46.400 millones a términos reales comparado con el afio anterior.

diciembre de 2011, U$S43.300 millones a diciembre de 2012, U$S30.600 El PBG nominal de la Provincia en 2016 era de Ps. 115.157,4 millones

millones a diciembre de 2013, U$S31.400 millones a diciembre de 2014 y aproximadamente, U$S 7.793 millones al tipo de cambio vigente al cierre

U$S25.600 millones al diciembre de 2015, que fue el nivel de reservas mas de 2016.

bajo experimentado por Argentina en los ultimos diez afios. El nivel de El PBG per céapita de la Provincia en 2016 fue de Ps. 162.468

reservas internacionales mejoré durante 2016, alcanzando los U$S38.800(aproximadamente U$S 10.994 al tipo de cambio vigente del ejercicio 2016

millones al 31 de diciembre de 2016. en comparacion con Ps.117.229 en 2015 (aproximadamente U$S 12.64
al tipo de cambio vigente del ejercicio 2015), Ps.90.607 en 2014

Deuda del Sector Publico (aproximadamente U$S 11.152 al tipo de cambio vigente del ejercicio 2014)

de Argentina Ps. 64.541 en 2013 (aproximadamente U$S 11.786 al tipo de cambic

La deuda publica bruta total de la Argentina consiste en deuda vigente del ejercicio 2013) en comparacion con Ps. 49.927 en 201z
en moneda extranjera y en Pesos adeudada directamente por el Gobierno yaproximadamente U$S 10.975 al tipo de cambio vigente del ejercicio 2012)
deuda indirecta que consiste en garantias de obligaciones del gobierno u otras
entidades publicas nacionales, las provincias (incluida la Ciudad de

Buenos Aires) y entidades del sector privado. Esto no incluye la deuda Producto Bruto Geografico y Otros
directa de las provincias u otras entidades que no esta garantizada por el
Gobierno. Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
En 2005 y 2010, Argentina llevé a cabo una oferta de canje para ‘ 2012 2013 2014 20157 20167
reestructurar parte de su deuda soberana cuyo pago se habia suspendido ¢ Real (en millones de g 319 5 9.768,7 9.882,9  10.067,4  10.278,2

) . es0s constantes 2004)
fines de 2001. Como resultado de las ofertas de canje de 2005 y 2010, ¢ .ciniento de PBG real 1,00 492 117 187 2,09

Argentina reestructuré mas del 92% de la deuda impaga que podia entrar eny,)

las ofertas de canje de 2005 y 2010. PBG (en millones de Pesos 33.384,5 43.810,1 62.416,8  81.928,0  115.157,4
Los acreedores holdouts, que no aceptaron participar de las ofertas decorrientes)
canje 2005 y 2010 por Argentina para reestructurar parte de su deuda soberan&BG (en millones de 7.336 8.001 7.683 8.840 7.793

cuyo pago habia sido suspendido a fines de 2001, iniciaron litigios contra D0/ares Estadounidenses)

Argentlr_la en d|§t|ntas Ju_rlsdlccmnes, m_clwdos los Estados Unld_o_s,‘ Italia, p;pacion (habitantes) 668.663 678797 688873  698.874 708.799
Alemania y Japon. Se dictaron sentencias en muchos procesos iniciados en

Estados Unidos y Alemania. Véase "Factores de Riesgo- Riesgos Relacionados,gg per cpita (en Pesos  49.927 64.541 90.607 117.229 162.468

con la Argentina- La capacidad de la Argentina para obtener financiamiento cqrientes)

de los me_rcados mter_namonales se encuentra limitada, lo que podr!a _afectarPBG er cépita (en Dolares  10.971 11.786 11.152 12,648 10.994

su capacidad para implementar reformas y promover el crecimiento Estadounidenses)

economico”. _ _ B Tipo de Cambio® 4,55 5,48 8,12 9,27 14,78
A principios de 2016, el gobierno de Macri anunci6 acuerdos PpgG provincial/PBI 1,27 1,31 1,36 1,40 1,43

preliminares con un grupo de bonistas de la deuda impaga y present6 unanacional (%)
propuesta para todos los demas tenedores de deuda impaga, incluidos aquellos ——
que tenian juicios pendientes ante tribunales de Estados Unidos. Como  Fuente: INDEC y DEyCRN (2014): Producto Bruto Geografico Rio Negro 2009-2013
resultado de esas negociaciones, el 22 de abril de 2016 Argentina emitié
nuevos titulos de deuda por U$S16.500 millones en los mercados de Notas:
capitales internacionales, U$59.300 millones de los cuales se utilizaron para  (3) Informacion preliminar sujeta a cambios. (Las cifras del PBI de la Provincia podrian
realizar pagos de negociaciones acordadas con bonistas de aproxi-variar como consecuencia de la revision estadistica que esta realizando la Provincia, tras|
madamente U$S8.200 millones en concepto de capital de los bonos ajustes realizados por el INDEC en su informacion histérica). Véase ["Presentacion Financiel
impagos. y Otra Informacién - Metodologia de Calculo del Producto Bruto Interno™.]
A la fecha de este Prospecto, los juicios iniciados por los bonistas que no  (4) Convertido a Ps. al tipo de cambio de referencia promedio informado por el BCRA
aceptaron la oferta de Argentina continian en ciertas jurisdicciones, si bien Comunicacion "A" 3500 durante el periodo informado.
el monto de los reclamos involucrados ha disminuido significativamente y el
Gobierno Nacional se encuentra negociando el pago de ciertos recla-  En términos de participacion del PBG de la Provincia en el PBI Nacional
mos. a precios corrientes, en el afio 2012, el PBG de la Provincia ha representac
aproximadamente el 1,27% del mismo; en 2013 el PBG de la Provincia he
Economia de la Provincia representado aproximadamente el 1,31% del mismo; en 2014, el PBG de |
El Producto Bruto es un indicador macroeconémico global que permite Provincia ha representado aproximadamente el 1,36% del mismo; en 201
medir la situacion y evolucién econémica en una determinada jurisdiccion. el PBG de la Provincia ha representado aproximadamente el 1,40% de
Se mide, en términos generales, como la suma de los valores agregadosnismo; y en 2016, el PBG de la Provincia ha representado aproximadament
generados por las unidades productivas residentes en un territorio econémicoe| 1,43% del mismo.
dado y en un periodo de tiempo determinado.

La Provincia posee una economia diversificada, siendo los principales Principales sectores econémicos
impulsores de la actividad la mineria, comercio, agricultura y ganaderia, de la Provincia
transporte y almacenamiento. La Provincia cuenta con una amplia gama de actividades que hacen

Cada provincia de la Argentina, a través de sus departamentos de desarrollo de la economia provincial. Las principales actividades que
estadisticas, calcula sus respectivos PBI provinciales ("PBG") y cada una de concentran aproximadamente el 50% del PBG son las actividades comerciale
ellas cuenta con su propio método de calculo. En consecuencia, no se puedel por mayor y menor; la explotacion de recursos mineros y canteras
calcular el PBI de Argentina simplemente sumando los diferentes PBG (representada en un 95% por la industria hidrocarburifera); los servicios
provinciales puesto que los métodos de calculo son diferentes. La Provinciainmobiliarios, empresariales y de alquiler; y los servicios de transporte,
ha realizado este calculo desde el afio 2004. almacenamiento y comunicacion.

El PBG de la Provincia se calcula por intermedio de la DEyCRN, de En menor medida, la actividad econdmica de la Provincia se encuentr:
conformidad con la metodologia empleada por la Direccién Nacional de caracterizada por servicios relacionados a las siguientes actividades: agricultur
Cuentas Nacionales del INDEC. ganaderia, caza y silvicultura; industria manufacturera; administracion publica
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defensa y seguridad social obligatoria; electricidad, gas y agua; ensefianza; EIl sector Comercio al por mayor y por menor es la actividad de mayor

construccion; servicios sociales y salud; servicios de hoteleria y restaurantes;peso en el PBG de la Provincia. Este explicé el 19,0% del PBG para el afio

servicios comunitarios, sociales, de seguridad social obligatoria y personales; 2013. En 2013 su variacion respecto al afio anterior fue del 9,0% y en 2012

intermediacion financiera y otros servicios financieros; servicio doméstico; la misma fue de 4,9% menor.

y pesca y servicios conexos. La produccion econdmica total de la Provincia en este sector aumenté
En esta seccién se describe la economia provincial medida segin lasde $6.552.439 miles de pesos en 2012 a $8.781.773 para el ejercicio

categorias de tabulacion que conforman la estimacion del Producto Bruto. finalizado el 31 de diciembre de 2013, principalmente debido al comercio

Cabe mencionar que la provincia posee estudios que agrupan las actividadesninorista.

de acuerdo a la composicion de diferentes complejos productivos, destacandose

como principales el Energético, el Agroindustrial y el Turismo.

El siguiente cuadro muestra el aporte de cada sector de la economia de la

Provincia al PBG real de la Provincia para los periodos indicados. La DEyCRN
no informa PBG 2014 - 2016 por no contar con la informacion
correspondiente.

PBG - Valor agregado por categoria de tabulacién a precios constantes. Rio Negro. 2009-2813

Variacion | Variacion i Ari i i
Descripcién / Categoria 2009 2010 2011 2012 2013 2009-2013 | 2012-2013 y C_anteras C_je otro_s mlnergles, tales como al’ldOS, magnetita, yeso, bentomta’
caliza, arenisca, piedra laja, entre otros.
TOTAL 8.364.243 | 8.665.605| 9.218.636| 9.310.510| 9.768.706|  17% 5% ) L . .
La produccion econémica total de la Provincia en este sector aument6
Comercio al por mayor y por menor 1.605.803| 1.659.511] 1.902.521| 1.808.898| 1.971.376 23% 9% de $1_293_749 en 2012 a $ 1.294.324 para el ejercicio finalizado el 31 de
Servicios de transportes, almacenamient diciembre de 2013 (a precios constantes de 2004), principalmente debido al
y comunicacion 1.197.149| 1.237.142| 1.243.149| 1.261.979| 1.266.776 6% 0% L o . 2
- mantenimiento de la extraccion de otros minerales, que logré contrarrestar
Expl de minas y canteras 989.598 | 1.075.709| 1.181.043| 1.203.749 | 1.204324|  31% 0% . ", . . L P
Servicios inmobilarios, em presariales y 0F la baja en la produccién de hidrocarburos La Direccion de Estadistica y
| alquiler 1.087.991| 1.129.532 | 1.138.048| 1148510 1.183.845| 9% 3% ; i :
R ic e P T Defansay Censos no cuenta con informacién posterior a 2013.
Seguridad social obligatoria 540.803 | 571597 | 655.012 | 673.236 | 727.455 35% 8% A continuacién, se detalla la produccic’)n de petrc’)|eo y gas de la Provin-
Industria manufacturera 564.717 | 571.874 | 610.050 | 592535 | 627.177 11% 6% . did t ‘ibi iles d t ibi i t
Servicios Sociales y salud 399369 | 420.434 | 494.362 | 477450 | 528.754 32% 11% cla, m~e idos en me_r,os cubicos y miles de metros cubicos respectivamente,
por afio de produccién:
Agricultura, ganaderia, cazasilvicultura | 514.047 | 462.735 | 543.369 | 467.422 | 470.427 -8% 1%
Ensefianza 309.176 | 334.323 | 352.847 | 389.748 | 384.915 24% 1%
Construccion 235779 | 323.57 | 232.995 | 303.161 | 330.844 40% 9% L, ,
Electicidad, gas y agua 349.005 | 200964 | 277.872 | 276367 | 207915 | -15% 8% Produccion de P?trc’_leo y Gas
Intermediacion financiera y otros servicio: en la Provincia
financieros 191,130 | 181.298 | 229.158 | 239.065 | 255.609 34% %
Servicios de Hotelerias y Restaurantes | 155891 | 172.607 | 145.408 | 157.959 | 185.876 |  10% 18% Al 31 de diciembre
Servicios comunitarios, sociales, seguriddd 2012 2013 2014 2015 2016
social obligatoria y personales NCP 146.690 | 161.129 | 137.944 | 147.134 | 161.701 10% 10% , -
Servicio de hogares privados §1.045 | 56518 | 61786 | 61726 | 63.173 3% 2% Produccion de gas (miles 1.658.975 1.660.337 1.658.293 1.551.414 1.680.291
Pesca y servicios conexos 16.030 | 16975 | 13.072 | 11571 | 18539 16% 60% dem3)
Produccion de petréleo 2.478.574 2431681 2.211.933 2.060.984 2.014.773
Fuente: DEyCRN (2014): Producto Bruto Geogréfico Rio Negro 2009-2013. (m3)?
Nota:
Notas: (1) Incluye combustible estabilizado.
(1) DEYCRN no posee célculos de Producto para los afios 2014 - 2016. Se prevé Fuente: Secretaria de Energia de Nacion
continuar la serie y revisar los célculos hasta 2016.
PBG - Valor agregado por categoria a precios corrientes. Rio Negro 2009-20%3 A continuacién se detallan las regalias hidrocarburiferas percibidas por la
Variacion Variacion i i A 1 i i -
Descripcién Categoria/Rama 2009 2010 2011 2012 2013 20091‘013 2012-2013 PrOVInCIa por Cada ano de' perIOdo |ndlcad0.
TOTAL 16.096.676 19.933.475 | 26.373.507 | 32.994.780 | 43.349.274 117% 31%
Comercio al por mayor y por menor| 2.970.649 | 3.902.210 | 5.276.466 | 6.552.439 | 8.781.773 125% 34% Regalias de Petréleo y Gas
E ion de minas y canteras 1.919.012 2.393.642 | 3.578.412 | 5.546.911 | 6.894.332 188% 24% en la Provincia
Administracién Publica y Def .
Sequridad socialobligatoria | 1.408.709 | 130,075 | 2582637 | 3590464 | 465626 |  156% 36% Al'31 de diciembre
Servicios de transportes, ) 2012 2013 2014 2015 2016
almacenamiento y comunicacion 1.789.616 2.168.651 2.702.970 3.217.613 | 3.988.566 84% 24%
Servicios Sociales y salud 930,637 1314093 | 1906323 | 2.389.154 | 3.241.075 147% 36% . 71571558 105.664.607 174151540 214.080.850 401.187.305
Regalias de gas (P$)
Servicios inmobiliarios,
empresariales y de alguiler 1464243 | 1704396 | 2.080.668 | 2.366515 | 3.196.651 88% 35% 496,910,090 630,115,607 936.406.149 1.043.045.854 1400183931
Ensefianza 909991 | 1131.196 | 1565536 | 1930.855 | 2.748.633 | 143% 2% Regalias de petroleo (PS)
Industria manufacturera 1.023.217 1.289.264 1.715.707 2.068.284 2.600.403 102% 26%
Agricultura, ganaderia, . ., , .
caza,silvicultura 1.426.184 | 1.309.089 | 2.115.606 | 1.823.638 | 2.366.035 81% 30% Administracion Publica
Construccién 593.602 877.181 | 804.639 | 1.173.069 | 1610555 84% 37% y Defensa y Seguridad social obligatoria
Electricidad, gas y agua 809924 | 820174 | 826609 | 849338 | 1.026218 | 25% 21% El sector Administracion Publica y Defensa y Seguridad social obligatoria
Servicios de Hotelerlas y abarca el gobierno nacional en la provincia, el gobierno provincial, munici-
R 162.946 308.189 367.602 492.442 746.288 142% 52% .. . .. -z PR
oo pal, comisiones de fomento y obras sociales. El sector Administracion Publica
Intermediacién financiera y otros . . -z ~
servicios ! 261437 | 299164 | 444749 | 550160 | 715453 | 139% 30% y Defensa y Seguridad social explicé el 7,4% del PBG para el afio 2013. En
~ o . o o
Senicios comunitarios, sociles, ese afio su variacion respecto al anterior fue del 8,1% y en 2012 su variacion
dad social obligat A i 0 Armi i6
sequridad saci)cblgaoriay wosoo | mo1se | sesion | ssrsrs | ss0ssr s . respef:to_ al afio anterior fue _del_2,8 %. En términos absolutps la produccion
Servicio de hogares privados 137.793 168.152 235.810 273.483 323.530 92% 18% eqonomlca tOta‘I de Ia PI'OVInCIa en ?Ste SECtor aumentode$3590464
pescay servicios conexos 19126 26920 | 25533 | 22470 | a8 1% 7% miles de pesos en 2012 a $4.865.826 miles de pesos para el ejercicio finalizado

Fuente: DEyCRN (2014): Producto Bruto Geografico Rio Negro 2009-2013.

Notas:
(2) DEYCRN no posee célculos de Producto para los afios 2014 - 2016. Se prevé
continuar la serie y revisar los célculos hasta 2016.

Comercio al por mayor
y por menor

Explotacion de minas
y canteras
El sector explotacion de minas y canteras incluye la industria
hidrocarburiferas que representa mas del 90% de la categoria (a precios
corrientes), del cual el 87% corresponde a la extracciéon de petréleo crudo y
gas natural y el 13% restante corresponde a actividades de servicios
relacionados a los mismos. El restante 10% incluye la explotacion de minas

el 31 de diciembre de 2013, principalmente debido a la administracion
publica.

Servicios de transportes, almacenamiento
y comunicacion
El sector Servicios de transportes, almacenamiento y comunicacion
abarca una gran cantidad de ramas de actividad, pero entre ellas se destacan
el transporte de pasajeros y de carga y las telecomunicaciones. Este sector es
el tercero en importancia en relacion al PBG total de la Provincia, explicando
el 13,0% del PBG en el afio 2013. La variacién interanual fue de 0,4% en

Este sector estd compuesto por tres rubros: la venta, mantenimiento y 2013, y de 1,5% en 2012. En términos absolutos su produccion econémica
reparacion de vehiculos automotores y motocicletas y combustible; el total aumenté de $3.217.613 miles de pesos en 2012 a $3.988.566 miles de

comercio al por mayor y/o en comisién o consignacién; y el comercio al
por menor.

pesos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, principalmente
debido al transporte terrestre.
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Servicios sociales Servicios de Hotelerias
y salud y Restaurantes
El sector Servicios sociales y de salud incluye los servicios relacionados El sector Servicios de Hotelerias y Restaurantes incluye el servicio de
con la salud, veterinarios y sociales. Estos representaron el 5,4% del PBG enalojamiento y el de expendido de bebidas y comidas. En este sector se Ve
el afio 2013, registrandose una variacién respecto al afio anterior del 10,7%reflejadas parte de las actividades relacionadas con el turismo. Este sect
y en 2012 una variacion interanual negativa del 3,4%. represento el 2,0% del PBG para el afio 2013, habiéndose incrementado ¢
La produccion econdmica total de la Provincia en este sector aumenté un 18,0% respecto al afio anterior. En 2012, en tanto, experimentd ul
de $2.389.154 miles de pesos en 2012 a $3.241.075 miles de pesos para etrecimiento del 8,6% interanual. En términos absolutos la produccion
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, principalmente debido a los econémica total de la Provincia en este sector aument6 de $492.442 mile
servicios relacionados con la salud humana. de pesos en 2012 a $746.288 miles de pesos para el ejercicio finalizado el :
de diciembre de 2013.

Servicios inmobiliarios, empresariales Servicios comunitarios, sociales,
y de alquiler seguridad social obligatoria y personales
El sector Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler incluye El sector Servicios comunitarios, sociales, seguridad social obligatoria y

servicios inmobiliarios, de alquiler, informaticos, de investigacion y personales, representan el 1,7% del PBG del afio 2013, habiendo crecido 1
empresariales, cabe mencionar que dicho sector incluye el valor locatario de9,9% en relacion al afio anterior.
los bienes inmuebles, segun lo establece la metodologia de calculo del PBG.

El 11,6% del PBG para el afio 2013 fue explicado por este sector. En 2013 Intermediacion financiera y otros
su variacion respecto al afio anterior fue del 3,0% y en 2012 su variacion servicios financieros
respecto al afio anterior fue del 0,9%. El sector Intermediacion financiera y otros servicios financieros se

La produccion econdmica total de la Provincia en este sector aument6 compone de la actividad de los bancos y seguros, y en conjunto explican ¢
de $2.366.515 miles de pesos en 2012 a $3.196.651 miles de pesos para €2,6% del PBG para el afio 2013. En 2013 su variacion respecto al afi
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, principalmente debido a los anterior fue del 6,9% y en 2012 su variacién respecto al afio anterior fue de

servicios inmobiliarios y el valor locatario de los bienes. 4,3%. Considerando los términos absolutos la produccién econémica tota
de la Provincia en este sector aument6 de $550.160 miles de pesos en 20
Ensefianza a $715.453 miles de pesos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre d

El sector Ensefianza incluye la actividad de educacién nacional y provin- 2013, principalmente debido a la actividad de intermediacién finan-
cial tanto publica como privada. La ensefianza explicé el 3,9% del PBG para ciera.
el afio 2013, habiéndose reducido respecto al afio anterior en un 1,2% y en
2012 su variacion respecto al afio anterior fue positiva del 10,5%. La Servicios de hogares privados
produccion econdémica total de la Provincia en este sector aumenté de  El sector Servicios de Hogares Privados incluye el trabajo de los portero:
$1.930.855 miles de pesos en 2012 a $2.748.633 miles de pesos para ebe edificios y el personal doméstico. En 2013 este sector represento el 1,0
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, principalmente debido a la del PBG, experimentando un incremento respecto al afio anterior del 2,3%

educacion publica provincial. mientras que en 2012 su variacién respecto al afio anterior fue una reduccic
del 0,1%. La produccién econdémica total de la Provincia en este secto
Industria manufacturera aumento de $273.483 miles de pesos en 2012 a $323.530 miles de pes

La principal Industria manufacturera es la industria juguera, teniendo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, en términos abso
como principales productos al jugo concentrado de manzana y peras, perolutos.
también incluye alimenticia, fabricacion de prendas, productos de madera,
productos de papel, fabricacion de minerales no metalicos, etc. El sector Pesca y servicios conexos
Industria manufacturera explico el 6,4% del PBG para el afio 2013, El sector Pesca y servicios conexos incluye la pesca maritima y los
presentando un incremento del 5,8% respecto al afio anterior. En 2012 suservicios asociados a la misma, representando el 0,2% del PBG para el al
variacion respecto al afio anterior fue de una reduccion del 2.9%. 2013. Este sector es el de menor incidencia en la produccién provincial
La produccion econdmica total de la Provincia en este sector aumenté aunque ha presentado un incremento del 60% entre los afios 2012 a 201
de $2.068.284 miles de pesos en 2012 a $2.600.403 miles de pesos para el La produccion econdémica total de la Provincia en este sector aumentc

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013. de $ 22.470 miles de pesos en 2012 a $ 44.282 miles de pesos para
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, principalmente debido al

Agricultura, ganaderia, caza, incremento en los volumenes de captura.

silvicultura
El sector Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura incluye el cultivo de Exportaciones que se originan

frutas y cria de ganado entre los mas destacados. Este sector represento el en la Provincia
4,8% del PBG en el afio 2013, habiéndose incrementado el 0,6% respecto al En la Argentina, la informacion relativa a las exportaciones es recopilada
afio inmediato anterior. y publicada por el INDEC y se basa principalmente en datos recopilados el

La produccion econdmica total de la Provincia en este sector aumenté relacion con la emisién de permisos de embarque de la Direccién General d
de $1.823.638 miles de pesos en 2012 a $2.366.035 miles de pesos para eAduanas de Argentina. Desde 1995, también se ha recabado informacio
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, principalmente debido a los sobre la exportacién de bienes que no requieren esos permisos, como
cultivos agricolas. energia.

Las exportaciones provinciales incluyen a las exportaciones de todos lo:
Construccion bienes producidos dentro de la Provincia, ya sea por cultivo, extraccion c

El sector Construccion incluye construccion publica y privada. El sector recoleccién, y todos los bienes procesados o fabricados completament
Construccién significé el 3,4% del PBG para el afio 2013, presentando una dentro de la Provincia, incluidos los elaborados en su totalidad con materia
variacion positiva del 9% respecto al anterior afio. En 2012 su variacion primas producidas fuera de la Provincia y transformados en un productc
respecto al afio anterior fue del 30%. diferente (segun la clasificacion de la normativa del Mercosur) dentro de Iz

La produccion econdmica total de la Provincia en este sector aumenté Provincia.
de $1.173.069 miles de pesos en 2012 a $1.610.555 miles de pesos para el Las exportaciones provinciales disminuyeron aproximadamente un 37,0%
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, principalmente debido a al entre 2012 y 2016. La tendencia decreciente se mantuvo durante todo ¢

incremento en la construccion privada. periodo salvo en el afio 2013, cuando registré un record histérico de
US$702.334.654 millones. Luego, a partir del afio 2014 se retoma la send
Electricidad, gas y agua de decrecimiento hasta el total del afio 2016 de US$395.080.030 millone:s

El sector Electricidad, gas y agua incluye la generacién, transporte y retrotrayéndonos a las estadisticas exportadoras de comienzos del siglo.
distribucién de electricidad, fabricacién y distribucién de gas por tuberias y La variacion del total de exportaciones (en toneladas fisicas) de la Pro
captacion, depuracion y distribucién de agua. Este sector explica el 3% del vincia para el periodo 2013/2016 present6 una variacién negativa del 46,0%
PBG para el afio 2013, y su variacién respecto al afio anterior fue del 7,8%; partiendo de un volumen total histérico en el afio 2013 de 1.176.537
mientras que en 2012 su variacion interanual fue de una reduccion del 0.5%.toneladas a 635.596 toneladas en el afio 2016.

La produccién econdmica total de la Provincia en este sector aumenté Cabe destacar que, en 2016, se exportaron bienes y servicios desde
de $276.367 miles de pesos en 2012 a $297.915 para el ejercicio finalizadoProvincia por un valor de US$395.080.030 millones, equivalente al 0,68%
el 31 de diciembre de 2013, principalmente debido a la generaciéon de del total exportado por el pais, ocupando el puesto 16° entre las provincia
electricidad. argentinas.
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El analisis de la Balanza Comercial de la Provincia en su totalidad nos A continuacion se presentan los datos para los principales productos en
brinda una primera aproximacién al desempefio del intercambio comercial el periodo 2013-2016
provincial con el mundo.

Principales productos exportados

. - 7
Balanza Comercial (en miles de dolares
( ) 2016 2015 2014 2013 2012 Var. % 16/15
Principales | miles de miles miles de miles de miles de miles de
Productos Uss de USS uss uss uss uss
2015 2016 FOB Tn FOB Tn FOB Tn FOB Tn FOB Tn FOB Tn
- TOTAL 395.090 | 635596 | 460.187 | 846.892 606.136 | 1.024.536 [702.334 | 1.176.537 573414 | 934652 | -14% | -25%
Exportaciones Manzanas
460.187 395.090 frescas 59.807 | 73855 | 69.735 | 86396 111568 | 117182 127.867 | 132907 78.942 | 88.701 | -14% | -15%
- (1) (1) Peras
Importaciones 22.254 17.866 frescas 216384 | 248.412 | 226829 | 266.905 | 303.967 | 327526 338.201 | 354.400 254.675| 277.124 | 5% | 7%
Jugo de
. Manzana | 16.047| 13.777| 21.870| 17.739| 16828 | 13.077|28198 | 20609 32583 | 18365 | -27% | -22%
Balanza Comercial 437.933 377.224 Jugos de
frutasncp | 16.203 | 15395 | 13.453 | 11.670| 10.801|  7.908 | 14474 | 10587 21.966 | 14.360 | 23% | 32%
Bentonita 8670 | 46.446 | 10.041| 53610 | 10401 | 57.870|13.061 | 73619 11762 | 69.395 | -14% | -13%
Minerales
" . de hierro 7592 | 169.850 | 11.130| 310355 | 27659 | 406.215 | 41492 | 479.670 36.186 | 366621 | -32% | -45%
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC Gas licuado
Nota: (1) Datos estadisticos aduanas de entrada de la Provincia. depetroleo | 12.133| 40.619 | 16.287 | 49.421| 34.994 |  47.627 | 48389 | 60392 42.713 | 52.749 | -26% | -18%
otros 58.163 | 27242 | 91142 | 50.796 | 89.919 | 4732 | 90.651 | 44.364 94587 | 47.337 | -36% | -46%

Fuente: DEyCRN en base a datos aportados por INDEC
Clasificacion de los rubros
exportados Si bien la reduccion de exportaciones tanto monetaria como en volumen
Entre las exportaciones del sector de productos primarios (78% del total no tiene una Unica causa, se pueden sefalar algunas consideraciones
provincial) se destacan las exportaciones de frutas, incluidas dentro del particulares para productos puntuales. Tal es el caso de los minerales de
rubro de productos primarios, constituyen aproximadamente el 73 % del hierro, que vieron notoriamente reducido su valor en el mercado a nivel
valor total exportado de la Provincia en el 2016. Se destacan particularmente mundial, lo que se tradujo en el impacto que se observa en el anterior cuadro.
las exportaciones de peras, que aportaron el 55,0% del valor, y las de En cuanto a los productos de frutas y derivados, la mala situacion de las
manzanas, con el 15,0%, registrandose también, aunque en menor medidagconomias regionales a nivel general se tradujo en una reduccion de la
exportaciones de uvas y frutas de carozo. produccién, junto con ventajas competitivas que han tenido otros paises en
Entre las exportaciones del sector manufacturero de origen agropecuario detrimento del mercado argentino. Ademas, existen distintos factores internos
(18,0% del total provincial) se destacan las exportaciones de jugos de frutas,que encarecen el precio final de los productos, tales como los costos laborales,
con el 8,0% del total exportado en 2016, y en segundo lugar las exportacionesimpuestos, costos operativos mas elevados, costo de logistica y de transporte,
de carne, frutas secas o procesadas y vino de uva con el 5% del total exportad@ntre otros.

en 2016. Por dltimo, es necesario resaltar que la economia de la Provincia no es
El rubro combustible y energia, que constituye el 3,0% del total exportado ajena a los cambios en la geopolitica internacional, debido a que existen
en 2016, esta integrado en su totalidad por gas licuado de petréleo. nuevas alianzas que se consolidan comercialmente debido a cambios en los

Por dltimo, las ventas externas de manufacturas de origen industrial lineamientos de los paises al cambiar los gobiernos. Esto afecta indudablemente
(1,0% del valor total exportado en 2016), estan compuestas principalmente las exportaciones de origen provincial, ya que implica que se abran o cierren
por materias plasticas y sus manufacturas, productos quimicos, y maquinas ymercados de los productos que compiten con producciones de otros paises.

aparatos mecanicos. Principales productos exportados por industria
El cuadro que sigue establece un desglose de las exportaciones de la En USS$ FOB
Provincia por grandes rubros para el periodo 2012 a 2016: 2016 %
PRODUCTO
Afio 2016 2015 | 2014 . 2013 2012 Var. % 16/15 Manzanas frescas 59.897.004 15,16%
miles miles
de de miles Miles de Peras frescas 216.383.806 54,77%
Composicion | miles de miles de Uss Uss de USS Uss Bentonita
porRubro |USSFOB| Tn |USSFOB | Tn | FOB | Tn | FOB | Tn [FOB | Tn | FOB | Tn Minerales de hierro 8.669.917  2,19%
TOTAL 395.090 | 635.596 | 460.187 846892 | 606.136 | 1024536 | 702.334 | 1176537 |573.414 934,652 | -14% | -25% 7.592.183  1,92%
Productos
primarios |307.779|545.642| 328.691 |722.367 |466.157 | 915,047 [531.133 | 1.047.435 |394.641 |808.664 | -6% | -24%
MOA 70620 47339] 72026 | 45909 | 62673| 30.336 | 82.139 | 40972101750 |44.235 | -2% 3% RESTO PRIMARIOS 15.235.931  3,86%
Mol 4358 | 1807| 43.184] 20.105] 42.042| 31295 40673 | 27.738(33939 28694 [ 90% | -9un
Combustibles Jugo de manzana
y ubricantes | 12.333 | 40.808| 16287 | 49.421| 35.263| 47.850 | 48389 | 60392 |43.082 |53050 | 4% | -17% g 16.047.384  4,06%
Jugo de otras frutas 16.203.293  4,10%
Fuente: DEyCRN en base a datos aportados por INDEC RESTO
AGROINDUSTRIALES 38.369.466  9,71%
Exportaciones segun rubro
INDUSTRIALES 4.358.320  1,10%
600.000 ENERGETICOS 12332797 3,12%
500.000 T — TOTAL 395.090.141 100,00%
\ Fuente: DEyCRN en base a datos aportados por INDEC
400.000
g k
€300.000 Destino de las exportaciones
2 De los 80 paises a los que exporta la Provincia, los diez principales
Z200.000 representan mas del 80% del total.
100000 El siguiente cuadro establece el desglose de las exportaciones de la Pro-
’ vincia por destino geogréfico por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
0 _ — de 2016.
2012 2013 2014 2015 2016
——Productos primarios ~ ———MOA  ——=MOI  ~—— Combustiblesy lubricantes Principales destinos por continente
Afio 2016
Fuente: DEyCRN en base a datos aportados por INDEC
Composicién por Rubro miles deU$S FOB Tn
TOTAL 395.090 635.596
. . Africa 3.621 3.967
Principales Productos Exportados America 242.788 3901.428
Las exportaciones de la Provincia se encuentran concentradas en pocos europa 19.075 12.205
productos, como ejemplo de esto y en base a las estadisticas en los afiosAsia 125.349 138.593
2015 y 2016 un total de 21 productos explican el 98,0% de las exportacioneslL 9ceania 4.258 89.403

de la Provincia. Fuente: DEyCRN en base a datos aportados por INDEC.
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En cuanto a la desagregacion por paises destinos de las expor- Agua
taciones de la Provincia, se obtienen los siguientes datos que corres-  En relacion al agua potable, Aguas Rionegrinas S.A. (Aguas Rionegrinas
ponden a los 10 paises con que se tiene mas relacion comercial para los afiogs la empresa estatal que presta el servicio de agua potable y cloacas a

2011-2016:

Exportaciones provinciales segun paises, 2011-2016,
en toneladas y dolares FOB

2012 2013 2014
U$SFOB USSFOB U$SFOB

2011
USSFOB

2015
USSFOB

2016
Us$s
FOB

Ton. Ton. Ton. Ton. Ton. Ton.

Pais

Brasil  |277.439|197.554.177 | 244.756 | 191.686.851 | 254.563 | 203.611.598 | 205.778 | 165.370.842 | 189.072 | 145.684.146 | 136.997 | 96.714.615

Estedos

Unidos | 7%

122.780.240|165.118 | 91.792.543 (190,142 | 90.373.103|177.209| 80.220.229 [206.859 | 89.410.205|160.430 | 91.730.028

Rusia |131.357|106.252.770|101.696 | 88.250.887 |102.425| 92.890.052| 87.133| 75.031.738( 68.996| 52.658.577| 60.473|45.521.383

ltdia | 46.660| 47.458.737| 26.017 | 30.734.248 | 33.803| 37.833.329| 31.585| 34.095.711| 22.167| 22.507.199 | 24.402|25.844.736

Aemania | 9.264| 15.767.982| 5.805| 14.763056| 6.658| 13514458 15.865| 20.471271| 8275 13.067.231| 11.10415.785020

Chile | 56.153| 44.954.79 | 42.669| 35.206.336 | 61.896| 51.125.288| 48.592| 37.578122| 51.528| 19.555.840 | 42.587 | 14.620.662

Z:SS 52.953| 47.731.313| 33459| 31.406.679| 55.535| 53.631.346 | 21.845| 20.872430| 12.051| 11.188.987 | 12.096 | 11.923812

4984| 4976605| 4828| 5084659| 7.724| 8757.351| 8343| 938L951| 7.250| 7.711.757| 9.307|10.019.215

Franda | 8197 7.324296| 3059| 3472076| 4244| 51788l1| 9.633| 9.393496| 5937| 5004396| 6.970| 6.248.866

197.784| 17.544.219|204.889| 14.336.779 |297.083| 23.083.627(259.689| 15.080.444|157.673| 8411.029| 2989| 6.243.153

Fuente: Direccién Provincial de Estadistica y Censos, en
INDEC.

base a datos de

indice de Precios
al Consumidor Provincial
Desde la Direccién de Estadisticas y Censos de la provincia se realiza,

desde el afio 1973, una estimacion del indice de precios al consumidor (IPC),

en la localidad de Viedma, capital.

localidades y 32 parajes de la Provincia. Actualmente, Aguas Rionegrina:
presta el servicio de agua a 204.919 cuentas, y de cloacas a 127.446 usuari
Como prestadora de servicio de agua y cloacas, Aguas Rionegrinas garanti
a diario que el servicio de agua potable llegue al 96% de los hogares de |
Provincia que hoy estan conectados a la red publica. La empresa opera bz
la figura juridica de Sociedad Andénima conformada con mayoria de capita
del Estado Rionegrino (90%) con participacion en el paquete accionario po
parte del personal (10%). Su creacién fue autorizada mediante Ley Provin
cial N° 3309 del afio 1.999 y su Estatuto aprobado mediante Decreto N
108/2000; la constitucion del patrimonio inicial se efectivizé con la trans-
ferencia de activos y pasivos de la empresa Aguas Rionegrinas Sociedad d
Estado (Dto. N° 1335/01).

Saneamiento

El Departamento Provincial de Aguas (DPA) es el Organismo res-
ponsable del manejo integral del agua en la Provincia. Fue creado po
la Ley 285 en 1961 modificada por Ley 2952, es un organismo autar-
quico, que se vincula al Poder Ejecutivo Provincial a través del Ministerio de
Obras y Servicios Publicos, conforme a la Ley de Ministerios vigen-
te.

El DPA es el encargado de la administracion de los recursos hi-
dricos, es decir, tendra a su cargo todo lo relativo a la tutela, gobierno
administracion y policia de los Recursos hidricos provinciales, asi como a |
regulacion de su uso y goce y la prevencién contra sus efectos noci
VOs.

También es el encargado de administrar, proyectar, mantener y cons
truir la infraestructura de riego y Drenaje de la Provincia de Rio Negro.
En cuanto a las tareas de Mantenimiento del Riego y Drenaje, asi com
también del mantenimiento de las Centrales Hidroeléctricas, estas esta
concesionadas a la empresa A.R.S.E., pero estan bajo la regulacién d
DPA.

Por Gltimo, este organismo provincial es el encargado de la construccior
de las obras hidraulicas de interés general relacionadas con el usc
aprovechamiento, regulacion y preservaciéon de los recursos hidricos y €

Este indicador se calcula sobre la base de un listado de 100 articulos quecontrol de sus efectos nocivos las cuales podran ser ejecutadas por el misr
fueron seleccionados a partir de uno mas extenso que se sometié ao con la intervenciéon de terceros.

consideracién de las provincias para lograr la homogeneidad en la
composicion de los grupos y en la especificacion de los articulos, con el fin
de mantener un buen grado de comparabilidad.

La formula de célculo de este indicador es un promedio simple de relativos

Electricidad
El Ente Provincial Regulador de Electricidad (EPRE) fue creado por Ley
2986 como un organismo autarquico provincial, eminentemente técnicc

de precios. Este indicador soélo tiene validez para el nivel general ya que es ungque regula y controla el servicio publico de electricidad en el territorio de la
autoponderado de precios. Actualmente la base del mismo es el afio 1980. L&Provincia, prestado por las Distribuidoras Empresa de Energia Rio Negr
metodologia que se aplico fue determinada por el Instituto Nacional de S.A. (EDERSA), Cooperativa de Electricidad Bariloche (CEB) y Cooperativa
Estadistica y Censos. de Electricidad y Anexos Ltda. de Rio Colorado (CEARC). El ente se constituye

Los resultados mensuales de los Ultimos 5 afios fueron los siguien- el 16 de abril de 1997 mediante Decreto Provincial N° 298, estableciéndos
tes: que ejercera las funciones que le fijan las leyes N° 2902 y N° 2986. Comc

- consecuencia de la privatizacion del servicio pablico de distribucion de
Meses/Afios | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 electricidad, en el marco de lo establecido en el Articulo 7 de la Ley Provin-
Enero 155 1.14 358 2.36 312 1.24 cial n® 2902 (marco regulatorio eléctrico Provincial), generacion aislada y
transporte de energia eléctrica de jurisdiccion provincial, el Estado Provin-
Febrero 0.19 1.19 4.86 1.26 3.81] 152 cial pone en funcionamiento el organismo de control y regulacion,
Marzo 273 0.88 3.37 1.60 2.99 217 cumpliendo con la obligacion ineludible de proteger adecuadamente Io¢
Abril 343 146 519 507 565 )35 derechos de los usuari_os. La cantidad de usuarios comprendidos en el mar
: : : : : . regulatorio es de aproximadamente 272.679 ( EAERSA 216.510; CEB 49.22:

Mayo 1.48 1.48 3.40 1.60 4.41 CEARC 6.946).

Junio 1.40 3.93 2.19 1.91 3.48 Gas

Julio 1.49 1.87 2.19 2.37 3.20 El servicio de distribucion de gas para consumo residencial o comercial e
realizado por la Empresa Camuzzi Gas del Sur, en funcién de lo establecid
Agos.to 259 149 150 266 L4 en la Ley Nacional N° 24.076, y lo enmarcado en el decreto 2451/92,
Septiembre 2.83 2.63 2.39 1.78 0.81 Asimismo, desde 1992, Coopetel participa en la provisién de Gas Licuadc
Octubre 144 3.04 237 101 183 Petroleo, envasado utiligando su propia planta fraccionadora (en envases ¢
- 10, 15 y 45 kgs). Ademas de proveer a El Bolson, el gas de Coopetel llega
Noviembre 167 4.22 3.09 183 5.50 una gran cantidad de localidades de la Provincia, incluyendo Bariloche
Diciembre 1.71 292 1.93 326 022 Asimismo realiza actividades como abastecedora de las redes de distribuci
de gas petroleo indiluido vaporizado en la localidad de Los Menucos y Sierr:
% anual 24.92] 29.81| 38.50] 27.55| 39.67 Colorada. La cantidad de usuarios comprendidos en el marco regulatorio e

Fuente: DPEyC. de aproximadamente [?] mil.
Servicios financiados por Viviendas
la Provincia El Instituto de Planificacion y Promocion de la Vivienda (IPPV) fue

Los servicios de Educacion, Salud y Seguridad son prestados por la Pro-creado mediante la Ley N° 21 sancionada el 16 de septiembre de 1958. ¢
vincia. En lo que respecta al servicio educativo se realizan también trata de un organismo autarquico cuya mision es promover y ejecutar |
transferencias a escuelas publicas de gestion privada, mientras que en |d?olitica Habitacional en la Provincia, garantizando el derecho de acceso a |
atinente a salud existen también diversos convenios con entidades pri-tierra y la vivienda digna, conforme lo establece la Constitucién provincial
vadas. en su Articulo 40.
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Actualmente el Instituto de Promocion y Planificacion de la Vivienda Al analizar los niveles de ingreso familiar encontramos que la Provincia
(IPPV), administra y ejecuta, los siguientes Programas con finan- registra una mediana de $7.600 pesos, segun la Encuesta Nacional de Hogares
ciamiento provincial y recursos provenientes del FONAVI y del recupero de Urbanos 2013. Ello significa que la mitad de los hogares con ingresos registran

cuotas: percepciones por debajo de este nivel. Esta mediana de ingreso familiar es
- Programa "Habitar Rio Negro". levemente inferior a la registrada a nivel nacional, la cual asciende a $6.900.
- Programa "Casa Propia". En relacién al ingreso per céapita de la poblacién también se registran en
- Programa de "Integracion Socio Comunitaria". la Provincia valores muy levemente inferiores al registro nacional, y mantiene
- Programa Federal Plurianual de Construccion de Viviendas. una posicion similar a las variables anteriores entre las provincias con mayor
- Programa Reconversién del Programa Federal Plurianual de ingreso per cépita en su poblacion. En tal sentido, segun la Encuesta Nacional
Construccion de Viviendas. de Hogares Urbanos 2013, el ingreso per céapita de la Provincia era de
- Programa Federal de Construccion de Viviendas "Techo Digno". $4.500, mientras que a nivel nacional era de $ 4.000.
- Obras de Infraestructura y Obras Complementarias. La siguiente tabla establece el porcentaje de hogares y la poblacion en la
- Subprograma de Mejoramiento Habitacional "Mejor Vivir". Provincia con ingresos mensuales por debajo de la linea de pobreza para los

periodos indicados:
Planes de pension y seguridad social

La Provincia, mediante la sanciéon de la Ley Provincial 2988 Pobreza en la Provincia
transfirio en el afio 1996 su sistema de previsién social a la 6rbita nacio- (como porcentaje de hogares y poblacion total)
nal. Pobreza en la Provincia Pobreza Nacional

En este sentido, y de acuerdo a lo establecido en el convenio de transfe- % hogares % poblacién % hogares % poblacion
rencia, la transmision del Sistema de Previsién Social comporta y conlleva 31 de diciembre de 2011 42% 5.9% 48% 6.5%

la delegacion de la Provincia en favor de la Nacion de la facultad para legislar 31 ge giciembre de 2012
en materia previsional, y el compromiso irrestricto de abstenerse de dictar
normativas de cualquier rango que admitan directa o indirectamente la
organizacion de nuevos sistemas previsionales, generales o especiales, en el ———
territorio provincial, que afecten el objeto y contenido del presente con- Fuente: INDEC.
venio.

En la actualidad la Provincia abona en caracter de ayuda reintegrable el  Recientemente, el Gobierno Nacional ha aumentado el gasto en programas
Decreto 1143/07 destinado a los empleados policiales que estan gestionandarientados a la reduccion de los niveles de pobreza en toda la Argentina,
su beneficio previsional y ain no tienen el alta en la ANSeS. El mismo es entre los que se incluyen los siguientes programas de asistencia social:

3.5% 3.9% 4.0% 5.4%
31 de diciembre 2016 26.3% 38.4% 21.5% 30.3%

devuelto por cada empleado una vez dado el alta del beneficio previsional, - Asignacion Universal por Hijo, que lleva adelante la ANSES, que
descontandose del retroactivo generado. distribuye mensualmente Ps.1.434 por nifio (hasta un maximo de
Respecto de la obra Social, la Provincia, mediante la sancion de la Ley cinco hijos por hogar) a padres cuya situacion laboral se considera
Provincial N° 2753 ha creado el Instituto Provincial del Seguro de Salud informal o que estan desempleados. Actualmente existen
(I.PRO.S.S), que funciona como entidad autarquica con individualidad aproximadamente 4.598 beneficiarios de este programa en la Provin-
financiera, y tiene por finalidad principal, organizar y administrar un seguro cia.
integral de salud, brindando cobertura a sus afiliados obligatorios y a todo - Programa de Ingreso Social con Trabajo, Argentina Trabaja, que fue
ciudadano que voluntariamente adhiera al seguro, en forma grupal o indi- disefiado para aumentar la participacion de los trabajadores en la
vidual. Los agentes publicos dependientes del Estado Provincial y Munici- economia formal, a través de la cooperacion con los empleadores y
pal, que se encuentren en actividad o pasividad, integran, necesariamente, brindando a los trabajadores registrados ingresos adicionales por hijo,
este sistema de atencion de la salud. obra social y aportes jubilatorios. Este programa brinda a los
El .LPRO.S.S ajusta su actuacién a los lineamientos de la politica sanitaria trabajadores oportunidades en las areas de maestranza y construccion;

definida por el Poder Ejecutivo Provincial observando la igualdad en el
acceso a las prestaciones, el resguardo de la equidad en la asignacion de - Plan Nacional de Seguridad Alimentaria, que tiene como objetivos el

recursos Yy la difusién y promocién del autocuidado de la persona. Asimismo, brindar asistencia alimentaria a familias y organizaciones de asistencia
desarrolla sus acciones de salud segln los preceptos de la medicina basada en  social, y estéa dirigido a grupos de riesgo por regiones en todo el territorio
la evidencia poniendo especial énfasis en la promocion de la salud y la del pais.
prevencion de la enfermedad.

Actualmente el Instituto cuenta con 152.692 afiliados. El Gobierno Nacional y los gobiernos provinciales establecieron una

serie de programas de bienestar social para atender a las personas que se
encuentran mas expuestas a la pobreza y a otras dificultades socioeconémicas,
Pobreza, Empleo entre los que se incluyen los siguientes:
y Poblacion econ6micamente activa

Pobreza * Fortalecimiento Familiar

La Unica fuente de informacion de la Provincia relacionada con la pobreza Las acciones de este programa se implementan cuando un nifio, nifia o
esta dada por las estadisticas reunidas por el INDEC como parte de la Encuestadolescente se encuentran en situacion de vulnerabilidad o riesgo social:
Permanente de Hogares ("EPH") y las estadisticas incluyen informacion de cuando las condiciones imperantes en su medio socio familiar estan
las mediciones de pobreza en el conglomerado Viedma - Carmen de Patagonesafectandolo perjudicialmente en su desarrollo bio? psico? social o se estén
siendo esta la Gnica area cubierta por el INDEC en la EPH. Véase "Poblacionrestringiendo algunos derechos reconocidos en la CDN, la Constitucion
Economicamente Activa y Empleo”. Nétese que la ciudad de Carmen de Nacional y Provincial, la Ley Nacional N°26061 y Ley Provincial "D"
Patagones pertenece a la Provincia de Buenos Aires, por lo que las estadisticas°4109 y los Lineamientos en Materia de Nifios, Nifias y Adolescentes
publicadas por este indice no necesariamente reflejan la realidad de la Pro-Carentes de Cuidados Parentales, entre otros.
vincia. El 30 de junio de 2013, el INDEC dejé de informar el indice de El objetivo principal el de "contribuir al fortalecimiento de las familias
pobreza, retomando dichas mediciones a partir del segundo trimestre dede los nifios, nifias y adolescentes menores de 18 afios, propendiendo a la
2016, informando exclusivamente datos desagregados a nivel nacional y proteccion integral de sus derechos, disminuyendo situaciones de
regional. vulnerabilidad y/o riesgo social y reforzando los elementos saludables en un

La Provincia mantendria niveles de pobreza similares al promedio proyecto de autonomia familiar".
nacional. La provincia registraba un 9,4 % de hogares con al menos un
indicador de Necesidades Basicas Insatisfechas ("NBI"), segun el Censo  « El centro de Promocion y Apoyo a la Crianza "Globito Azul"
Nacional 2010 (Cartografia Censo Nacional de Poblacion, Hogares y Las acciones de este programa se orientan al fortalecimiento de los
Viviendas 2010 o "CNPHV" 2010), porcentaje levemente mayor al promedio vinculos familiares y a la consolidacion de la familia como actor fundamen-
nacional, que es de 9,1%. tal que garantice y efectivice los Derechos de los Nifios y Nifias, brindando

Dicho parametro la ubicaria en la posicién 11 dentro de las provincias un espacio de prevencion, promocion y contencion, para Nifios desde los 8
con menor porcentaje de hogares con NBI. Entre las provincias patagonicas,meses a los 4 afios de edad y su familia; instalando un espacio comunitario de
s6lo Chubut y Santa Cruz registran niveles levemente inferiores (8,4% y contencion, cuidado y aprendizaje, para la promocion de igualdad de
8,2% respectivamente). oportunidad, mediante el desarrollo de actividades de promocién, prevencion

Este nivel de pobreza marca una tendencia decreciente en relacion aly asistencia sustentada en la perspectiva integral, con el fin de fortalecer a
registrado por el Censo Nacional 2001(CNPHV 2001) cuando el 16,1% de las familias como actores sociales, brindando un lugar de integracion y
los hogares contaba con al menos un indicador de NBI (INDEC, CNPHV participacion, favoreciendo la atencion y el cuidado integral de la infancia
2001). en sus necesidades basicas de salud, educacién y desarrollo social.
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» Programa Primera Infancia Entre los indicadores socioeconémicos de dicha encuesta, relacionadc

En coordinacion del Programa Nacional de Primera Infancia, supervisa con el empleo para la Provincia, se encuentran los siguientes:
y acompafia los centros de desarrollo infantil de la Provincia dependientes Total Rio Negro
de municipios u organizaciones sociales, los que ascienden a un total de 19 ndicadores " Tercer Tercer Tercer  Tercer  Tercer
Centros. trimestre 2010 trimestre 2011 "";‘gf;’e "";‘gf;’e ‘”g‘oef}t’e

Mercado laboral en la Provincia - — % % % % %
. L, . . Asalariados de 14 afios y mas sin Descuento

La EPH es un programa nacional de produccion sistematica y permanente jyiatorio 37% 36% 36% 24% 24%
de Indicadores Sociales que permite conocer las caracteristicas Mujeres 14% 13% 14% 11% 11%
sociodemogréficas y socioecondmicas de la poblacién. En la actualidad dicha _ __ Vaones 2% 23% 22% 13% 13%
encuesta cubre 31 aglomerados urbanos. S;:f:s“a“e L4 afios y mds segn tipo de

En la Provincia, la EPH se realiza en forma continua en el aglomerado Estatal  19% 23% 20% 2% 2%
Viedma-Patagones, desde el afio 2006. Con sus resultados de caracter trimestral Privada 80% 6% 78% 7% 75%
se elaboran los principales indicadores del mercado de trabajo: tasa de De otro tipo 1% 1% 2% 1% 1%

actividad, tasa de empleo, tasa de desocupacion, etc., e indicadores de pobreza (v |as tasas se refieren a la poblacién de 14 afios y mas
e indigencia.

Los siguientes cuadros indican los datos correspondientes a tasas de  Fyente: Encuesta Anual de Hogares Urbanos. 2010-2011-2012-2013-2014-(2015
actividad, empleo y desocupacion, para el periodo 2010-2016 en el 2016 sin publicar por INDEC).
aglomerado Viedma-Patagones.

La tasa de actividad es el porcentaje entre la Poblaciéon Econémicamente
Activa (poblacion ocupada y desocupada que estd buscando trabajo) y la  Se puede observar que en el tercer trimestre del afio 2014 el porcentaje
Poblacion total. asalariados de la poblaciéon de 14 afios y mas sin descuento jubilatorio es ¢

un 24 %, notandose un descenso de este indicador respecto del mism
Evolucion de la Tasa de actividad en el Aglomerado Urbano Viedma- periodo de afios anteriores.

Patagones, Periodo 2010/2016 Al tercer trimestre de 2014, la poblacién ocupada de 14 afios y mas segu
Tasa de tipo de empresa, representa aproximadamente un 24% de participacio
actividad 12010 112010 112010 IV 2010 12011 112011 112011 V2011 12012 112012 1112012 IV 2012 estatal y 75 % de participacic’m privada.

Viedma- Patag 44,9% 444% 449% 443% 434% 426% 435% 430% 418% 4L7% 449%  451%

- Litigios relevantes en los gue la Provincia es parte como demandada
asa ae . . - ., . .

actividad 12013 112013 1112013 V2013 12014 112014 112014 1V2014 12015 112015 1112015 11l 2016 L? Elscalla de Esta'tc_io es el organo de representacion en juicio del Estac
Viedma-Patag 448% 43.9% 426% 433%  433% 445% 420% 426% 436% 419% 405%  40.1% Provincial y parte legitima y necesaria en todos los procesos en los que ¢

Fuente: Encuesta Permanente de Hogares, INDEC y Direccion de Estadistica y Censoscommwertam sus Intereses.

de la provincia de Rio Negro .
P 9 Proceso Colectivos

No existen a la fecha, procesos colectivos no individuales que merezca

Evolucién de la Tasa de empleo en el Aglomerado Urbano Viedma- un andlisis profundo por sus implicancias en la economia provincial.

Patagones, Periodo 2010/2016 L
Otros Litigios
gmfﬂ" 12010 112010 112010 1V2010 12011 112011 112011 V2011 12012 112012 112012 IV 2012 La Provincia posee acciones judiciales individuales iniciadas en su con
(OB LG ALSHA20% GLEEAOSh 2G40 G2Eh LS 3B9% 306% tra, a continuaciéon se resumen los litigios mas relevantes en los que |
Provincia es parte a la fecha de este Prospecto:
"ODARDA, MARIA MAGDALENA Y OTROS c/ VIAL RIONEGRINA

Viedma-Patag

Tasa 12013 112013 1112013 IV 2013 12014 112014 1112014 1V 2014 12015 112015 1112015 1112016

de empleo A16%  422% 413% ALT%  40.8%  AL5%  418% 426% 400% 41,1% 417%  40,0% SOCIEDAD DEL ESTADO Y OTROS S/ MANDAMUS s/ EJECUCION DE

Viedma-Patag SENTENCIA", en tramite actualmente ante la Camara de Apelaciones de I
Fuente: Encuesta Permanente de Hogares, INDEC y Direccién de Estadistica y CensosCijudad de San Carlos de Bariloche. De resolverse a favor de la actora, ell

de la provincia de Rio Negro. podria significar para la Provincia la obligacion de realizar obras publicas y

expropiar tierras por un monto total aproximado y estimado a diciembre de
2012 de $ 83.107.646.
Evoluciéon de la Tasa de desocupacion en el Aglomerado Urbano Viedma- Si bien los reclamos que a continuacién se indican no tienen montc

Patagones, Periodo 2010/2016 determinado, en caso de dictarse sentencia que haga lugar a los mismos
Tasa de valor probablemente superara los USD 5.000.000 por la cantidad de tierr
B v R A R e e R oA involucrada, en tanto pueden importar expropiaciones de tierras de gra
Viedma-Patag valor econémico:
"COMUNIDAD MAPUCHE LAS HUAYTEKAS / PROVINCIA DE RIO
Tasa de NEGRO Y OTRAS S/ CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO", en tramite
desocupacién 12013 112013 1112013 1V 2013 12014 112014 1112014 IV 2014 12015 112015 112015 1112016 Py . . . .
78%  49%  43%  43%  36%  41%  47%  36%  30%  32%  11%  11% ante la Camara de Apelaciones Civil y Comercial de San Carlos de Bariloche
Viedma-Patag Actualmente se encuentra con presentacién de excepcion defecto leg:
Fuente: Encuesta Permanente de Hogares, INDEC y Direccién de Estadistica y Censos(previas), por lo que se haya en sus comienzos. Una eventual sentenc
de la provincia de Rio Negro. definitiva podria estimarse de acé a tres afios.

"COMUNIDAD MAPUCHE "LOF FOLLIL" C/ PROVINCIA DE RIO

Comparando el tercer trimestre de 2016 y el tercero del afio 2015, la NEGRO S/ CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO", en tramite ante la
tasa de actividad del total del aglomerado urbano Viedma - Patagones tuvoCamara de Apelaciones Civil y Comercial. Con oficio a transacciones. El
una leve disminucion del 40,5 % al 40,1%. En el tercer trimestre del afio proceso se encuentra transitando la etapa de prueba, por lo que una senter
2013 y el tercer trimestre del afio 2012 tuvo un descenso de 44,9% a 42,6%.de primera instancia podria calcularse dentro de dos afios.

En el Aglomerado Viedma-Patagones, la tasa de empleo disminuyé muy "CONSEJO ASESOR INDIGENA (C.A.l.) C/ PROVINCIA DE RIO NE-
levemente entre el tercer trimestre del afio 2016 respecto al mismo periodo GRO S/ CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO", en tramite ante la Camara
2015 de 41,7% a 40,0%. Entre el tercer trimestre del afio 2013 y el tercer de Apelaciones Civil y Comercial de San Carlos de Bariloche. Actualmente
trimestre del afio 2012 aumento de 38,9% a 41,3%. se encuentra en etapa probatoria en primera instancia, por lo que una eve

En el aglomerado Viedma - Patagones, la tasa de desocupacion en eltual sentencia condenatoria que pudiera consistir en expropiar tierras,
tercer trimestre de 2016 y tercer trimestre de 2015, se mantiene en el ordenentrega de predios fiscales no seria antes de dos afios a esta parte.
del 1,1%. "MUNICIPALIDAD DE GENERAL ROCA S/ AMPARO COLECTIVO

La Encuesta Anual de Hogares Urbanos (EAHU) es un operativo que se (LEY B 2779, ARSA, PROVINCIA DE RIO NEGRO, DPA)" (Z-2RO-364-
lleva a cabo durante el tercer trimestre de cada afio, desde el 2010, y resultassM2015). EI Municipio de General Roca interpuso amparo ambiental con-
de la extension del operativo continuo EPH - 31 Aglomerados Urbanos-, a tra ARSA y el DPA por una serie de derrames que se provocaron sobre u
través de la incorporacion a la muestra de viviendas particulares desagiie que corre paralelo a Ruta 22 (en Roca), denominado C21 (sobre
pertenecientes a localidades de 2.000 y mas habitantes, no comprendidas eframo que va desde Calle Mendoza a Calle Jujuy) y otro que corre paralelo
los dominios de estimacion del operativo continuo, para todas las provincias Canal Grande de Roca, denominado PV (o0 P5). En el marco de este ampa
con excepcion de Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur y la se encuentra instalado un by pass que corre paralelo a Ruta 22 (C21), lug
CABA. donde debiera hacerse una obra de entubamiento que tiene un costo muy a
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(podria ser de $ 40.000.000). Y en el otro sector comprendido en este - Campafia anual de recoleccién de los envases vacios de agroquimicos

amparo (colector PV) se hicieron obras de gran envergadura que se encuentran y plaguicidas.

practicamente concluidas. - Provincia anfitriona y a cargo de la organizacion de la Asamblea
"MUNICIPALIDAD DE GENERAL ROCA Y OTROS C/ AGUAS Ordinaria del Consejo Federal de Medio Ambiente, prevista para junio

RIONEGRINAS S.A. Y DEPARTAMENTO PROVINCIAL DE AGUAS s/ del 2017 en la localidad de San Carlos de Bariloche.

AMPARO COLECTIVO" (S-2R0-13-C2017). En este amparo el Municipio

de Roca demanda por supuestos desperfectos en el funcionamiento de la Causas Judiciales

Planta de Tratamiento de Liquidos Cloacales que explota ARSA en el Barrio en Materia Ambiental

El Petréleo (desde dicha planta, se arrojan los efluentes al Rio Negro). EI  "MUNICIPALIDAD DE GENERAL ROCA C/ ARSA S/ AMPARQ" (Z-
Municipio también exige que no se viertan efluentes al rio sin tratar y que se 2R0-276-AM9-14) Es un amparo ambiental, pero no colectivo. Tramita
realice la remediacion del rio en el sector donde se vuelcan los efluentesen el Civil 9 de Roca. Se inici6 a raiz de un by pass que se realizé paralelo a
provenientes de la planta de tratamiento. Estas obras en caso de resultar un&uta 22 (sobre calle Bolivia) entre las calles Buenos Aires y Mendoza. Se
condena, son de un costo muy elevado. concreté una obra, pero se siguieron realizando algunos vuelcos sobre un
colector que corre paralelo a Ruta 22. Tiene sentencia recurrida por la
A continuacién se detallan otros juicios que comprometen montos de Provincia, la que se encuentra en el Superior Tribunal de Justicia.
consideracion: "MUNICIPALIDAD DE GENERAL ROCA C/ AGUAS RIONEGRINAS
"CHUBUT PROVINCIA DEL C/ RIO NEGRO PROVINCIA DE S/ S.A. (ARSA) S/ AMPARO COLECTIVQO" (S-2R0-17-C1-17). Tramita en el
INCUMPLIMIENTO DE CONVENIQO", por un monto de $ 40.138.000, Civil 1 de Roca. En esta causa se cuestiona el vuelco de liquidos cloacales y
relativo al acueducto cordillerano. El expediente se encuentra para dictar de otro tipo sobre el P |V, el cual corre dentro del casco urbano y también
sentencia en la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, siendo serias lagor la zona de chacras y loteos que se encuentran al sur de la Ruta 22. Este

probabilidades de condena a la Provincia. proceso se encuentra en su etapa inicial y eventualmente podria implicar la
"EJECUCIONES FISCALES DE LA MUNICIPALIDAD DE GENERAL realizacion de obras de gran contenido econémico.
ROCA": respecto de multas impuestas a ARSA y el Departamento Provin- "MONTECINO ODARDA Y OTROS C/ AUTORIDAD INTERJURIS-

cial de Aguas, por la comuna de General Roca, al momento se encuentranDICCIONAL DE CUENCAS (AIC) S/ AMPARO" (FGR 015532/2016) Se
discutidas en sede administrativa, pero existe la posibilidad en un futuro trata de un amparo que tramita en la Justicia Federal (Secretaria Civil) de
cercano que procedan a ejecutarlas judicialmente. Se estima su valor en 10Roca. Es por la contaminacion del Rio Negro a la altura de la Ciudad de
millones de pesos. Cipolletti. Esta accion es reciente y en su caso, podria implicar la realizacion
Resta considerar la gran cantidad de reclamos de agentes de policiade obras de alto costo.
retirados que persiguen se traslade al haber de pasividad las sumas no "RIFFO, Margarita y Otros C/ POLLOLIN S.A. y Otros s/ ORDINARIO"
remunerativas abonadas a los activos, Régimen de excepcién producto del(Expte. N° 3013/06) - Juzgado Civil, Comercial y Mineria Nro. 3 (Ex
convenio de transferencia de la Caja de Prevision Social Provincial al Estado Juz.13): Eran dafios a la salud derivados de la contaminacion de un canal. Fue
Nacional. Dichos reclamos no cuentan con monto estimado ni pericias iniciado por vecinos y ocupantes de los barrios adyacentes al llamado "Canal
contables en todos los casos, haciendo imposible estimar el monto de los Milicos" de Cipolletti. Existe un expediente que persigue la remediacion
comprometido, pero avizorando que el riesgo econémico es de gran ambiental, y otros en los que se que reclamaron dafios y perjuicios sobre la
envergadura. Ademas, hay que considerar que mes a mes, y en tanto losalud de los accionantes. Se encuentra terminado, los accionantes han
adicionales no sean mutados de sumas no remunerativa a remunerativas apercibido sumas en concepto de dafios.
activo, se van devengando prestaciones periddicas que luego actualizada con "FIGUEROA EUSEBIO Y OTROS C/ GREGORIO NUMO Y NOEL
intereses arrojan una suma de consideracion. Este frente judicial (que incluyeWERTHEIN Y OTROS S/ OTRAS CAUSAS" Expte. N° 4726/2008 -
muchos juicios con el mismo objeto) ya cuenta con sentencia favorable de CIPOLLETTI. Este caso se trata de una remediacion ambiental., iniciado
primera instancia, y actualmente ha sido recurrido en instancia de ape- por vecinos y ocupantes de los barrios adyacentes al llamado "Canal de los
lacion. Existe una probabilidad cierta de condena firme, atento antecedentesMilicos" de Cipolletti. Existe un expediente que persigue la remediacién
similares, lo que probablemente implicard un costo que supera los US$ ambiental, y otros en los que se que reclamaron dafios y perjuicios sobre la
2.000.000. salud de los accionantes. El Superior Tribunal de Justicia hizo lugar a una
Asimismo, cabe destacar que la Provincia es parte demandada en variosapelacion y devolvié los autos a primera instancia para dictar nuevo fallo.
juicios en los cuales cuenta con condena de pago efectiva, y se encuentrarHay dudas de que la accion prospere, no obstante si ello sucede resulta
presupuestados gran cantidad de pleitos por un monto total estimativo de $imposible estimar costos.
84.000.000. Respecto de los procesos presupuestados que tienen sentencia "CONCEJO DELIBERANTE DE SAN ANTONIO OESTE C/ AGUAS
del afio 2015, existe el riesgo de ejecucién con embargos sobre cuentasRIONEGRINAS SA Y OTRO S/ AMPARO" EXPTE 0234/2016. Es un

Estatales. amparo que tramita ante el Juzgado Civil de la ciudad de San Antonio Oeste.
Se persigue el cese inmediato de la contaminacion ambiental producida por

Hechos importantes el vertido diario de afluentes cloacales en la zona conocida como "Cerro

con respecto al medio ambiente Banderita" del Balneario Las Grutas, peticionando adem&s su inmediato

La Provincia se encuentra comprometida con la proteccion del medio saneamiento y la reubicacion del desagote del cafio que transporta los desechos
ambiente y, en tal sentido, cabe mencionar las siguientes acciones llevadas grovenientes de la planta de tratamientos de liquidos cloacales situada en el
cabo recientemente: Barrio Industrial, Sector |, correspondientes a Aguas Rionegrinas S.A. Que

Obra de remediacion ambiental de las areas impactadas, incluyendo existié una audiencia de conciliacién en virtud del cual ARSA y Departamento
remocion, transporte y disposicion final de materiales contaminados en una Provincial de Aguas se comprometen a realizar gestiones para dar solucién
celda de seguridad, por la actividad de la ex fundicién Geotécnica, en la a la problematica. No obstante ello en el caso de una condena judicial el plan
localidad de San Antonio Oeste. de obra seria de una gran valor econémico.

- Implementacion del Plan Provincial de Gestion Integral de Residuos "ROUSSIOT, EVELYN Y OTROS C/ ARSA Y OTROS S/ AMPARQO",
Solidos Urbanos, contemplando conformacién del consorcio de gestion Expte. n° 22561/2016 - Juzgado Federal Viedma: Es un amparo en el que se
para el proyecto regional Alto Valle, replanteo del proyecto regional denuncia la supuesta deficiencia de la Planta de Liquidos Cloacales de Viedma.
Valle Medio e implementacion efectiva del proyecto del Valle Infe- Eventuales obras implicaron alto impacto econémico.
rior. "ODARDA MARIA MAGDALENA Y WIEMAN, LUCIA ANA -

- Seguimiento y fiscalizacién de los compromisos de remediacion SECRETARIA ASOCIACION "ARBOL DE PIE" S/ AMPARO COLECTIVO"
ambiental asumidos en torno a la renegociacién de las concesiones (Expte 28301/15-STJ-): Se solicitd que cese el volcado de residuos cloacales

hidrocarburiferas. en crudo al Lago Nahuel Huapi. Se denuncia la supuesta deficiencia de la
- Creacion e implementacién de los Planes de Manejo para las Areas planta de liquidos cloacales. Una futura sentencia puede obligar a la reparacién
Naturales Protegidas: Rio Azul - Lago Escondido y Rio Limay. ylo realizacion de obras publicas de significada importancia.

- Operatividad del Plan de Conservacién del Guanaco (a través de la  "NN S/ INFRACCION Ley 24.051"CAUSA AMBIENTAL FGR N°
Direccion de Fauna Silvestre) a partir de la implementaciéon del uso de 12000630/2011: Son dos causas penales en los términos de la Ley 24.051
la fibora como recurso productivo y social. Adquisicion de maquina en las que se ordené el cese de volcado de liquidos cloacales en crudo en

descerdadora, instalacion y operacion de la misma. Cipolletti y Catriel y la construccién o reparacion o mejora de las plantas
- Gestion e inclusién de la Provincia de Rio Negro en la Red Federal de depuradoras de esas localidades.
Monitoreo Ambiental. "CUSTET LLAMBI MARIA RITA - DEFENSORA GENERAL - S/
- Inclusion de la Provincia de Rio Negro en la Estrategia Regional AMPAROQO", Expte. N° 26081/12 STJ: Se trata de una causa en el marco de
Patagonica de Adaptacion a los efectos del Cambio Climatico. la cual la Defensora Oficial se presentd en representacion de los nifios y

- Implementacion de la Estrategia Nacional de lucha contra Especies nifias de San Antonio Oeste, denunciando los perjuicios que causa en la salud
Exoéticas invasoras, en particular del alga invasora Dydimo y otras. de los menores el plomo presente ene le aire de la localidad de SAO como
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consecuencia de la contaminacién ambiental generada por los desechos de la
mina "Gonzalito". Actualmente representa a los nifios y nifias en el marco

Empresas del Sector Publico Provincial

tomen medidas especificas para preservar la salud mientras dure su ejecuciong provincia:

alite 3 € Las empresas que a continuacion se detallan conforman el grupo d
de la remediacion ambiental que se esta llevando a cabo, exigiendo que sesociedades del sector publico, cuyos estados contables consolidan con los

posiblemente trasladando a los nifios que habitan en la zona aledafia a la pila
de escoria, a cuyo fin ha reclamado soluciones habitacionales concretas.

Denominacion Participacion

‘Actividad Principal

"RIO NEGRO, PROVINCIA DE C/ LA PAMPA PROVINCIA DE S/
ORDINARIO". de tramite ante la CSJIN 1462/2016. Es una accion que ha

Senvicio Publico

Aguas Rionegrinas Sociedad del Estado

Prestacion de servicios piiblicos
e riego y drenaje, operacion y
mantenimiento de centrales
hidroeléctricas

Gperacion

Cantidad de empleados al 31.12.16: 200
Ingresos tiltimo ejercicio: $80.662.525,80 al 31/12/16

Resultado Gltimo ejercicio: $2.495.072,37 al 31/12/16

iniciado la Provincia de Rio Negro contra la Provincia de La Pampa, a fin de
que se restituya el llamado "Tapén de Alonso", dado que de lo contrario
podria aumentar la salinidad del rio Colorado al punto de tornarlo inutilizable
a los fines del riego y la potabilizacion de agua.

"ASOCIACION DE SUPERFICIARIOS DE LA PATAGONIA C/ Y.P.F.

Senvicio Publico

|Aguas Rionegrinas Sociedad Anénima. Paticipacid
|Accionaria: 90% de la Provincia de Rio Negro y
[10% del Personal de ARSA (Las Acciones Clase
'A"y "B pertenecen al Gobiemo de la Provincia
de Rio Negro, y las Acciones Clase *C"
[pertenecientes a personal de A.R.S.A. al moment
de su conformacion. Régimen de propiedad
participada dispuesta en la Ley N° 23696 cap Ii).

n

Servicio pblico de agua potablel
y desagties cloacales

Cantidad de empleados al 31.12.16: 739

Ingresos ltimo ejercicio: $ 210.025.964,44 al 31/12/2015

Resultado dltimo ejercicio: $ 3.909.562,39 al 31/12/2015

Y OTROS S/ DANO AMBIENTAL" (expte. N° A- 1274-03) de tramite ante
la Corte Suprema de Justicia de la Nacién. Es una causa que tramita en |g

Senvicio Publico

Transportadora de Energia de Comahue Sociedac
|Anonima (TRANSCOMAHUE SA). Paticipacién
[Accionaria: 99% de la Provincia de Rio Negro y
19 de Vial Rionegrina S.E

[Transporte de electricidad

Cantidad de empleados al 31.12.16: 48
Ingresos ltimo ejercicio: $ 7.658.246 al 30/06/2016

Resultado Gltimo ejercicio: $ -19.519.709,05 al 30/06/2016

Corte Suprema en el marco de la cual la Asociacién Actora reclama la reme-

Senvicio Publico

Tren Patagénico Sociedad Anénima. Paticipacion
[Accionaria: 99,99% de la Provincia de Rio Negro
0.01% del 1APS

[Transporte ferroviario de
personas y carga

[Cantidad de empleados al 31.12.16: 298
ingresos ltimo ejercicio: $ 9.653.589,29 al 31/12/2013
Resultado dltimo ejercicio: $ -3.771.464,11 al 31/12/2013

diacion ambiental de toda la cuenca del Rio Colorado, por la contaminacién
causada por la actividad hidrocarburifera. La Provincia de Rio Negro fue
citada como tercero, se presenté adhiriendo a la postura de la Asociacion

[Tecnologia

"Alta Tecnologia Sociedad del Estado

Produccion de todo po
bienes, procesos y servicios en
area informatica, investigacion
desarrollo de equipos y servici
[para microcomputadoras

g‘lsnmad de empleados al 31.12.16: 117
ingresos ultimo ejercicio: $ 318.810.548,62 al 31/07/2016
ks

Resultado Gltimo ejercicio: $ 6.494.076,30 al 31/07/2016

actora, pero posteriormente desistio de su participacion. Actualmente la
Provincia de Rio Negro no es parte en este proceso. Se discutira si una
sentencia condenando a la remediacién le resultaria o no oponible.

[Tecnologia

Investigaciones Aplicadas Sociedad del Est]
(INVAP Consolidado)

trwestigacion y desarrollo de tod
ipo de propiedades de |
materia, procesos, productos

servicios de alto nivel tecnol6gic

fcantidad de empleados al 31.12.16: 1449
Ingresos (ltimo ejercicio: $ 3.369.618.977 al 30/06/2016
[Resultado (ltimo ejercicio: $ 316.002.328 al 30/06/2016

Seguros

Industria Forestal|Empresa Forestal Rionegrina Sociedad Anoning

(EMFORSA). Paticipacion Accionaria 51% de |
Provincia de Rio Negro y 49% del IAPS

fForestacion

Cantidad de empleados al 31.12.16: 13
ingresos ltimo ejercicio: $ 7.832.744,33 al 31/12/2015
Resultado dltimo ejercicio: $ 3.206.689,79 al 31/12/2015

El sector publico provincial se encuentra asegurado en Horizonte
Compariia Argentina de Seguros Generales S.A., inscripta en el Registro de

Industria
Hidrocarburifera

[Empresa de Desarrollo Hidrocarburifero de 1
Provincia (EDHIPSA). Paticipacion Accionarig
99% de Ia Provincia de Rio Negro y 1% del IAPS.

[Exploracion, explotacion,
industrializacion y
comercializacion de
hidrocarburos

Cantidad de empleados al 31.12.16: 34
ingresos ltimo ejercicio: $ 50.645.443,32 al 31/12/2016
Resultado dltimo ejercicio: $ 6.835.059,81 al 31/12/2016

Entidades de Seguros bajo el numero 261 desde 1951 y que gira

[Otros Servicios

Horizonte Compania _Argentina _de

de seguros I

Generales  Sociedad ~ Anénima.  Paticipacid
[Accionaria: 99,10% del IAPS y 0,90% de Rio Neg
Fiduciaria

laseguradora de riesgo de trabaj

antidad de empleados al 31.12.16: 191

ingresos tiltimo ejercicio: $ 650.685.829 al 30/06/2016

comercialmente en pélizas tanto de personas como patrimoniales.

Resultado dltimo ejercicio: $ 79.022.569 al 30/06/2016

El titular de la totalidad del paquete accionario de la Compafiia recae en
la Provincia, componiéndose por el Instituto Autarquico Provincial del
Seguro de Rio Negro (I.A.P.S.) en un 99% y la empresa estatal Rio Negro

[Otros Servicios | Radio y Television Rio Negro S.E. Senvicio de tele-radio difusion [Cantidad de empleados al 31.12.16: 140
Ingresos tiltimo ejercicio: $ 43.181.129,49 al 31/12/2015

Resultado Gltimo ejercicio: $ -2,157,554,57 al 31/12/2015

Fiduciaria SA en un 1%.
Es de destacar que Horizonte Compariia Argentina de Seguros Generaleg

[Otros Servicios |Rio  Negro  Fiduciaria  Sociedad  Anonimpadministracion  de
[Paticipacion Accionaria 99% de la Provincia de Rigfiduciarios de la Provincia

[Negro y 1% del IAPS

fondod cantidad de empleados al 31.12.16: 18
ingresos ultimo ejercicio: $ 9.449.369,88 al 31/12/2016
Resultado dtimo efercicio: $ -76.958,85 al 31/12/2016

SA tiene contratada cobertura de Reaseguro Automatica, cediendo todo riesgq

Enliquidacion  |Hierros _Patagonicos Sociedad Anonima _ gexplotacion Minera [Cantidad de empleados al 31.12.16: 2

que supere los P$ 900.000 de suma asegurada (en Incendio y Miscelaneos
y hasta un monto de suma asegurada de P$ 30.000.000 (es decir, cediend|
$29.100.000 por cada evento siniestral), afrontando en ningin caso por

liauidacion Ingresos Gltimo ejercicio: $ 304.657,24 al 31/12/2011
Resultado ltimo ejercicio: $ -290.870,03 al 31/12/2011
En iquidacion _[Seicios Aereos Patagonicos Sociedad del Estj@testacion de  5envicos deanidad de empleados al 31.12.16: 0
en liquidacion ransporte aéreo
Ingresos dlimo efercicio: $ 0 al 31/1212011
Resultado limo ejercicio: $ 355.989,93 al 31/12/2011
Enliquidacion _|Vial Rionegiina Sociedad el Estado en lquidaciofy Prestacion del senvicio pubico fisantidad de empleados al 31.12.16: 0

cada evento (aunque implique varios riesgos siniestrados) un valor superior
a los P$ 900.000. Esta cobertura no se agota sino hasta que los Reasegurador

nvial h
comunicacion vi Ingresos ltimo ejercicio: $ 578.974,75 al 31/12/2014

Resultado dltimo ejercicio: -26.093.036,47 al 31/12/2014

hayan respondido por un acumulado anual de P$ 63.300.000. Estos
reaseguradores que brindan cobertura contra Incendio y Miscelaneos en

En disolucion | Viviendas Rionegrinas S.A. Promover  1a__ eacacoftanidad de empleados al 31.12.16: 0
ampliacion y mejora de I

vivienda y sus servicios dpngresos Gltimo ejercicio: 3.795.723,22 al 31/12/2014
infraestructura )
Resultado (ltimo ejercicio: $ 2.779.954,53 al 31/12/2014

forma Automatica son Scor Global P&C S.E. (Sucursal Argentina) (75%) y
Reunion Re Compafiia de Reaseguros S.A. (25 %) ambos formalmente
habilitados y de solvencia monitoreada por la Superintendencia de Seguros

de la Nacion (SSN). La Compaiiia renueva sus contratos de Reaseguro en

forma anual todos los 01 de julio, pudiendo alterar la parametrizaciéon de sus
coberturas y reaseguradores.

Asimismo, y por sobre la cobertura de Reaseguro Automatico
anteriormente mencionada, Horizonte Comparfiia Argentina de Seguros Ge-

FINANZAS DEL SECTOR PUBLICO

Alcance y metodologia

El siguiente cuadro detalla los ingresos y gastos anuales de la Provinci
correspondientes a los ejercicios 2012-2016:

nerales S.A. contrata Reaseguro Facultativo para aquellos riesgos que mantiene

en su cartera que acumulan en si mismo un monto superior a los P$

30.000.000, cediendo a estos reaseguradores facultativos la totalidad de las
sumas aseguradas en exceso de este valor, para cumplir con la premisa de no

retener por Incendio nunca mas de $ 900.000 por riesgo y/o evento.

En el siguiente cuadro se detalla cobertura, asegurado, reaseguradorngresos corrientes

facultativo y porcentaje de la suma asegurada total a cargo de éste:

Reasegurador
Facultativo
(exceso de riesgo
a cargo del % de Suma % de Suma % de la
Reasegurador Asegurada a Asegurada a cargo Suma
Automético y de cargo del del o los Asegurada a
Seguro la franquicia a Reasegurador Reaseguradores cargo de
Contratado Asegurado cargo de Facultativo Autométicos Horizonte
Horizonte)
Integral de Legislatura de
Comercio e Rio Negro Reunion Re 44,09%
Industria
24,65% 1,26%
Integral de Legislatura de
Comercio e Rio Negro IRB Brasil 30%
Industria
Seguro Técnico | Secretaria Reunion Re
General de la 43,55% 41,93% 14,52%
Gobernacién
Integral de Ministerio de Mapfre Re
Comerqo e Educacién y 61,13% 38,74% 0,13%
Industria Derechos
Humanos
Incendio Mlnlslerlg de Reunion Re 85,05% 14,22% 0.73%
Economia
Incendio Direccion de Reunion Re
Vialidad 75,32% 23,48% 1,2%
Rionegrina
Integral de Poder Judicial | Reunion Re
Comercio e de la Provincia 53,71%
Industria de Rio Negro
17,46% 0,54%
Integral de Poder Judicial | ACE
Comercio e de la Provincia 28,29%
Industria de Rio Negro

Resumen de Ingresos y Gastos
(en millones de Pesos)
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2012 2013 2014 2015 2016

7.040,9 9.373,5 13.683,4 19.602,6 23.249,3
Gastos corrientes 7.066,3 9.656,2 12.741,0 18.822,1 25.540,2
Saldo operativo® 25,4 -282,7 9424 7805 -2.290,9
Recursos de capital 433,0 550,3 684,3 570,4 875,9
Gastos de capital 593,0 921,6 823,3 1.734,8 1.845,9
Saldo general? -185,4 -654,0 803,4 -383,9  -3.260,9

Notas:

(1) Representa ingresos corrientes menos gastos corrientes.

(2) Representa ingresos totales menos gastos totales.

Fuente: Sistema de Administracion Financiera y Control - Subsecretarie
de Presupuesto del Ministerio de Economia de Rio Negro.

El sector publico de la Provincia esta conformado por la administracion
central y poderes del estado provincial, organismos descentralizados
entidades autarquicas y empresas y sociedades del estado. Véase "La Prov
cia de Rio Negro - Gobierno Provincial".

La Provincia tiene un sistema integrado de administracién financiera y
mantiene su presupuesto de acuerdo con los principios contables establecid
en la normativa vigente. Estos principios contables son basicamente acord
con los principios de contabilidad aplicados por otras provincias argentinas
y el Gobierno Nacional. Los presupuestos y cuentas de las Provincia refleja
los resultados consolidados de las entidades provinciales y reparticiones qt
constituyen la administracién general de la Provincia. Ver "Presentacion de
Informacion Financiera y de otro Tipo".

La Contaduria General de la Provincia es el érgano rector del sistem:
contable de la Provincia. Ademas de controlar y autorizar los gastos,
Contaduria General lleva los sistemas de informacion contable, mediante ¢
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desarrollo de planes de contabilidad y la determinacién, a través de una
regulacion organica, de las normas contables, los instrumentos de registro y
los formularios tanto para las entidades centralizadas como para las
descentralizadas.

La Tesoreria General de la Provincia es el érgano rector del sistema de
tesoreria y como tal, coordina el funcionamiento de todas las unidades o
servicios de tesoreria que operen en la administracion provincial, a excepcion

(2) El item de "transferencias de capital* se constituye por transferencias
federales, las cuales son descriptas en el apartado de "Ingresos de
Capital". El resto de los conceptos por ingresos de capital corresponde
a jurisdiccion provincial.

Ingresos corrientes
Los ingresos corrientes de la Provincia ascendieron a $ 23.249,3 millones

del Poder Legislativo y Judicial. Tiene competencia para centralizar la en 2016 y representaron 96,4% del total de ingresos de la Provincia. Los

recaudacion de los recursos de la administracion central, supervisar el

ingresos corrientes incluyen ingresos federales y provinciales tributarios y

presupuesto de caja de los organismos descentralizados y su ejecucion deno tributarios.

acuerdo con lo establecido en las normas legales y reglamentarias, emitir
letras del Tesoro y cumplimentar las 6rdenes de pago.

Principales fuentes de recursos

Ingresos de fuente federal
Los ingresos corrientes de fuente federal incluyen transferencias federales

tributarias y transferencias federales no tributarias. Los ingresos de fuente

El total de recursos de la Provincia se clasifica, desde el punto de vista federal contribuyeron en $14.133,3 millones y representaron el 60,8% de

econdmico, en dos grandes rubros, los ingresos corrientes y los de capital.

los ingresos corrientes de la Provincia en 2016, de las cuales $13.715,4

Dentro del rubro ingresos corrientes, los mas representativos son los recursosfueron transferencias de origen tributario. Las transferencias federales

tributarios.

En 2015, los ingresos corrientes constituyen aproximadamente el 97,2%
del total de recursos provinciales y dentro del rubro, los recursos tributarios
son los mas relevantes, representando el 75,9% de aquéllos.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 los ingresos
tributarios fueron $ 14.877,5 millones, integrados por $10.613,8 millones
de impuestos nacionales distribuidos a la Provincia y $4.263,7 millones de
impuestos provinciales, representando el 52,6% y 21,1% del total de los
recursos, respectivamente.

En promedio, durante el periodo 2011-2016, los ingresos tributarios
representaron aproximadamente el 77,5 % de los ingresos totales de la
Provincia. En tanto que, para el mismo periodo, la participacién de los

ingresos de capital sobre los ingresos totales representd un 4,9%; y el resto,

ingresos no tributarios (incluidas las transferencias recibidas).

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, los ingresos
corrientes constituyen aproximadamente el 96,4% del total de recursos
provinciales y dentro del rubro, los recursos tributarios son los més relevantes,
representando el 84,4% de aquéllos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016, los ingresos tributarios fueron $
19.630,2 millones, integrados por $13.715,4 millones de impuestos
nacionales distribuidos a la Provincia y $5.914,8 millones de impuestos
provinciales, representando el 56,9% y 24,5% del total de los recursos,
respectivamente.

El total de ingresos de la Provincia para el ejercicio finalizado el 31 de

correspondieron principalmente al Régimen de Coparticipacién Federal
($8.983,8 millones) y otras transferencias tributarias federales por $4.731,6
millones, mientras que el saldo representé aportes federales y otras

transferencias federales no tributarias.

El siguiente cuadro muestra la composicion de ingresos de la Provincia
derivados de transferencias federales corrientes para los periodos indicados:

Composicion de los Ingresos de fuente federal
(en millones de Pesos)

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

diciembre de 2016 fue de $24.125,2 millones (ingresos corrientes MAs iNgresoSTransferencias federales no tributarias

de capital), importe que asciende a la suma de $28.945,2 si consideramos las Aportes federales no reintegrables - ATN

fuentes financieras (préstamos y remanentes de ejercicios anteriores).
El siguiente cuadro clasifica el total de ingresos de la Provincia por
origen para los periodos indicados:

Ingresos Totales
(en millones de Pesos)

2012 2013 2014 2015 2016
INGRESOS CORRIENTES 7.040,9 9.373,5 13.683,4  19.602,6  23.249.3
. Tributarios 57723 78213 11.120,3 14.877,5 19.630,2
- De Origen Provincial 1.468,4 2.154,7 3.297,6 4.263,7 59148
- De Origen Nacional 4.303,9 5.666,6 7.822,7 10.613,8 13.715,4
.No Tributarios de Origen 998,0 1.338,2 1.901,6 3.954,0 3.201,2
Provincial
- Otros ingresos no tributarids 989,4 1.316,1 1.878,7 3.788,9 3.074,2
- Operaciones y Vta. Bs.y Ss. 8,5 21,8 22,9 19,2 67,5
- Rentas de la Propiedad 0,0 0,4 0,0 1458 59,6
.No Tributarios de Origen 270,6 2139 661,4 7711 4179
Provincial Origen Nacional
- Aportes federales no reintegrables 1271 11,7 4829 4788 14,4
ATN
- Otras transferencias federales no 1435 202,2 178,5 2923 4035
impositivas y no reintegrables
INGRESOS DE CAPITAL 433,0 550,3 684,3 570,4 875,9
. Transferencias Federales de Capfal 380,7 4746 604,4 476,6 7648
. Disminucion de la Inversion Financiera 52,2 75,1 79,7 93,6 110,5
. Otros ingresos de Capital 0,1 0,6 0,3 0,1 0,6
INGRESOS TOTALES 7.4739 9.9238 14.3677 20.1730 24.1252

Fuente: Sistema de Administracion Financiera y Control - Subsecretaria
de Presupuesto del Ministerio de Economia de Rio Negro.
Notas:
(1) Incluye la recaudacion en concepto de regalias hidrocarburiferas,
hidroeléctricas y mineras, asi como el producido liquido por explotacién

2012 ‘ 2013 I 2014 | 2015 2016

Transferencias federales tributarias
Coparticipacion federal.. .. ... oo v vee v cee o 29714 3.896,3 5.364,2 6.808,7 8.983,8
Otras transferencias federales tributarias. 13325 17703 24585 3.805,1 47316
Ley de Financiamiento Educativo N° 26.075 3158 388,7 492,3 1.202,1 1.578,0
Excedente Conurbano Bonaerense (Ley 24.621) 4175 560,7 8273 1.1852 13232
Fondo Nacional de la Vivienda (FONAVI) 166,1 2259 312,1 3556 5091
Obras Infraestruc. B. Social (Ley 24.073) 1371 179,0 260,9 367,0 419,0
Ganancia y Bs. Pers. (Ley 24.699) 97,4 136,9 1922 2448 2564
Fondo de Vialidad 0,0 30,1 72,9 86,6 1103
Fondo Obras Infraestructura (Ley 23.966) 19,5 25,8 354 43,6 55,3
Reg. Simp. Pequefios Contribuyentes 28,6 332 315 42,5 515
F.E.D.E.lL (Leyes N°23.966 y 24.699) 9,8 8,6 10,3 9,0 11,0
Fondo Desequilibrio Fiscal 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0
Transferencias Prog. Asist. 158 14,6 143 14,6 14,6
Otros® (incluye transf a educacion) 94,9 136,6 179,2 2243 3733
Total transferencias federales tributarias 4.303,9 5.666,6 7.822,7 10.613,8 13.715.4
1271 11,7 482,9 4788 144
Otras transf. federales no tributarias no reintegrables 1435 202,2 1785 2923 4035
Total transferencias federales no tributarias. 270,6 213,9 661,4 7711 4179
Total transferencias federales.. ... ... . ... [ 45745] 58805] 84841] 11.3850] 14.1333

Nota: (1) Incluye ingresos por Leyes especiales en concepto de: Fondo
de incentivo docente, Pacto federal educativo, Suma fija Gcias Ley 24.621,
Red federal de formacién docente, Coparticipacion fondo nacional pesquero,
Ley de educacion técnico profesional, Coparticipacién cooperativas Ley
23.427, Fondo de innovacién tecnoldgica.

Fuente: Sistema de Administracion Financiera y Control - Subsecretaria
de Presupuesto del Ministerio de Economia de Rio Negro.

Transferencias Federales Tributarias

Régimen de Coparticipacion Federal

La Constitucion Nacional autoriza tanto al Gobierno Nacional como a
los gobiernos provinciales a recaudar impuestos. En 1935, el Gobierno
Nacional y los gobiernos provinciales celebraron un acuerdo de coordinaciéon
impositiva conforme el cual el Gobierno Nacional aceptd recaudar
determinados impuestos en forma exclusiva para luego distribuir una parte
de ellos entre las provincias y, a cambio, éstas aceptaron limitar el tipo de
impuestos que recaudarian en forma directa. Este régimen de coordinacion
impositiva ha sido ampliado y modificado en diversas oportunidades desde
su creacion. Actualmente, los impuestos “"compartidos" o “coparticipados”
son los impuestos a las ganancias, impuestos al valor agregado y diversos
impuestos internos que gravan el consumo e impuestos sobre las operaciones
financieras.

En la actualidad, el Régimen de Coparticipacion Federal se rige por la
Ley de Coparticipacion Federal de Impuestos N° 23.548 y dos acuerdos
celebrados entre el gobierno nacional y los gobiernos provinciales en 1992
y 1993. Este esquema se reflejo en las reformas a la constitucion federal de
1994, que otorgaron reconocimiento constitucional al Régimen de
Coparticipacion Federal. La actual distribucion de la potestad tributaria

de juegos de azar, entre otros. Cabe destacar que el incremento que sentre el Gobierno Nacional y las provincias es la siguiente:

observa en los valores del afio 2015 respecto al 2014 obedece
principalmente al proceso de renegociacion de concesiones
hidrocarburiferas establecido mediante Ley n° 4.818, monto que
asciende a $1.578,9 millones.

» El Gobierno Nacional y los gobiernos provinciales estan autorizados a
aplicar impuestos al consumo y otros impuestos indirectos;

» El Gobierno Nacional estd autorizado a aplicar impuestos directos
(como el impuesto a las ganancias) en ciertos casos especificos;
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» Los impuestos aplicados por el Gobierno Nacional (con excepcion de El Acuerdo Nacion-Provincias también establece que el Gobierno Naciona
los recaudados con fines especificos) deben ser distribuidos entre el debe instruir al Fondo de Garantia de Sustentabilidad del ANSeS que otorgu
Gobierno Nacional y las provincias; a favor de las provincias y de la Ciudad de Buenos Aires un préstamc

» El Gobierno Nacional tiene el derecho exclusivo de gravar el comercio garantizado mediante los Pagos en virtud del Régimen de Coparticipaciol
exterior y dichos impuestos estan excluidos del Régimen de Federal, sujeto a los términos y condiciones alli establecidos. El 21 de agost
Coparticipacion Federal; y de 2016, la Provincia obtuvo dicho préstamo del Fondo de Garantia de

» Las provincias conservan todas las atribuciones tributarias y de otro Sustentabilidad de ANSeS por un capital total de $713 millones. El préstamc
tipo, no delegadas expresamente al Gobierno Nacional en la devenga intereses a una tasa del 15% anual para 2016 y 2017 y del 12
Constitucion Nacional. para 2018 y 2019 y se encuentra garantizado por los pagos efectuadc

en virtud del Régimen de Coparticipacion Federal. Los intereses son page
Bajo el Régimen de Coparticipacion Federal, el Gobierno Nacional deros semestralmente y la fecha de vencimiento opera el 21 de agosto ¢
actualmente debe transferir a un fondo de coparticipacion federal el 64% de 2020.
los ingresos por impuesto a las ganancias, 89% de los ingresos por impuesto En el mes de enero de 2017 la Provincia recibi6 la totalidad de los
al valor agregado, 100% de los ingresos por impuesto a la ganancia minimaingresos del préstamo previsto en el Acuerdo Nacion-Provincias para e
presunta, 30% de los ingresos por impuesto a los débitos y créditos bancariosejercicio 2017, suma que asciende a $475,79 millones.
y los ingresos por impuestos internos y otros impuestos menores. Asimismo, de acuerdo con el Decreto N° 194/16, el Gobierno Nacio-
Del total de ingresos anuales por impuestos a ser distribuidos a las nal aumenté el coeficiente de coparticipacion recibido de la Ciudad de
provincias, se detrae el 15% que se transfiere al sistema federal de jubilacionesBuenos Aires a partir del 1° de enero de 2016, de 1,40% a 3,75%, redu
(dicho porcentaje se modificara por el acuerdo del 18 de mayo de 2016 queciendo asi la proporcion del Gobierno Nacional en los pagos por coparti-
se comentara a continuacioén), y el 85% restante se distribuye del siguientecipacion. A la fecha de este Prospecto, se estan manteniendo conversaci
modo: el 40,24% es transferido al Tesoro Nacional, el 1% se retiene en un nes entre el Gobierno Nacional y los gobernadores provinciales y de I
fondo especial de reserva para situaciones de emergencia y dificultadesCiudad de Buenos Aires para la modificacion del Régimen de Coparticipacior
financieras de las provincias (ATN). El 58,76% restante se asigna a las Federal.
provincias y a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires de acuerdo con los La Provincia utilizé parte de sus ingresos derivados de transferencia:
porcentajes de distribuciéon secundaria estipulados en la Ley de federales tributarias, entre ellos parte de los pagos en virtud del Régimen ¢
Coparticipacion Federal, que se establecieron sobre la base de negociacione€oparticipacion Federal, como garantia de ciertas obligaciones pendiente
entre el Gobierno Nacional y las provincias. En virtud de esta ley, la Provin- de pago, la mayoria de ellas hacia el Gobierno Nacional. Bajo estos acuerdt
cia tiene derecho a recibir en concepto de indice de distribucion secundariade garantia, el Gobierno Nacional tiene derecho a retener parte de la
un 4,53% de los fondos asignados a las provincias, sujeto a ciertas deduccionesransferencias por impuestos federales de la Provincia para cubrir pagos ¢
0 asignaciones especiales. La Provincia debe transferir cierto porcentaje decapital e intereses sobre las obligaciones garantizadas. Véase "Deuda d
ese monto a los municipios. Después de realizar las transferencias a losSector Publico".
municipios, la Provincia puede hacer uso de los pagos remanentes del Régimen
de Coparticipacion Federal en forma discrecional. Otras transferencias

En los ejercicios 2012 a 2016 la Provincia recibié por el Régimen de de impuestos federales
Coparticipacion Federal los montos de $ 2.971,4 millones, $ 3.896,3 millones, El Gobierno Nacional también le asigna a la Provincia otros ingresos
$ 5.364,2 millones, $ 6.808,7 millones y $ 8.983,8 millones, tributarios que no estan incluidos en el Régimen de Coparticipacion Federa
respectivamente. descripto anteriormente, en virtud de leyes de asignaciones especiales. L.

En diversas ocasiones, las provincias solicitaron que se restituya la principales transferencias tributarias incluyen los siguientes conceptos:
detraccion del 15% del Régimen de Coparticipacion Federal establecido en  Financiamiento Educativo Ley N° 26.075: A través de la Ley de
el "Acuerdo entre el Gobierno Nacional y los Gobiernos Provinciales" del 12 Financiamiento Educativo esta destinada aumentar la inversion en educacio
de agosto de 1992. En noviembre de 2015, la Corte Suprema de Justicia deciencia y tecnologia, mejorar la eficiencia en el uso de los recursos con ¢
la Nacion fallé en contra del Gobierno Nacional en los casos interpuestos objetivo de garantizar la igualdad de oportunidades de aprendizaje, apoy:
por las provincias argentinas de Santa Fe y San Luis, declarando las politicas de mejora en la calidad de la ensefianza y fortalecer I
inconstitucional la deduccion del 15% a los pagos por coparticipacion investigacion cientifico-tecnoldgica, reafirmando el rol estratégico de la
impuesta a las provincias para financiar el ANSeS. Este fallo también se educacion, la ciencia y la tecnologia en el desarrollo econémico y socio:
aplicé a la provincia de Cérdoba. La Corte concluy6 que entre 1992 y 2005, cultural del pais. La Provincia recibi6 $ 1.578,0 millones de este fondo pare
dicha deduccion se realizé con el acuerdo de dichas provincias. Sin embargo,el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 y $ 1.202,1 millones
desde 2006 en adelante, la deduccion fue realizada por el Gobierno Nacionaldurante el ejercicio anterior.
sin el consentimiento de las provincias. Los fallos ordenan la devolucion a Excedente Fondo del Conurbano Bonaerense y Fondo de Infraestructur
esas provincias de los pagos por coparticipacion deducidos desde 2006. LaBasica Social: El Gobierno Nacional debe transferir montos fijos de lo
decision de la Corte también insta a que se sancione un nuevo régimen derecaudado por el impuesto a las ganancias al sistema de jubilaciones, al fon
participacion en los ingresos. Otro fallo dictado por la Corte Suprema de la de Aportes del Tesoro Nacional, y a cada una de las provincias. El Gobiern
Nacién en noviembre de 2015 otorgd a favor de las provincias de Cérdoba, Nacional debe transferir también al Fondo del Conurbano Bonaerense un
Santa Fe y San Luis una medida cautelar suspendiendo la deduccion del 15%suma anual equivalente al 10% de todos los ingresos netos transferidos
de los impuestos coparticipables para financiar al ANSeS de dichas provincias. conjunto de las provincias (hasta un maximo de $ 650 millones). Una vez

El 18 de mayo de 2016, el Gobierno Nacional, las provincias argentinas cubierto dicho monto, el remanente se distribuye entre el resto de la:

y la Ciudad Autonoma de Buenos Aires celebraron un acuerdo tendiente a provincias. El 4% de los recursos netos transferidos al conjunto de la:
reducir la retencion del 15% de los recursos del Régimen de Coparticipacion provincias se destina al Fondo de Infraestructura Basica Social. La Provinci
Federal destinados a obligaciones previsionales y otros gastos a cargo delrecibi6 $ 1.323,2 millones de este fondo para el ejercicio finalizado el 31 de
ANSEeS, segun lo dispuesto en el Acuerdo Federal de agosto de 1992 ("Acuerdodiciembre de 2016 y $1.185,2 millones durante el ejercicio anterior.
Nacion-Provincias"). El Acuerdo Nacion-Provincias dispone que, a partir Fondo Nacional de la Vivienda (FONAVI): El Gobierno Nacional transfiere
de 2016, la actual deduccion del 15% se prorrateara en un 3% durante losel 42% de los ingresos originados en el impuesto federal a los combustibles
afios calendarios subsiguientes, resultando en las siguientes reducciones-ondo Nacional de la Vivienda con el fin de financiar la construccion de
programadas: 12% en 2016, 9% en 2017, 6% en 2018, 3% en 2019 y 0% enviviendas para los sectores de bajos ingresos en todo el pais. La Provinc
2020 y afios subsiguientes. El Gobierno Nacional puede aplicar hasta 50% derecibié $509,1 millones de este fondo para el ejercicio finalizado el 31 de
los montos adicionales que corresponden cada afio a las provincias y a ladiciembre de 2016 y $355,6 millones para el ejercicio anterior.

Ciudad de Buenos Aires para compensar créditos a su favor para con las Fondo de Infraestructura Basica Social Ley N° 24.073. De las
provincias y la Ciudad de Buenos Aires. Este Acuerdo Nacion-Provincias fue transferencias netas a las provincias, 4% es asignado al Fondo d
ratificado por el congreso nacional mediante ley N° 27.260 y por la Legislatura Infraestructura Social Basica, destinado a financiar proyectos de
Provincial a través de la Ley N° 5.112. Los términos del acuerdo tienen infraestructura en la Provincia. La Provincia recibi6 $ 419,0 millones de
efectos a partir de 01/01/2016. este fondo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 y $367,(

A través del Acuerdo Nacién-Provincias el Gobierno Nacional acord6 millones para el ejercicio anterior.

transferir a la Provincia la suma de $200,8 millones correspondientes al Financiamiento Leyes Especiales (Otros): La Provincia recibié $373,3
incremento de las transferencias aplicable al periodo comprendido entre losmillones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, y $224,3
meses de enero hasta julio de 2016, en 5 cuotas iguales y mensuales a partimillones para el ejercicio anterior, en concepto de: Fondo de Incentivo
de 19 de agosto de 2016. Por su parte, el Gobierno Nacional acord6 Docente, Pacto Federal Educativo, Suma fija impuesto a las ganancias Le
incrementar las transferencias diarias de pagos en virtud del régimen de 24.621, Red Federal de Formacion Docente, Coparticipacion Fondo Nacione
coparticipacion de impuestos en un 3% a partir del 1 de agosto de 2016, Pesquero, Ley Nacional de Educacién Técnico Profesional, Coparticipacior
aumento que recibe la Provincia desde esa fecha. Cooperativas Ley 23.427 y el Fondo de Innovacion Tecnologia.
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el Estado Nacional a las provincias en el marco de programas a cargo de los
distintos Ministerios. Las mismas comprenden, entre otras, Plan de Seguridad
Alimentaria, Programa de obras de Infraestructura, Compensaciones de
Educacién, Programa Federal de Salud, Sistema Integrado de Transporte

Composicién de Leyes Especiales
(en millones de Pesos)

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2012 2013 2014 2015 2016 >alud, - ! 4
Fondo de Incentivo Docente 711 897 872 1282 337.2 :lAutomotor. En 'e'el I?re_sup_uesto PrOV|_nC|aI dichos ingresos se r_eglstran co_njo
Pacto Federal Educativ 40 17 377 385 121 Transferenma; , dlstlngwen_do Ia§ mismas en corrientes o capital, en funcién
; X del concepto final que se financie.

Suma Fija Impuesto Geias Ley 24.621 e 110 110 110 110 « Aportes federales no reintegrableBesde 1988, el Gobierno Nacional

Red Federal de Formacion Docente 26 107 168 140 39 viene realizando transferencias discrecionales a las provincias

Coparticipacion Fondo Nacional Pesquero 2,4 46 3.0 3.1 34 denominadas Aportes del Tesoro Nacional ("ATN") para satisfacer

Ley Nac. de Educacion Técnico Profesional 3,1 179 222 213 3,1 necesidades especiales o de emergencia, o bien financiar ciertos gastos

Coparticipac. Fondo Ley 23.427 Cooperativas 0,8 1,0 1,2 1,6 2.4 de interés nacional. En 2015, la Provincia recibié un total de $478,8

FO.NA.PE, 5% Ley 4.801 0,0 00 00 05 02 millones por estas transferencias y $ 1{,4 millones al 31 de gliciembre

Fondo de Innovac. Tecnoldgica 0.0 00 01 0,0 0,0 de 2016. _Cabe destacar que en los afios 2014 y 2015 se incluyen $
469,5 millones y $471,1 millones respectivamente, corres-

Totales 94,9 136,6 1792 2243 3733

pondientes a ingresos extraordinarios por compensacion de deudas
Nacion-Provincias en el marco del Plan Federal de Desendeud-

Ganancia y Bienes Personales - Ley 24.699: De la distribucion establecida

al conjunto de las provincias, segun indice de coparticipacion, la Provincia
recibio $256,4 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016 y $ 244,8 millones de este fondo para el ejercicio anterior.

Fondo de Vialidad: La Ley nacional n° 23.966 determina que, a partir del
producido de los impuestos establecidos sobre los combustibles liquidos y el
gas, se contribuye al financiamiento de los organismos de vialidad provin-
cial. Hasta el afio 2012 este monto fue administrado por la empresa provin-
cial Vial Rionegrina Sociedad del Estado (VIA.R.S.E.). Mediante la Ley

amiento.

» Otras transferencias federales no impositivas y no reintegralges.
incluyen aqui transferencias que el Gobierno Nacional realiza en el
marco de distintos programas nacionales, y que se destinan a diferentes
sectores como educacion, salud, asistencia social, turismo, para atender
gastos corrientes, como el Plan Nacional de Seguridad Alimentaria, el
Programa Nacional de Extensién Educativa, el Plan de Finalizacién
de Estudios Secundarios (Plan FinEs), aportes al sistema de transporte

automotor, entre otros. En 2015, el monto de estas transferencias fue
de $292,3 millones y en 2016 de $ 403,5 millones.

provincial n° 4.743 se cred la Direccién de Vialidad Provincial, como entidad
autarquica -y se inici6 el proceso de disolucion de VIAR.S.E., por lo cual se
dispone a partir del afio 2013 de informacion consolidada del ingreso de
fondos y las erogaciones efectuadas para la atencion del servicio publico
vial. La Provincia recibié $110,3 millones de este fondo para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016 y $ 86,6 millones para el ejercicio Los ingresos de fuente provincial incluyen ingresos provinciales tributarios
anterior. e ingresos provinciales no tributarios. Los ingresos de fuente provincial

Fondo para Obras de Infraestructura Ley N° 23.966: Esta ley establecié aportaron $ 9.116,0 millones y representaron 39,2% de los ingresos corrientes
tarifas para el petréleo y gas natural. Los montos recaudados por tal conceptode la provincia en 2016. Los ingresos de fuente provincial estan compuestos
han de ser distribuidos entre el Gobierno Nacional, las provincias y un fondo principalmente por el impuesto a los ingresos brutos, el impuesto inmobiliario,
nacional de vivienda. El 30% de los fondos distribuidos a las provincias debe €l impuesto automotor y el impuesto de sellos. El monto total de los ingresos
ser utilizado para obras de infraestructura, eléctricas y plblicas. La Provin- provinciales no tributarios ascendieron en 2016 a $ 3.201,2 millones,
cia recibié $55,3 millones de este fondo para el ejercicio finalizado el 31 de producto de la recaudacion en concepto de regalias hidrocarburiferas,
diciembre de 2016 y $ 43,6 millones para el ejercicio anterior. hidroeléctricas y mineras, utilidades por explotacién juegos de azar y demas

Régimen Simplificado para Pequefios Contribuyentes Ley N° 24.977. tasas y derechos.

Esta ley fiscal fue creada para simplificar los pagos de pequefios El siguiente cuadro muestra la composicién de ingresos provinciales para
contribuyentes, y los montos recaudados por el Gobierno Nacional deben serlos periodos indicados:

distribuidos entre la ANSES vy las provincias. La Provincia recibiéo $ 51,5
millones de este fondo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
y $ 42,5 millones durante el ejercicio anterior.

Fondo Compensador de Desequilibrios Fiscales: Los Pactos Fiscales
autorizaron al Gobierno Nacional a retener una suma mensual fija de la masa
coparticipable antes de las transferencias a las provincias y a transferir
dicho monto a las provincias a través del Fondo Compensador de Desequilibrios
Fiscales. La Provincia recibe aproximadamente $30 millones de este fondo
todos los afios. Consecuentemente, la Provincia recibié $30 millones dengresos tributarios provinciales

Ingresos de fuente provincial

Composicion de los ingresos provinciales
(en millones de Pesos)

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
[ 2012 ] 2013 [ 2014 [ 2015 | 2016 |

este fondo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, y mismaimpuesto a los ingresos brutos 1.0893 1.5831 24771 3.0456 4.2619
suma para el ejercicio anterior. Impuesto a los automotores 1344 213,0 2823 4359 6304
Servicios Nacionales Transferidos Ley 24.049: La Ley 24.049 autorizé ppyesto de sellos 118.5 155,0 2536 4011 511,6
?I Gob:je_rno Namonaltlhi_ t_ransfencr}I los slerV|C|osE3ducaFlyos admlnllstrados_enImpuesto inmobiliario 666 1164 1530 2102 2774
OmTa recta por e., ml,Ste.”O e,Cu tura y .,ucaCIOn y por € Cons.ejo Otros ingresos por impuestos 59,5 87,2 131,7 171,0 2334
Nacional de Educacion Técnica, asi como también las facultades y funciones Sublotal inaresos bfovinciales L4684 21547 32976 42637 59148
sobre los establecimientos privados reconocidos. A tal fin, el Gobierno ... g P = s s e me
Nacional retiene una suma mensual fija de la masa coparticipable antes de laggresos provinciales no tributarios
transfere_nc!as a I_a§'provmmas_ y a transferir dicho monto a las Provincias.cargos por sevicios prestados
La Provincia recibié $14,6 millones por este concepto para el ejercicio Vta. De Bienes y Serv. de la Adm. Publ. 85 218 229 192 675
finalizado el 31 de diciembre de 2016, y misma suma para el ejercicio OtrosV) 9894 13161 18787 37889 3.0742
anterior. ] ] Subtotal cargos por servicios prestados 9980 1.337,8 1.9016 38082 3.1417
F.E.D.E.I. Leyes N° 23.966 y 24.699: Estas leyes impusieron nuevasingresos de propiedad 0,0 0.4 0,0 1458 59,6
tarifas adicionales para el petroleo y el gas natural, y los montos recaudados suptotal ingresos provinciales no 9980 13382 1.901.6 3.9540 3.201.2
por tal concepto deben ser distribuidos entre el Gobierno Nacional y lastributarios
provincias. EI 10% de los fondos distribuidos a las provincias debe serTotal [ 24664] 34930] 5.1993] 82177 9.1160

transferido al Fondo Especial de Desarrollo Eléctrico del Interior, un fondo
de fines especiales para el desarrollo de infraestructura eléctrica en areas de
bajos ingresos. La Provincia recibio $11,0 millones de este fondo para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 y $9,0 millones para el
ejercicio anterior.

Fuente: Sistema de Administracién Financiera y Control - Subsecretaria de Presupuesto
del Ministerio de Economia de Rio Negro.

Nota:
Transferencias federales no tributarias (1) Incluye la recaudacion en concepto de regalias hidrocarburiferas, hidroeléctricas y
Otras Transferencias del Estado Nacional mineras, asi como el producido liquido por explotacién de juegos de azar, entre otros. Cabe
Ademas de las transferencias de ingresos tributarios que recibe la Provin- destacar que el incremento que se observa en los valores del afio 2015 respecto al 2014
cia en el marco del esquema de participacion en los ingresos tributarios obedece principalmente al proceso de renegociacién de concesiones hidrocarburiferas
descripto mas arriba, la Provincia registra otros pagos o transferencias de| establecido mediante Ley N° 4.818, monto que asciende a $1.578,9 millones. Ello también
Gobierno Nacional. Son transferencias de caracter discrecional que efectia®*plica la disminucién en 2016.
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Ingresos tributarios de la Provincia Sellos: Es el impuesto provincial que grava actos, contratos y operacione

Histéricamente, la mayor fuente de ingresos de origen provincial de la de caracter oneroso, instrumentados en la Provincia o que produzcan efect
Provincia ha sido la recaudacion de impuestos. La Provincia recauda los en ella, que se formalicen en instrumentos publicos o privados, asi como lo
siguientes impuestos principales: contratos por correspondencia y las operaciones monetarias. La alicuota

Impuesto sobre Ingresos Brutos: Este impuesto grava el ejercicio ha- este impuesto para la mayoria de los documentos juridicos, contratos
bitual y a titulo oneroso, en jurisdiccién de la Provincia, del comercio, operaciones es del 1% del valor del contrato o transaccion subyacente. Al G
industria, profesion, oficio, negocio, locacion de bienes, obras y servicios o de diciembre de 2016, la recaudacion del Impuesto de Sellos fue de $511
de cualquier otra actividad, cualquiera sea el resultado econémico obtenido, millones, lo cual representa el 27,6% de los ingresos tributarios de la Provin
la naturaleza del sujeto que la preste y el lugar donde se realice. El impuestocia para ese ejercicio y un aumento del 8,7% respecto del afio anterior.
debera tributarse de la siguiente manera: (a) Régimen del Convenio Multila- Otros: En este item se agrupa los ingresos provenientes del impuesto
teral: para aquellos contribuyentes que desarrollan su actividad en més de undas carreras de caballos, el fondo por exportaciones, el fondo de
jurisdiccién; y (b) Régimen Directo: para aquellos contribuyentes que funcionamiento y de equipamiento de la Agencia de Recaudacién Tributaria
desarrollan su actividad dentro de una misma jurisdiccion. La alicuota gen- entre otros. Al 31 de diciembre de 2016, la recaudacion por estos conceptc
eral del impuesto es de entre el 3% y el 4% dependiendo de los ingresosfue de $233.433.172,03, lo cual representa el 3,9% de los ingresos tributaric
totales del pais obtenidos en el afio calendario anterior. Sin embargo, existede la Provincia para ese ejercicio y un aumento del 36,5% respecto del a
una amplia variedad de alicuotas seguln el tipo de actividad ejercida, de anterior.
manera de promocionar determinados sectores de la economia provincial, EIl nivel de ingresos tributarios de la Provincia durante un periodo
entre ellas, ciertas actividades agricolas e industriales. Al 31 de diciembre de determinado depende del nivel de recaudacion impositiva, que a su vez se \
2016, la recaudacion del Impuesto sobre los Ingresos Brutos fue de $4.261,9afectada por la evasion fiscal. La Provincia cuenta con programas par:
millones, lo cual representa el 72,1% de los ingresos tributarios de la Provin- controlar la evasion fiscal. Estos programas incluyen, entre otras medidas
cia para ese ejercicio y un aumento del 39,9% respecto del afio ante-fiscalizaciones, cruzamiento de datos con otros organismos recaudadore
rior. (como AFIP) y catastros municipales.

La provincia cuenta con un programa de incentivos fiscales, establecidos  La provincia ha establecido en el Cédigo Fiscal, la posibilidad de otorgar
para cada ejercicio fiscal por la ley impositiva anual, lo que permite alentar facilidades de pagos de deudas tributarias, debiendo reglamentarse en u
el cumplimiento en término de las obligaciones fiscales de manera de poder norma (resolucion expresa) de la Agencia de Recaudacion Tributaria
contar con una recaudacion efectiva en tiempo y forma. Actualmente, rige desde el afio 2012, la Resolucion N° 1012/2012, en la qu

En la ley impositiva para el afio 2017 (Ley N° 5174) se estableci6 gravar se establecen los plazos, formas y condiciones para el acogimiento a plan
la actividad primaria (en un 1%), para aquellos contribuyentes que no revistan de facilidades de pagos por deudas tributarias.
en la categoria de "MicroPymes" de acuerdo a lo que fija la ley nacional; a su A su vez, la ART (Agencia de Recaudacion Tributaria), se encuentra
vez se defini6 una misma alicuota para las actividades industriales trabajando en la implementacion de un sistema general de cobranzas, qt
independientemente del lugar donde se desarrollan; y a partir del mes deincorpora un software para el tratamiento global del stock de deuda cor
junio de 2017 se redujo la alicuota para los Préstamos Hipotecarios llevandolaavances tecnoldgicos y automatizados a partir de estrategias definidas e
del 5% al 1,5%, esto representa un costo fiscal anual del orden de los arboles de decisiones que permiten generar acciones de cobranzas c
$500.000, monto que creemos se compensara con el incremento tanto en ldherramientas tales como SMS, IVR, Mails, llamados manuales y
actividad inmobiliaria como en la construccion. notificaciones postales.

Impuestos a los Automotores: Este impuesto grava la propiedad o posesién A la fecha nos encontramos en la etapa de homologacion del mismc
a titulo de duefio de los vehiculos automotores radicados en la Provincia o previendo entrar en la etapa de produccion en la primera semana del mes
que posean en la misma la guarda habitual. Estos pueden ser automovilesJulio del corriente afo, lo que creemos provocara un incremento en Iz
camiones, camionetas, furgones, pick ups, jeeps, acoplados, casillas rodantesrecaudacién proyectada con motivo de poder llevar a cabo mejores accione
casillas autoportantes, combis, embarcaciones, motovehiculos y similares.de cobro para el recupero de la deuda.

Cada uno de ellos tiene la obligacion fiscal de pagar un impuesto anual segun

la escala que fije la ley impositiva anual. El valor del vehiculo se calcula Ingresos No tributarios

teniendo en cuenta el modelo, afio, tipo, categoria y tasacion del vehiculo y de la Provincia

se actualiza todos los afios en una resolucién tributaria emitida por la Pro-  Los ingresos no tributarios de la Provincia tienen su origen en varias
vincia. La tasacion de cada vehiculo se calcula como porcentaje de la fuentes, incluyendo los siguientes, segun su importancia en la recauda
valuacién determinada por el registro nacional del automotor y en funcién cion:

de las prendas registradas sobre ese vehiculo. Los vehiculos utilizados para Regalias Hidrocarburiferas La Provincia recibié $2.388.921.382,31
ciertas actividades productivas, entre ellos, las maquinarias y otros vehiculos por este concepto para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
que se utilizan para arrastrar maquinaria agricola, se clasifican como activoscomparado con los $ 3.184.281.529,43 percibidos el afio ante-
de capital y estan exentos o bien sujetos a una alicuota reducida enrior.

comparacion con los vehiculos considerados como bienes de consumo. Al

31 de diciembre de 2016, la recaudacion del Impuesto a los Automotores fue Concepto 2018 2016

de $630,4 millones, lo cual representa el 10,7 % de los ingresos tributarios Gas 235.763.959 463.120.660

de la Provincia para ese ejercicio y un aumento del 44,6 % respecto del afig Gasolina 21.482.973 25.368.431

anterior. La alicuota general del impuesto es del 3,5%. Regalias Hidrocarburiferas | GLP 5.783.483 12.831.519
Impqegto Inmobiliario: Este ?mpuesto gra_\{a a tgdo inmuebl? ubicado en Petréko 1.056,904.088 1.394.980.673

la Provincia ya sea por la propiedad, posesion a titulo de duefio o usufructol Subtotal B {'1.'31"9,.934.503 " 75

de inmuebles, la tenencia o adjudicaciones de todo tipo de inmueble, de

284.617.976 444.770.099

acuerdo a la valuacién asignada a cada uno. Se fija un impuesto fijo y una - |Avorte Complementario 3%

alicuota para determinar el impuesto a pagar, la cual se establece por medig Aced dRenegoeictn —|Bon Fijg 1.316.399.625 47.850.000
de la ley impositiva anual. El impuesto fijo y la alicuota impositiva y la base Ley N° 4818 Aporte al Desarrollo 263.329.425

imponible aplicables dependen de una serie de factores, entre ellos, Ia] Subtotal TLEAMTME| . 492.62009%

ubicacion (urbana o rural) del inmueble, su condicién del inmueble (desocupado, [
edificado o con mejoras) y si el propietario posee otros inmuebles a su
nombre. Por otra parte, todas las propiedades que constituyan monumentos

histéricos o pertenezcan al Gobierno Nacional y a los gobiernos provinciales A partir de la sancion de la Ley Q N° 4818 de fecha 28 diciembre de 2012
y municipales, templos religiosos, organizaciones sin fines de lucro, se establecieron las bases y condiciones para la prérroga de las col
universidades, bibliotecas publicas, organizaciones de salud, servicios decesiones de explotacion de areas hidrocarburiferas otorgadas por el Gobieri
asistencia social gratuita y servicios de bomberos, entre otros, estan exentafNacional, con el objetivo de alcanzar un incremento de la produccion y de
de este impuesto. Al 31 de diciembre de 2016, la recaudacién del Impuestolas reservas a fin de contribuir desde la Provincia al autoabastecimientt
Inmobiliario fue de $277,4 millones, lo cual representa el 4,7 % de los energético, lograr el aumento de inversiones, obtener incrementos en la
ingresos tributarios de la Provincia para ese ejercicio y un aumento del 32% regalias, y fortalecer las economias regionales a través de una mayq
respecto del afio anterior. La alicuota varia dependiendo de la valuacion actividad y empleo. Todo ello en el marco de la proteccion y conservacior
fiscal del inmueble, la misma es fijada por ley impositiva anual. Para el afio del medio ambiente y una explotacion racional de estos recursos n
2017 fue fijada por ley N° 5174 de acuerdo al articulo 1°. La alicuota de este renovables. En la Provincia no se registraron casos de concesiones gt
impuesto depende de si el inmueble es urbano, suburbano, rural o subrural, dehayan terminado anticipadamente. El Gobierno Provincial no puede modifica
si es baldio o tiene construccion y si tiene construccién de si tiene mejoras los términos unilateralmente. Las circunstancias por las cuales se pued
o no. En forma general la alicuota va del 5% al 30% dependiendo de los revocar una concesion estan enumeradas en el articulo 80 y 81 de la Le
factores enumerados precedentemente y del valor del inmueble. Nacional N° 17.319.

3.184.28152 2.388.921,38
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Areas Renegociadas Participacion en la produccién por Concesionario
Durante 2014-2016, se extendieron por diez afios los contratos del 75% (en orden alfabético)

de las concesiones, que fueron otorgadas por el Gobierno Nacional en la produccién por Concesionario
década de los 90 (con la privatizacion de YPF). Las 16 concesiones perjodo: Afio 2016
renegociadas representan el 82% de la produccion provincial de petréleo y
el 90% de la produccion de gas.

Actualmente, 4 concesiones pasaron a la érbita de la Empresa de

% Particfpacién i

Desarrollo Hidrocarburifero Provincial S.A. (EDHIPSA) por aplicacién del — [Concesionario Petréleo | Gas
Decreto N° 333/14. Otras 2 concesiones formaran parte de una proxima |COMPARiA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A. 0,1% 0,6%
Licitacion. CENTRAL ARGENTINA INTENATIONAL SUC. ARG. 03% 02%
Condiciones Minimas de Renegociacion CHEVRON ARGENTINA SR.L. 83% 43%
- Bono Fijo: Ingresos totales superiores a los 1.360 millones de pesos, |EMP. DESARROLLO HIDROCARBURIFERO PCIAL S.A. 2,1% 0,3%
de los cuales el 14 por ciento fue entregado en forma directa a t0dOS [\ADALENA PETROLEUM LTD. 2.1% 2.1%
los municipios, de acuerdo a los parametros establecidos en la Ley
4818. MEDANITO S.A. 0,8% 0’3%
- Aporte al Desarrollo Social y Fortalecimiento Institucional: Ingresos |PETROBRAS ARGENTINA S.A. 20,4% 7,0%
totales superiores a 260 millones de pesos. PETROLEOS SUDAMERICANOS S.A. 41% 04%

- Aporte Complementario del 3% de la produccion de Petréleo y Gas.

Ingresos mensuales atados a la produccién computable de cada area yf© o) ROERA DEL COMAHUE S.A. 0,1% 0,0%
a los precios vigentes. Durante 2015 y 2016 ingresaron por este |PETROLERA ENTRE LOMASSA. 16,1% 15,7%
concepto 729 millones de pesos. PLUSPETROL S.A. 0,1% 0,0%
- Compromiso para capacitacion, investigacién y desarrollo.
Aporte anual en funcidon de la produccién anual del area. TECPETROL SA. 48% 16,1%
Durante 2015 y 2016 ingresaron por este concepto 15,6 millones de [YPFS.A. 40,8% 53,1%
pesos.
- Plan de Desarrollo e Inversion en explotacion y exploracion. Regalias Hidroeléctricas

Compromiso de actividades e inversiones con el objetivo de incrementar La Provincia recibio $ 53.332.921,56, por este concepto para el ejercicio
las reservas de hidrocarburos y su produccion. Se aprobaron planes definalizado el 31 de diciembre de 2016, comparado con los $ 76.920.441,51
inversion discriminados por afio, concepto de inversiones y montos, percibidos el afio anterior.
de acuerdo a las caracteristicas particulares de cada area en explo- Las regalias hidroeléctricas se encuentran instituidas por la Ley Nacional
tacion. 15336 del afio 1960 (Ley Federal de Energia) y su modificatoria Ley 23.164

- Plan de Remediacion Ambiental. Cronograma de remediacion de los del afio 1984, estableciendo en su Articulo 43 que "Las provincias en cuyos
pasivos ambientales existentes. Compromiso de adoptar las medidasterritorios se encuentren las fuentes hidroeléctricas percibiran men-
necesarias de prevencion de la contaminacion, tanto de caracter sualmente el doce por ciento (12%) del importe que resulte de aplicar a la
operativo como accidental, asi como también buenas practicas de energia vendida a los centros de consumo, la tarifa correspondiente a la
abandono de pozos e instalaciones, y uso racional de los recur- venta en bloque determinada segun los mecanismos establecidos en el articulo

SO0S. 39."
- Fiscalizacién y Control: Seguimiento de las actividades comprometidas "En el caso de que las fuentes hidroeléctricas se encuentren en rios
y de las buenas practicas de explotacion. limitrofes entre provincias, o que atraviesen a mas de una de ellas, este

- Compre Rionegrino. Compromiso de emplear en todas las porcentaje del doce por ciento (12%) se distribuira equitativamente y
contrataciones que realice en el marco de la concesién de explotacion, racionalmente entre ellas"
como minimo un 80% de mano de obra, proveedores y empresas Posteriormente con la sancién de la a Ley 24.065 en 1991 por la que se
locales. crea el Nuevo Marco Regulatorio Eléctrico, queda normado en su
- Responsabilidad Social Empresaria. Contribucion al desarrollo en ma- reglamentacion mediante el decreto 1398/92 el valor de referencia para el
teria de educacion, ambiente, salud, cultura, ciencia e investigacion, calculo de la regalia, al establecer que " El calculo de la Regalia Hidro-

energias renovables y desarrollo comunitario. eléctrica reglada por el Articulo 43 de la Ley N° 15.336, modificada
por la Ley N° 23.164, se efectuard sobre el importe que resulte de
Pago de Regalias valorizar la energia generada por la fuente hidroeléctrica al precio que

El concesionario se encuentra obligado legalmente a pagar regalias cuandacorresponda al concesionario de tal fuente de generacion en el Mercado
obtiene produccion computable en los yacimientos del area concesionada.Spot."
La normativa vigente establece que hasta el dia 15 de cada mes se debe Mas adelante mediante la resolucion de la Secretaria de Energia N° 8/94
abonar a la Provincia los montos resultantes de considerar los volimenesse amplia el concepto al establecer en su Articulo 2° - "Para de-
producidos en el mes inmediato anterior (Resolucién SEN N° 435/2004 - terminar la base de célculo de la regalia mensual debera utilizarse el precio
articulo 5). En caso de que la concesionaria no pague las regalias monomico de la energia producida por la fuente hidroeléctrica en el
correspondientes el riesgo es del Gobierno Provincial. Ante el no pago de MERCADO ELECTRICO MAYORISTA (MEM) que resulta de efec-
regalias por parte de los concesionarios la Provincia puede aplicar multas ytuar la sumatoria del monto resultante de valorizar la energia gene-
apercibimientos. En caso de persistir el incumpliendo, es causal de caducidadrada en el mes al precio horario sancionado en el MERCADO ELECTRICO
de la concesion y reversion a la Provincia (Ley Nacional N° 17.319, articulo MAYORISTA (MEM) para el nodo correspondiente y del monto
80 inciso b.) Los concesionarios deben abonar las regalias en una cuentaque le corresponderia recibir por potencia puesta a disposicion en el Mercado
bancaria del Banco Patagonia, agente financiero de la Provincia. El titular Spot durante el mes de comercializar toda la energia en ese Mercado,
de la cuenta es Tesoreria General. No existe posibilidad legal de que paguerprocediendo a dividir tal sumatoria por la energia total generada en tal

las regalias en otra cuenta. mes."
Las centrales por las que le corresponden a la Provincia de Rio Negro
Produccién percibir las regalias establecidas por la Ley 15.336 son las siguien-

Las curvas de produccion de petréleo y gas muestran un amino- tes:
ramiento de la curva natural declinante. Desde enero de 2012 a julio 2016

la misma disminuy6 un 8%. Sin embargo, las areas con mayor inci- Cuenca del Rio Limay

dencia presentan curvas positivas, Estacion Fernandez Oro ("EFO") Compartidas en un 50% la provincia de Neuquén.
duplic6 su produccién (103%) y Sefal Picada - Punta Barda in- - Central Alicura.

crementd en un 7%. Respecto a la produccion de gas, a nivel provin- - Central Piedra del Aguila.

cial se registra un incremento del 11%. Principalmente explicado por el - Central Pichi Pirctn Leufa.

nivel de produccion de EFO (63%). La produccién hidrocarburifera de 2016 - Central El Chocon.

fue de 2.014.773 miles m3 de petrdleo y de 1.680.291 miles de m3 de - Central Arroyito.

gas.

Cuenca del Rio Colorado
Concesionarias Compartidas en un 33,33% con las provincias de La Pampa, Rio Negro
La siguiente tabla representa a los principales concesionarios y Buenos Aires.
actuando en la Provincia. - Embalse Casa de Piedra.
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De acuerdo a la metodologia de célculo establecida por la Resolucion N° principalmente a una merma en las transferencias de la Administracior
8/94 y el ordenamiento del Sistema Eléctrico Nacional las regalias son Central Nacional para atender programas federales de obra public:

dependientes de: (administrados por el Instituto Provincial de Planificacién y Promocion de
- Disponibilidad de caudales a turbinar por cada concesionario que estan la Vivienda), asi como del denominado "Plan Mas Cerca: mas municipio,
en funcién de la situacion hidrolégica de la cuenca. mejor pais, mas patria" orientado a financiar la obra publica munici-
- Situacion de los precios del mercado spot determinados por la demandapal.
y oferta

- Disponibilidad de capacidad para el transporte que hace que la energia  Otros ingresos de Capital Provinciales
pueda valorizarse a precios locales (nodo Comahue) o a precios mercado Se incluyen en este concepto principalmente el recupero por los

(nodo Ezeiza). préstamos del sector privado y municipios y los recursos propios de capital
El rubro Otros ingresos de capital asciende a $111,1 millones para el ejercici
Utilidades por Explotacion de Juegos del AzBara el afio 2016, el 2016.
importe percibido por la Provincia fue de $ 222,4 millones, el cual fue
distribuido totalmente en aportes a asociaciones de bomberos, salud, Composiciéon del gasto
educacion, fondo del deporte, promociéon del turismo, etc. El importe La Provincia brinda una serie de servicios publicos, prin-
percibido por este concepto durante el afio 2015 fue de $230,6 millo- cipalmente relacionados con educacion, salud, seguridad, justicia, servicio
nes. sociales e inversiones en infraestructura y servicios publicos, y en Iz
Resto de Otros ingresos no tributaridsa Provincia recibiéo $658,9 administracion provincial en general. Los gastos de la Provincia estar

millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, comparado clasificados en gastos corrientes y de capital, los cuales representaron

con los $512,5 millones percibidos en el ejercicio anterior. este item incluye 93,3% y el 6,7% de los gastos totales de la Provincia en 2016,
tasas (importes pagados al Estado en virtud de la entrega de un serviciorespectivamente. El total de gastos de la Provincia para 2016 fue d
publico, como por ejemplo, la tasa de la direccién general registro civil, tasa $27.386,1 millones, lo que representa un aumento del 33,2% en com
de inspeccion y control, tarifas por servicios especiales, entre otros), derechosparacion a los $ 20.556,9 millones en 2015. Los gastos en persona
(derechos administrativos a terceros, como matriculas en escuelas publicasyepresentaron el 65% y los gastos relacionados con Bienes y Servicio
el canon por concesion del puerto San Antonio Oeste, canon permisos derepresentaron el 7,7%, del total de gastos de la Provincia para 2016. Lo
exploracién, entre otros), multas (cobros de compensaciones que constituyengastos corrientes también incluyen transferencias a los municipios (que
resarcimiento por el incumplimiento de obligaciones e inobservancias de representaron el 11,6% del total de gastos en 2016), asi como transferenci
disposiciones y reglamentos), alquileres (recursos originados en el cobro dea otros entes gubernamentales y gastos relacionados con otras actividades
alquileres por el uso de bienes del Estado no utilizados en sus actividadeslos poderes ejecutivo, legislativo y judicial, y de la administracion publica en
ordinarias), rentas de la propiedad (ingresos por arrendamientos, interesesgeneral. Asimismo, los gastos corrientes incluyen intereses sobre deuda
dividendos y derechos derivados de la propiedad de activos fijos, intangibles Los gastos de capital incluyen inversion real directa, transferencias ¢
y financieros), venta de bienes y servicios (venta de bienes y prestacion demunicipios para obras publicas y otros gastos de capital, y présta.
servicios que hacen al objeto de entidades con fines comerciales e indus-mos.

triales, y empresas y sociedades del Estado, o aquellos que no corresponden El siguiente cuadro muestra la composicién de los gastos de la Provinci
a la actividad principal pero que tienen caracter regular y conexo con aquella: para los periodos indicados:

venta de productos artesanales, producido por servicios comerciales, venta

por generacién de energia eléctrica) y otros ingresos no tributarios (fondo Total de gastos
de asistencia a presos y liberados, fondo para el combate de incendios (en millones de Pesos)
forestales, indemnizaciones por siniestros, aporte ciudadano voluntario para Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
bomberos etC.). 2012 2013 2014 2015 2016
! P$ % 0 P$ % O P$ % P$ %D P$ % O
Detalle (en millones de pesos) 2012 2013 2014 2015 2016 Gastos Corrientes
- Personal 48047  62,7% 6.566,1 62,1% 8.832,7 651% 12.960,0 63,0% 17.8065 65,0%
Tasas y Tarifas 61,1 75,5 109,7 149,1 210,4 Educacién 19028 248% 26656 25,2% 34650 255% 5.0204 24,4% 65141 23.8%
Derechos 206 344 66.8 833 1131 Salud 7913 103% 10050 95% 13250  98% 20952 10,2% 2.949,4 10,8%
. i ’ ! . Segquridad 6852  89% 907,10  86% 14369 106% 19347  94% 27353 10,0%
Multas 0,6 0,9 1,2 1,4 2,9 otros 14254 186% 19884 18.8% 26058 19,2% 3.909,7 19,0% 5.607,6 20,5%
Alquileres 07 1.0 07 05 1.0 Transferencias Corrientes 15161 19.8% 21144 20,0% 27611 204% 39649 193% 52219 19,1%
_ . ! ? ! ! ! Bienesy Servicios 6811  8,9% 9062  8,6% 1.0031  74% 17268  84% 21109 7.7%
Otros no Tributarios 21,3 81,0 82,5 113,1 204,5 Intereses sobre deuda 644 08% 695  07% 1439  11% 1704  08% 4010  15%
. e Varios? 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Venta de Bienes ¥SeTV|CIOS 8’5 21’8 22’9 19’2 67’5 Total Gastos Corrientes 7.066,3 92,3% 9.656,2 91,3% 12.7410 93,9% 18.822,1 91,6% 255402 93,3%
Rentas de la Propiedad 0,0 0,4 0,0 145,8 59,6 Gastos de Capital
Inversién Real Directa 4179 55% 758,7 7.2% 609,0 45% 1.201.3 58% 14363 5,2%
Totales 1219 2149 2838 5125 658,9 Transferencias para 1375 1.8% 1185 11% 2078 15% 5256 2,6% 301,1 11%
Inversiones Piblicas
otros 37,6 05% 444 04% 65  00% 80  00% 1085  0.4%
|ngresos de Capital Total Gastos de Capital 593,0 7.7% 9216 8,7% 8233 6,1% 1.734,8 84% 18459 6,7%

. . . . . Total G 7.659,2 100% 10.577,8 100% 13.564,3 100% 20.556,9 100% 27.386,1 100%
La Provincia obtiene recursos de capital por transferencias de fondos de'* ****

capital y recupero de préstamos, principalmente. En el afio 2016 la Provin- Notas: ) o
cia registr6 $875,9 millones en concepto de recursos de capital. La mayor (1) Porcentaje de total de gastos para el periodo indicado.

parte de esos recursos proviene de transferencias federales. (2) Premio del Instituto del Juego
Fuente: Sistema de Administracién Financiera y Control - Subsecretaria de Presupues
Transferencias federales del Ministerio de Economia de Rio Negro.

El mayor aporte de estos recursos proviene del Fondo Federal Solidario,
creado por el Gobierno Nacional a través del Decreto N° 206/09 para financiar o
obras que contribuyan a la mejora de la infraestructura sanitaria, educativa, Composicién
hospitalaria, residencial y vial en las provincias y municipios, con expresa de los Gastos Corrientes
prohibicién de utilizar las sumas que lo compongan para el financiamiento ~_ L0S gastos corrientes incluyen gastos de personal, bienes y ser
de gastos corrientes. EI Fondo Federal Solidario es financiado con el 30% deVicios, intereses sobre deuda y transferencias corrientes. Estas (ltime
los ingresos generados por los impuestos recaudados por el Gobierno Nacionaincluyen las transferencias a los municipios exigidas por el régimen de
en relacion con las exportaciones de soja. La recaudacion de esos impuesto§oparticipacion provincial a los sectores publico y privado. Los prin-
se asigna de acuerdo a los porcentajes establecidos en la Ley de CoparticipaciofiPales factores que afectan los gastos corrientes son: las negociaci
Federal a gastos de infraestructura en provincias y municipios que participan NS con los sindicatos que se traducen en aumentos de gastos de personal
en el programa. La Provincia adhirié a este fondo mediante la sancion del aumento de la tasa de desempleo, que se traduce en aumentos de los ga:
Decreto Provincial N® 82/2009. Los ingresos provenientes del Fondo Fe- del Gobierno Provincial en programas sociales, y los desastres naturales
deral Solidario durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 Otros hechos que se traducen en aumentos en los gastos relacionados cor
ascendieron a $499,7 millones. El resto de las transferencias federalesPrestacion de servicios basicos a las areas afectadas por dichos sinie
proviene de transferencias no reintegrables para gastos de capital, tros-
mayoritariamente para obra publica del Gobierno Nacional y otras
transferencias de ciertas instituciones descentralizadas. Personal Los gastos de personal, que consisten principalmente en salario

Los ingresos por transferencias federales de capital ascendieron a $764,8 Otros beneficios pagados a los empleados de la administracion general de
millones durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016. Provincia, constituyen el componente mas importante del total de gasto
Cabe aclarar que la disminucién registrada en el 2015 respecto al afio 2014de la Provincia, representativo de aproximadamente el 65% de los gastc
($476,6 millones y $604,4 millones, respectivamente) obedece totales en 2016.
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Empleados provinciales (2012-2016) publico empresarial; y 1,7% a la administracién provincial y el 0,1% al
(cantidad de empleados) Sector Externo. Las transferencias representaron $5.221,9 millones o 19,1%
Al31 de diciembre de del total de gastos corrientes de la Provincia en 2016.
2012 %™ 2013 %@ 2014 %@ 2015 %® 2016 %@ Bienes y Serviciod.a Provincia adquiere una amplia variedad de bienes
T T w9 y servicios del sector privado relacionados con la educacién, salud, seguridad
Educacio’.. 25176 493 24445 465 4 468 1 466 26125 46.2 y otros servicios publicos y para la administracién y mantenimiento general
Seguridad........ 6.305 123 7.304 139 7317 137 8063 145 8439 149 del Gobierno Provincial. Los bienes y servicios representaron $2.110,9
Salud y asistencia social  6.298 123 6.330 121 6371 119 6547 118 6555 116 millones o 8,2 % del total de gastos corrientes de la Provincia en 2016. Los
Sistema judicial 1504 29 1628 31 L7001 32 1887 34 1975 35 gastos del gobierno provincial en bienes y servicios experimentaron un

> o L
11799 231 12809 244 0 24 ) 237 13450 238 crecimiento de 209,9 % de 2012 a 2016. Los componentes principales son

Ouos... e L L e L & i . L bienes de consumo, como medicamentos y suministros médicos, combus-

Total o 51082 1000 52516 1000 3 1000 0 0 56544 0 tible, alimentos, repuestos de automoéviles, insumos de oficina y materiales
—_— Y — — — didacticos, servicios técnicos y profesionales, rentas de la propiedad, servicios
Nota: publicos y primas de seguros.
(1) Los porcentajes representan el porcentaje del total de empleados provinciales para ~ Servicios de la deuda y disminucion de otros pasikasProvincia paga
el periodo indicado. intereses y otros servicios de deuda publica. En 2016, los gastos en Intereses
(2) Con respecto a los docentes, un puesto docente es equivalente a 30 horas de trabajsobre la deuda representaron $401,0 millones o el 1,5 % de las ero-
por semana. gaciones totales de la Provincia, en comparacién con el 0,8 % registrado en
2015.
Fuente: Sistema de Administracién Financiera y Control - Subsecretaria de Presupuesto
del Ministerio de Economia de Rio Negro. Composicién de los Gastos
de Capital

Los Gastos de Capital incluyen la inversion real directa, la inversién
Desde 2012 la Provincia viene adecuando la cantidad de empleados a unfinanciera y las transferencias de capital. Los principales factores que afectan
nivel suficiente que le permita cubrir las demandas de servicios generadasestos rubros son el desarrollo de la economia nacional y provincial que, a
principalmente por la creciente poblacion y la expansion de la economia de través de su impacto en las transferencias al Gobierno Provincial segin el
la Provincia. La cantidad total de empleados provinciales aumenté un 2,6% Régimen de Coparticipacion Federal y también en la recaudacion impositiva
en 2012, 2,8% en 2013, 1,6% en 2014, 4,3% en 2015 y 1,6% en 2016. provincial, afectan la capacidad de la Provincia para financiar obras publicas
Entre 2012 y 2016 la cantidad de empleados provinciales aument6é un y efectuar transferencias a departamentos y municipios para el mismo
10,7% de 51.082 en 2012 a 56.544 en 2016. Estos incrementos en la plantdfin.
de personal se debieron en parte a la creacion de cargos para cubrir el Inversiones reales directadistéricamente, la inversion de capital
aumento en la demanda de servicios publicos que son una obligacion indelegableconstituye un componente muy importante del total de gastos de capital. La
de la Provincia. En relacién a la creacion de cargos, la Provincia vio mayoria de las inversiones reales directas se destinan a la financiacion de
incrementada la planta de agentes de la policia y del servicio penitenciario, obras publicas tales como obras hidraulicas y plantas de tratamiento de agua,
como asi también la de las areas que brindan los servicios de salud y educaciénplanes de vivienda, obras viales y edificios publicos. Otras inversiones de
La Provincia también reforzé la planta de personal del Poder Judicial y del capital, que representan una porcién menor de esos gastos, incluyen la
Ministerio Publico, para adecuarla al incremento de juzgados y de causas quecompra de nuevos bienes de capital tales como equipamiento hospitalario,
viene evidenciando la actividad judicial de manera de ir contando con automotores y computadoras. Este rubro representd $1.436,3 millones en
organismos judiciales en todas las ciudades de la provincia. Para controlar el2016, un incremento de 19,6 % con respecto a 2015.
aumento del gasto de personal, a partir de enero de 2017 la Provincia ha  Transferencias para Inversiones Publicdsas transferencias para
iniciado un programa de reduccién de gastos, incluyendo el Decreto N° 58/ inversiones publicas incluyen los gastos de capital relacionados con
2017 de "Contencion del Gasto Publico”, que incluye, entre otros, (i) limitar transacciones que no suponen una contraprestacion onerosa por parte de
las nuevas contrataciones en el sector pablico de la Provincia y (ii) la quienes las reciben. Esas transferencias se refieren fundamentalmente a
implementacién de un sistema de control de ausencias y suplencias deaportes que el Gobierno Provincial realiza a entidades no consolidadas
empleados publicos. presupuestariamente como ser los municipios y las empresas estatales o
La Provincia negocia anualmente con los sindicatos representantes deprivadas, que realicen inversiones en obras publicas u otros bienes de uso.
los empleados publicos la politica salarial que puede consistir en incremento Este rubro represent6 $301,1 millones en 2016, una disminucion de 42,7%
de salarios y otras condiciones laborales. Las negociaciones salarialescon respecto a 2015.
comienzan en los meses de febrero- marzo a través de reuniones que se Inversiones Financierasincluyen préstamos a las municipalidades,
denominan “paritarias”. De 2012 a 2016 estas negociaciones se han realizaddrincipalmente para obras publicas municipales y planes de vivienda de bajo
con una periodicidad anual. Los salarios pagados por la Provincia a sus Costo, asi como aportes de capital a las empresas provinciales. Las inversiones
empleados aumentaron el 33,3% en 2012, 36,7 % en 2013, 35,5 % enfinancieras fluctian de conformidad con las condiciones econémicas y
2014, 46,7 % en 2015 y 37,4 % en 2016. Estos aumentos reflejan restricciones presupuestarias de la Provincia. Este rubro representé $108,5
principalmente ajustes por el costo de vida para los empleados de la Provin-millones en 2016, un incremento de 1.255,2 % con respecto a 2015.
cia en un entorno inflacionario. En marzo de 2017, la Provincia negoci6
ajustes salariales sobre la base del costo de vida con los sindicatos mayoritarios. Resultados fiscales
En el mes de abril se arribé a un acuerdo definitivo que contempla un El siguiente cuadro establece los ingresos y egresos de la Provincia para
incremento promedio del 25,34% respecto al afio 2016 , lo que elevara el los periodos indicados:
gasto en personal a una cifra que rondara los $22.319 millones. Como

estrategia de negociacion con el gobierno de la Provincial, los gremios han Resultados Fiscales de 2016
tomado medidas de protesta como, por ejemplo, los paros docentes antes en comparacion con los Resultados Fiscales de 2015
del inicio de clases. Saldo Operativo En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016,

Al 31 de marzo de 2016, gran parte de los empleados de la Provincia la Provincia gener6 un déficit operativo de $2.290,9 millones mientras que
estaban representados por una de las siguientes asociaciones, sindicatos y/@n el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 se habia generado un

uniones: superavit operativo de $780,5 millones. Esta situacion obedecié a que las
- Unién del Personal Civil de la Nacién (UPCN); transferencias federales tributarias no acompafiaron el ritmo inflacionario,
- Unién de Trabajadores de la Educacion de Rio Negro (UnTER); producto de la recesion experimentada en la economia nacional y el incre-
- Asociacion Trabajadores del Estado (ATE); mento del Gasto Tributario Nacional explicado por las exenciones,
- Sindicato de Trabajadores Judiciales (SITRAJUR); bonificaciones, minimos no imponibles otorgados por legislacién nacional.

- Asociacién Personal Empleados Legislativos (APEL); entre otros. ~ Ademas, si bien se continia mejorando los indices de recaudacion de los
tributos provinciales, su incidencia en la composicion del financiamiento

TransferenciasDespués del gasto en personal, el item mas importante es del presupuesto provincial, es menor a los de origen nacional. A esto debe
el de las transferencias corrientes cuya composicion corresponde en mayorsumarse el aumento de los gastos de funcionamiento de la Administracion
porcentaje a las transferencias a Municipios por coparticipacién de impuestos Provincial, como consecuencia de los ajustes salariales y la necesidad de
provinciales/nacionales y las correspondientes a regalias hidrocarburiferas.mantener la prestacion de los servicios de salud, educacion y justicia a cargo
En las transferencias al sector privado se incluyen las transferencias a lasdel Estado Provincial, y de mantener un nivel adecuado de avance de las
escuelas publicas de gestion privada, las que por su caracteristica deben sepbras de infraestructura. A fin de ir reduciendo el déficit se han adoptado
asimiladas a salarios. La composicién de las transferencias corrientes es lamedidas de contencion del gasto a las que se hace referencia en el apartado
siguiente: 61,0% a municipios; 26,4% al sector privado; 10,8% al sector Presupuesto 2017, segun aplicacion del Decreto n° 58/2017.
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Ingresos Totales En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, Transferencias a Municipiod.a distribucion de los ingresos nacionales y
los ingresos totales de la Provincia se incrementaron un 19,6 %, a $24.125,2de los impuestos provinciales se realiza de forma automatica mediante gote
millones en comparacion con los $20.173,0 millones registrados en el diario a los municipios, correspondiendo a fin de cada mes un envio final ds
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, principalmente como ajuste, segun dispuesto por la Ley N° 8.028. Las transferencias del Fond
consecuencia del aumento de los recursos tributarios provinciales (mas 38,7%)Federal Solidario, a partir del afio 2009, se han incorporado de acuerdo a
y de las transferencias federales tributarias (mas 29,2%). Respecto a lasnormativa oportunamente aprobada, la cual establece la coparticipacion de
transferencias federales se incluye la tabla "Ejecucion 2016 - Proyeccion 30% de los ingresos a todos los municipios para realizar obras. Al respecic
2016" del Ministerio de Economia de la Nacion, mas adelante en esta se han considerado dos formas de medir el impacto de dichas transferenci:
seccion, que muestra el comportamiento de la recaudacion de los impuestosen el resultado de la Provincia: a) considerando las transferencias a municipic
nacionales en comparacion con el afio 2015. Con relacién a los ingresosrespecto a los ingresos tributarios nacionales y provinciales (incluyendc
provinciales no tributarios en el afio 2015 se registro el ingreso extraordinario regalias). La serie histérica se mantiene practicamente constante entre
de 1.578,8 millones producto de la renegociacién de contratos petroleros 12% y el 14%; y b) Considerando las transferencias a municipios por
aprobada por Ley n° 4818. coparticipacion de impuestos, incluyendo regalias, sobre el gasto primario

Gastos Totales En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, los se mantiene constante alrededor del 9%.
gastos primarios totales (sin contar el cargo por intereses) totales subieron
un 32,4 %, a $26.985,2 millones de los $20.386,5 millones registrados en el Resultados Fiscales 2015 vs. 2016
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015. Este incremento se debi6é en (en millones de pesos)
gran medida a la incidencia del gasto en personal y las transferencias corrientes
a municipios.

Resultados Financieros El déficit financiero de la Provincia aument6 2015 2016 Variacién
a $3.260,9 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 en cyenta corriente
comparacion con el déficit de $383,9 millones registrados el afio anterior. A |ngresos corrientes

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

las consideraciones realizadas en el Saldo Primario, debe agregarse la incidencigransferencias federales tributarias 10.613,8 13.715,4 29,2 %
de los costos financieros como consecuencia de la necesidad de buscar otrasansferencias federales no 771,1‘ 417,9| -45,8%
alternativas de financiamiento del Presupuesto Provincial. tributarias

Otros indicadores A continuacion, se muestra la evolucion de ciertos Subtotalingresos de fuente federal 11.385,0 14.133.3 24,1%

indicadores fiscales que la Provincia elabora en el marco de las obligaciones o ) )
- . . . ..Ingresos provinciales tributarios 4.263,7 5.914,8 38, 7%
emergentes de la Ley de Responsabilidad Fiscal, a la que la provincia adhiri6

. Ingresos provinciales no tributarios 3.954,0 3.201,2 -19,0%

mediante Ley N° 3886. Subtotal ingresos de fuente 8.217,7‘ 9.116,0 10,9%
Gasto Primario / Nro. de Habitante€ste indicador ha tenido una provincial

importante evolucién desde el afio 2012 hasta el afio 2016, partiendo deTotal ingresos corrientes 19.602,6 23.249,3 18,6%

$11.358 millones en 2012 a $38.072 millones en 2016. Dicha evolucion se .
debe principalmente a los gastos en personal que requiere la prestacién de I0§astos corrientes

servicios indelegables a cargo de la Provincia. Personal . 12.960,0 17.806,5 37,4%
| Tributarios Provinciales/! Tributarios través de | Bienes y Servicios 1.726,8 2.110,9 22,2%
ngresos Tributarios Provinciales/Ingresos Tributarios través de los Transferencias corrientes 39649 52219 31.7%

afios el indicador ha mostrado que los recursos tributarios propios se hanptereses sobre deuda 170,4 401,0 135,3%

mantenido alrededor del 28% sobre el total de ingresos tributarios, resultandov arios

significativo la variacion que los mismos han tenido en el afio 2016, Total gastos corrientes 18.822,1 25.540,2 35,7%

ubicandose en un 30,1 % del total. Del andlisis de este indicador puedeSaldo operativo [ 7805] -2.290,9] -393,5%

apreciarse claramente el esfuerzo hecho por parte de la Provincia, para

mejorar sus ingresos propios. Cuenta de capital
Resultado Financiero/Gasto TotaEl resultado financiero de la Ingresos delcap"a' .

Provincia en el 2012 y 2013 fue deficitario, representando el -3,9 % y - Transferencias federales (incluye 476,6 764,8 60,5%

6,2% de los gastos totales, respectivamente. En el afio 2014 se registr6 u?';o”do.':ede'a' Solidario)

' T S ' tros ingresos de capital | 93,8 111,1] 18,5%

resultado superavitario que represent6 un 2,5% de los citados gastosqy g ingresos de capital 570.4 875.9 53.6%

El resultado se vuelve a revertir en los afios 2015 y 2016, pasa nue-
vamente a ser un resultado deficitario, representando un -4,2% y -11,9% deGastos de capital

los gastos totales, respectivamente (no incluye las aplicaciones fi- Inversion real directa 1.201,3 1.436,3 19,6%
nancieras). Este indicador muestra como la recaudacion de los recursos, efﬁfir;_sferencias para inversiones 525,6 3011 -42,7%
h . - A o . A ; ablicas
ﬁ;;r)ii(.:lal, los tributarios nacionales no acompafiaron el ritmo inflacio- gtros ' 8.0 108.5 1255.,2%
. . . . . . . Total gastos de capital 1.734,8 1.845,9 6,4%
Resultado Primario/Gasto Primarici se mide el resultado primario, en 145 cuenta de capital [[-1.164,5] -970,0] 16.7%
su relacién con el gasto primario, en el aflo 2012 comenz6 a ser deficitario
y se mantiene al dia de hoy con excepcion del afio 2014. En el afio 2014 estehgresos totales 20.173,0 24.125,2 19,6%
indicador alcanz6 una mejora, representando el 7,1%. En los afios posteriore§ astos totales 20.556,9 27.386,1 33,2%
el resultado primario se ha mantenido negativo, representando el 10,6 % enSaldo general [ -383,9] -3.260,9] 749.3%
2016, debido a lo expuesto anteriormente Fuente: Sistema de Administracién Financiera y Control - Subsecretaria de Presupues

Servicios de la deuda Netos de Transferencia a Municipios por del Ministerio de Economia de Rio Negro.
Coparticipacion de Impuestos Nacionales, Provinciales y Regalias
Hidrocarburiferas A través de este indicador se observa que a partir del afio
2010/2011 la Provincia logro reestructurar su deuda con el Gobierno Nacional, Ejecucion 2016 - Proyeccion 2016
y la participacion de la deuda baja considerablemente. Cabe destacar que lg
Ley de Responsabilidad Fiscal establece un tope del 15% sobre el ratio de

deuda por encima del cual existe la obligacidon de ejecutar presupuestos|GANANCiAs 38.175,9 1 432.907,2
equilibrados. En el ejercicio 2010 los servicios de la deuda sobre los ingresos [vA . 42,6352 28,1 583.216,9 347
corrientes representaban 12,5%, mientras que al 31 de diciembre de 2016)nternos Coparticipados 5.284,1 3.312,2 59,5 46.873,0 516
dicho indicador representaba el 3,9% Ganancias Minima Presunta 275,9 236,1 16,9 3.246,3 29,2
Stock de la deuda publica, medido sobre los ingresos corrientes (Netos [otros Coparticipados 4164 2251 85,0 3.2591 521
de Transferencia a Municipios por Coparticipacion de Impuestos y Regalias) |combustibles 93624 5.063,7 84,5 75.663.9 369
La Provincia ha ido mejorando su perfil del stock de deuda a través de los [Bienes Personales 13894 17786 e 19.540.7 73
afios, producto de los acuerdos oportunamente firmados con el Gobierno [Créditosybébitos en Cta. Cte. 13.0065 10.048,7 294 131.669.1 s
Nacional (Programa de Desendeudamiento de las Provincias Argentinas), [2tesimpuestos 531448 15781 58023 1247057 sser

Aproximadamente el 74,9% de la deuda publica se encuentra concentrada
con el Gobierno Nacional, en pesos, siendo la deuda en Doélares en su mayoria
producto de préstamos directos obtenidos con organismos internacionales,
tomados oportunamente para realizar obras de infraestructura (escuelas, (*) Fuente MECON.

hospitales). Los bonos emitidos por la Provincia representan un porcentaje  (**) Incluye la devoluciéon a Cérdoba, San Luis y Santa Fe por el fallo de
minimo del total de stock de deuda. Al 2012 el indicador reflejaba un 75,5%, la CSJ de inconstitucionalidad de la deduccién del 15% para financiamient
mientras que al 2016 representaba el 30,9%. del ANSES; y del 3% de devolucion al resto de las Provincias.

CLASIFICACION PRESUPUESTARIA

Provincias 54.257,6 42.217,1 28,5 558.908,8 (**)34,2
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Resultados Fiscales de 2015 en comparacion Presupuesto 2017
con los Resultados Fiscales de 2014 Descripcion general del proceso de aprobacion
Saldo OperativoEn el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la del presupuesto provincial

Provincia gener6 un superavit operativo de $780,5 millones, que significa Conforme a la Constitucién Provincial, cada afio el Poder Ejecutivo
una disminucién del 17,2% en comparacion con el superavit operativo de debe enviar el proyecto de ley de presupuesto para el siguiente afio a la
$942,4 millones registrado en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de Legislatura Provincial antes del 30 de noviembre. El presupuesto anual
2014. Este impacto en los resultados fiscales del ejercicio 2015 obedecid representa una estimacién de los ingresos futuros de la Provincia sobre
principalmente a un importante incremento de las partidas destinadas aproyecciones y estimaciones del nivel de actividad econémica de la Argen-
atender la prestacion de los servicios basicos e indelegables del Estado (saludtina y la Provincia, de los recursos, los gastos y la inflacién. Asimismo, el
seguridad, educacion, justicia) que aceler6 de manera interanual los gastospresupuesto constituye una autorizacion y limitacién de gastos y deudas en
corrientes. que puede incurrir la Provincia para el periodo respectivo. La Legislatura
Ingresos TotalesEn el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, Provincial tiene amplio poder para enmendar o rechazar el proyecto de ley
los ingresos totales de la Provincia se incrementaron un 40,4%, a $20.173,0de presupuesto enviado por el Poder Ejecutivo. Si el presupuesto de un
millones en comparacion con los $14.367,8 millones registrados en el determinado afio no es aprobado, se aplicara el presupuesto del afio anterior,
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, principalmente como segun el procedimiento establecido en la Constitucion Provincial y en la
consecuencia de la buena performance de los ingresos corrientes de origerLey Administracion Financiera (Ley N° 3.186).
provincial, producto de la acciones llevadas a cabo, tales como la modificacion

de normativa provincial impositiva, programas para mejorar el cobro por Ley de responsabilidad fiscal
parte de la Agencia de Recaudacion Tributaria. Asimismo, se registra una En 11/11/2004, se sanciond la Ley N° 3.886. Mediante esta ley, la
importante variacion en los ingresos por coparticipacion federal. Provincia adhiri6 al Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal Federal

Gastos Totales En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, los establecido en la Ley Nacional N° 25.917. Esta ley nacional establece las
gastos primarios totales (sin contar el cargo por intereses) subieron un 51,9reglas generales de comportamiento fiscal y de transparencia para las
%, pasando de $13.420,3 millones registrados en el ejercicio finalizado el 31 provincias que adhieren a ella, entre ellas las que se destacan:

de diciembre de 2014 a $20.386,5 millones en el afio siguiente. Como ya - la tasa nominal de crecimiento del gasto publico primario no puede

fuera sefialado con anterioridad, este incremento se debié en gran medida al superar la tasa nominal de crecimiento del PBI;

aumento de los gastos en funcionamiento. - los fondos derivados de la venta de activos fijos y endeudamiento no
Resultados FinancierosEl déficit financiero de la Provincia llegé a podran destinarse a financiar gastos corrientes ni generar aumentos

$383,9 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 en automaticos para afios subsiguientes;

comparacion con el superavit financiero de $803,4 millones registrado el - solo se autorizaran mayores gastos en caso de mayor recaudacion; y

afio anterior. Este resultado obedecié principalmente, por un lado, al incre- - el Gobierno nacional, los gobiernos provinciales y la Ciudad Auténoma

mento tanto en los gastos de funcionamiento como en la inversién de de Buenos Aires deben preparar sus presupuestos preservando el

capital, y por otra parte, a la merca de los ingresos de capital provenientes equilibrio financiero (es decir, una vez incurrida la deuda).

principalmente del Fondo Federal Solidario. Sin perjuicio de lo anterior, el congreso nacional sancion6 la Ley

Nacional N° 26.530 en noviembre de 2009, que establecié que durante
2009 y 2010 (y 2011 de acuerdo con el Decreto Nacional N° 2054/

Resultados Fiscales 2014 vs. 2015 2010):
(en millones de pesos - todos los gastos incurridos a fin de fomentar la actividad econémica,
conservar los niveles de empleo y atender las emergencias sanitarias y
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de asistencia social no seran considerados para el célculo de los umbrales
2014 2015 Variacion de gasto publico o la determinacion del resultado financiero global;
Cuenta corriente y
Ingresos corrientes - no seran de aplicacion las limitaciones sobre la relacion servicio de
Transferencias federales tributarias 7.822,7 10.613,8 35,7% deudal/ingresos corrientes (neto de transferencias a municipios) y las
Transferencias federales no tributarias | 661,4 771,1 16,6% restricciones sobre el destino de los fondos aplicables a nuevos préstamos
Subtotal ingresos de fuente federal 8.484,1 11.385,0 34.2% para financiar gastos corrientes.
Ingresos provinciales tributarios 3.297,6  4.263,7 29,3% En virtud del articulo 21° de la Ley de Responsabilidad Fiscal Federal, los
Ingresos provinciales no tributarios 1.901,6 3.954,0 107,9% pagos de capital e intereses sobre la deuda publica no pueden resultar superiores
Subtotal ingresos de fuente provincial | 5.199,3|  8.217,7| 58,1% al 15% de los ingresos corrientes de la Provincia, neto de transferencias a los
Total ingresos corrientes 13.683,4 19.602,6 43,3% municipios. Sin embargo, la Ley Nacional N° 26.530 y el Decreto Na-
cional N° 2054/2010 suspendieron este limite del 15% para 2009, 2010 y
Gastos corrientes 2011.
Personal 8.832,7 12.960,0 46,7% Del mismo modo, las restricciones a las modificaciones presu-
Bienesy Servicios 1.0031  1.726,8 72,1% puestarias resultantes de incrementos en gastos corrientes, disminuciones de
Transferencias corrientes 2.761,1  3.964,9 43,6% capital, aumentos en los gastos financieros o posibles provisiones para
Intereses sobre deuda 1439 170,4 18,4%

nuevos gastos financieros tampoco se aplicaron durante 2009, 2010 y 2011

varios ' . a la luz de la Ley Nacional N° 26.530 y el Decreto Nacional N° 2054/2010.
;0}3' gasmst,co”'e”tes | 12-;;‘21'§’| 183;5'& ‘17772;“ Asimismo, las leyes de presupuesto nacional para 2012, 2013, 2014, 2015
aldo operativo : : 2 y 2016 prorrogaron las suspensiones antes mencionadas para cada
) uno de dichos afios (a través del Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N°
Cuenta de capital 493)
Ingresos de capital A la fecha de este Prospecto, la Provincia cumplia en todos los
Transferencias federales (incluye Fondo 604,4 476,6 -21,1% aspectos sustanciales con las disposiciones de la Ley de Responsabilidad
getde”%' 50"da”d°) ol | 80,0 93] 17 3% Fiscal Federal. Los gastos corrientes primarios de la Provincia por el ejercicio
ros ingresos de capl : : LA finaliz | 31 iciembr 2016 representaron un incremento del
Total ingresos de capital 684,3 570,4 -16,7% alizado el 31 de diciembre de 2016 rep

34,8% respecto del 2015. Este aumento fue principalmente resultado del
crecimiento en gastos de personal debido al aumento en la cantidad de

Gastos de capital - . . .
empleados publicos y ajustes salariales para reflejar el aumento en el costo

Inversion real directa 609,0 1.201,3 97,3% : g : :
Transferencias para inversiones publicas 207,8 525,6 152,9% qe W.j,a’ mayorgs CO.Sth generale% para I? Provincia debido a la Cr?plente
Otros 65 8.0 22.9% inflacion del pais. Asimismo, el articulo 19° de la Ley de Responsabilidad
Total gastos de capital 823,3 1.734.8 110,7% Fiscal Federal requiere que el presupuesto de la Provincia sea equili-
Total cuenta de capital [ -139.0] -1.1645]  737,8% brado.

Ingresos totales 14.367,7 20.173,0 40,4% Ley de Presupuesto de 2017

Gastos totales 13.564,3 20.556,9 51,6% El 18 de noviembre de 2016 el proyecto de la Ley de Presupuesto de
Saldo general [ 803,4] -383,9]  -147,8% 2017 fue presentado a la Legislatura Provincial y, el 2 de diciembre del

mismo afio, la Legislatura Provincial aprobé el presupuesto mediante la

Fuente: Sistema de Administracion Financiera y Control - Subsecretaria de PresupuestoSancion de la Ley N° 5.173. Segun la Ley de Presupuesto de 2017, se estima
del Ministerio de Economia de Rio Negro. un total de ingresos de $31.175,3 millones y un total de gastos de $33.644,2
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millones, lo cual arroja un déficit estimado de $2.468,9 millones en el saldo Resultados Fiscales 2016 vs. Presupuesto 2017
general de la Provincia, en comparacion con un déficit de $3.260,9 millones (como % del total de ingresos y gastos)

en el saldo general al 31 de diciembre de 2016. El Presupuesto de 2017
incluye pagos de intereses por la suma de $585,5 millones y amortizacion de
deudas (y disminucion de otros pasivos) por un total por un total de $4.499,2

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

. 2016 2017 Variacién
millones.
El siguiente cuadro refleja los resultados reales para 2016, los montos Cuenta corriente (Aflo completo real)  Presupuesto
presupuestados para 2017 y el porcentaje de variacion entre l0S mis- ingresos corrientes
mos. Transferencias federales tributarias 56,9% 59,6% 4,8%
Transferencias federales no tributarias | 17% | 18% |  55%
Resultados Fiscales 2016 vs. Presupuesto 2017 Subtotal ingresos de fuente federal 58,6% 61,4% 4,8%
(en millones de pesos)
o o Ingresos provinciales tributarios 24,5% 23,0% -6,2%
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de Ingresos provinciales no tributarios 13,3% 12,0% -9,9%
2016 2017 Variacion Subtotal ingresos de fuente provincial | 37,8% | 34,9% | -7.5%
(Afio completo Presupuesto Total ingresos corrientes 96,4% 96,3% 0,0%
real)
Cuenta corriente Gastos corrientes
Ingresos corrientes Personal (2) 65,0% 56,9% -12,4%
. . . Bienes y Servicios 7,7% 10,5% 36,5%
o . , )
Transferencias federales tributarias 13.715,4 18.568,9 35,4% Transferencias corrientes 19.1% 19.0% 0.2%
Transferencias federales no tributariaéf 417,9 569,7| 36,3% Intereses sobre deuda 1,5% 1,7% 18,8%
. Vari 0,0% 0,0%
Subtotal ingresos de fuente federal 141333 19.138,6  35.4% anos , ’ °
Total gastos corrientes 93,3% 88,2% -5,4%
Saldo operativo [ 70,3% [ -141% [ -120,1%
Ingresos provinciales tributarios 5.914,8 7.168,5 21,2%
Ingresos provinciales no tributarios 3.201,2 3.726,7 16,4% Cuenta de capital
Subtotal ingresos de fuente provincial 9.116,0 10.895,2 19,5% Ingresos de capital
Total ingresos corrientes 23.249,3 30.033,8 29.2% Transferencias federales (incluye Fondo 3,2% 3,1% -1,6%
Federal Solidario)
_ Otros ingresos de capital | 0,5% | 05% | 176%
Gastos corrientes Total ingresos de capital 3,6% 3,7% 0,9%
Personal 17.806,5 19.157,4 7,6%
Bienes y Servicios 2.110,9 3.541,0 67,8% Gastos de capital
Transferencias corrientes 5.221,9 6.401,4 22,6% Inversion real directa 5,2% 9,7% 84,4%
Intereses sobre deuda 401,0 585,5 46,0% Transferencias para inversiones publicas 1,1% 1,7% 56,5%
Varios Otros 0,4% 0,4% -5,7%
Total gastos de capital 6,7% 11,8% 74,6%
Total gastos corrientes 25.540,2 29.685,3 16,2% Total cuenta de capital | 297% | 1141% | 283,6%
Saldo operativo -2.290,9 348,4 -115,2%
Ingresos totales 100,0% 100,0% 0,0%
Cuenta de capital Gastos totales 100,0% 100,0% 0,0%
P . Saldo general [ 100,0% | 100,0% [ 0,0%
Ingresos de capital
Transferencias federales (incluye Fondo 764,8 972,6 27,2%
Federal Solidario) o - - . )
Otros ingresos de capital 111 168,9 52.0% FL_Je.nte. .Slstema de Agmmlstrfamon Financiera y Control - Subsecretaria de Presupues
. . del Ministerio de Economia de Rio Negro.
Total ingresos de capital 875,9 1.141,6 30,3%
) Nota:
Gastos de capital (1) ElSaldo operativo, asi como la Cuenta de capital, se expresan como porcentaje d
Inversion real directa 1.436,3 3.254,3 126,6% Saldo general.
Transferencias para inversiones publicas 301,1 578,8 92,2% (2) No incluye incremento por paritarias
Otros 108,5 125,7 15,8%
Total gastos de capital 1.845,9 3.958,9 114,5%
Total cuenta de capital -970,0 -2.817,3 190,4% Presupuesto 2017 con ejecucién segln aplicacién
Decreto N° 58/2017 de contencién del gasto
Ingresos totales 24.125,2 31.175,3 29,2% En el marco de la Ley N° 5186 la Provincia ha declarado el Es-
Gastos totales 27.386,1 33.644,2 22,9% tado de Emergencia Econémica - Financiera del sector publico pro-
Saldo general 3.2609 24689 24.3% vincial, facultando en su Articulo 2° al Poder Ejecutivo de la Provincia a

adoptar las medidas necesarias tendientes a superar dicho estado de en
Fuente: Sistema de Administracion Financiera y Control - Subsecretaria de Presupuestogencia.

del Ministerio de Economia de Rio Negro. Que en este orden el Poder Ejecutivo ha dictado el 26 de enero del 201
el Decreto N° 58/17, adoptando medidas de contencién de gasto que r

Nota: obstaculicen la prestacién de los servicios esenciales a cargo del Estac
(1) No incluye incremento por paritarias. Provincial, con el objeto de garantizar una correcta ejecucién del presupuest

provincial aprobado y de compatibilizar los resultados esperados con lo:

recursos disponibles, garantizando a través de esta norma el ordenamien

Presunciones de la gestion financiera para el normal desarrollo de las actividades de |

Para la elaboracion de la Ley de Presupuesto de 2017, la Provincia Provincia.

asumio que (i) el tipo de cambio del peso contra el délar americano seria de  Las medidas de contencion del gastos implementadas mediante €
$17,9 por dolar, (ii) el PBI real de la Argentina creceria un 2,4 % anual, (i) Decreto N° 58/17 son, entre otras: la suspension de nuevas contra
la inflacién anual seria del 17,0%, (iv) la variacion de transferencias tributarias taciones de personal con excepcion de las areas de seguridad, salud y educac
nacionales seria del 35%, y (v) la variacion de recursos tributarios provinciales suspension de nuevas locaciones de inmuebles y nuevas licitaciones pi
seria del 20,0%. Y respecto a los gastos en Personal se tomo el importeblicas, exceptuando adquisicion de medicamentos, protesis y/o equi
devengado en el mes de formulacion del presupuesto en agosto 2016 por 13amiento hospitalario, suspension de horas extras, a excepcion del area ¢

periodos, sin incluir pauta de incremento salarial. salud, con limitacion de reduccion a un 25% y disminucion de ejecucion de
partidas de gastos de funcionamiento en un 35% (incluyendo gastos e

Presupuesto 2017 en comparacion con viaticos y pasajes), 40% en combustible, y en un 20% en transferencia

los resultados fiscales de 2016 corrientes a empresas provinciales. Estas medidas, entre otras, dieron lug

El siguiente cuadro refleja el Presupuesto de 2017, en comparacion con a readecuacion de las partidas presupuestarias a ejecutarse por estos conce
los resultados fiscales de 2016 como porcentaje del total de ingresos y segun el siguiente cuadro comparativo con el presupuesto inicial apro
gastos, como porcentaje del total. bado:
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A) B) T Intereses: Badlar mas un margen de cuatrocientos noventa (490) puntos
PROYECCION CIERRE basicos para los primeros seis (6) periodos y de quinientos treinta (530)
PPTO INICIAL 3017 |APLICANDO DECRETO B4 B-A) puntos basicos para los restantes periodos de interés hasta la cancelacion del
EROGACIONES CORRIENTES 29.685.321.856] 31.859.698.850 13% 2.174.376.9%4 p réStam O )
— — — A fines del afio 2015 el Decreto Provincial N°1.799 autoriza un nuevo
PERSONAL 19.157.434,006| 22,320,026.,492] 16,5% 3.162.592.486| - . . . . . L,
FUNCIONAMIENTO (BIENES) 1.281.184.309) 924.154.081 215% 3$7.030.228 crédito con el Banco Patagonia, que tiene por objeto refinanciar el préstamo
FUNCIONAMIENTO (SERVICIOS) 2.259.434.198 1.989.672.261 133% -299.761.934 sindicado en mejores condiciones financieras. Se aprueba por la suma de
[NTERESES S88.4527500 849,702,617 51% 264249367 $450 millones bajo las siguientes clausulas: a) Amortizacién: cuarenta y
'TRANSFERENCIAS 6.286.140.463 5.806.048.852 -7,6% -480.091.611 . .
OTRAS TRANSERENCIAS p— sasnan| 2% 239091126 ocho (48) cuotas mensuales con seis (6) meses de gracia para el pago de
AYUDA A PERSONAS 157.403.164 sesnsss 1% 21771606 capital; b) Tasa de Intereses: Badlar mas un margen de quinientos treinta
[EMPRESAS PUBLICAS 332626179 314399966 T8 S50 (530) puntos basicos para el periodo de interés hasta la cancelacion total del

Nota: El incremento neto de los Gastos corrientes por 2.174.376.994 esta compuestoPréstamo.
por la compensacion entre el impacto del incremento salarial segun acuerdos salariales
aprobados y el ahorro por aplicacién del Decreto 58/2017 Programa Federal de Desendeudamiento
Durante el afio 2010, se suscribié entre el Gobierno Nacional y la Pro-
vincia, un convenio de conversion de deuda publica, en el marco del "Programa
DEUDA DEL SECTOR PUBLICO Federal de Desendeudamiento de las Provincias Argentinas”, que fuera creado
por Decreto N° 660/10.
Generalidades A través de dicho convenio se refinanciaron las deudas al 31/05/2010
Al 31 de diciembre de 2016, la Provincia registraba una deuda pendiente que la Provincia mantenfa con el Gobierno Nacional, las cuales as-
de pago que ascendia a la suma de $ 6.426,3 millones, la cual estaba compuesgendian a la suma de $ 3.208,9 millones, por los siguientes concep-
por los siguientes rubros: a) con el Gobierno Nacional por la suma de $ tos:

4.622,6 millones, lo cual representa el 71,9% sobre el total del stock de - Bogar Nacional 2018;

deuda; b) con entidades financieras, por un importe de $385,7 millones, - Programa de Financiamiento Ordenado afio 2005;
equivalentes al 6% del total; ¢) con Organismos Multilaterales de Crédito, - Programa de Asistencia Financiera afio 2006;

por la suma de $ 1.136,5 millones, equivalentes al 17,7% sobre el total de - Programa de Asistencia Financiera afio 2007,
stock de deuda; y d) por titulos plblicos provinciales por la suma de $ 281,3 - Programa de Asistencia Financiera afio 2008;
millones, los cuales representan un 4,4% del stock de deuda provincial. Al 31 - Programa de Asistencia Financiera afio 2009.

de diciembre de 2016, el 74,2% del total de la deuda de la Provincia estaba o o ) _
denominado en pesos, mientras que el 25,8% restante estaba denominado en Asimismo, durante el afio 2011, el Ministerio de Economia y Finanzas

dolares estadounidenses. Publicas de la Nacion dicté la Resolucion N° 36/2011, estableciendo las
La composicién de la deuda publica en cuanto a la moneda de denominaciénnuevas condiciones del Programa de Desendeudamiento (entre ellas prérroga
es la que se detalla a continuacion: al comienzo del periodo de repago), suscribiendo un nuevo convenio con la
- Deuda expresada en Pesos Argentinos, sin clausulas de ajuste: 71,6%Provincia.
($4.600,8 millones); En el afio 2013, las condiciones del citado programa se volvie-
- Deuda expresada en Délares Estadounidenses: 25,9% (U$S106,9ron a modificar por parte del Gobierno Nacional mediante el dictado
millones, equivalente a $1161,77 millones); de la Resolucion N° 36/2013 del Ministerio de Economia y Finanzas PuU-

- Deuda expresada en Pesos Argentinos + Clausula de Ajuste por CVS blicas de la Nacion, y se firmé un convenio con la Provincia en el
(Coeficiente de Variacién Salarial): 1,9% ($123,9 millones); cual se incorporan a la refinanciacion las deudas registradas con el Mi-

y nisterio de Economia y Finanzas Publicas de la Nacion, por el Conve-

- Deuda expresada en Pesos Argentinos + Clausula de Ajuste ICC (indice nio de Asistencia Financiera afio 2010, 2011 y 2012. Al 31 de diciembre de

de la Construccion): 0,6 % ($39,7 millones). 2013, el saldo adeudado por la Provincia ascendia a $3.521,3 millo-
nes.

Antecedentes e historia En los afios 2014 y 2015 se firmaron los decretos N° 1518/14, 880/14,

Posteriormente a la crisis econémica nacional de 2001 y a la posterior 144/15 y 1463/15 que prorrogan el pago de amortizacion e interés hasta el
devaluacién de la moneda local, se impuso por ley federal la obli- 31 de diciembre de 2016 y establecen la capitalizacion de los intereses al 31/
gacién de pesificar todas las deudas en délares estadounidenses contraidat2/2016.
por la Provincia con instituciones bancarias a un tipo de cambio dife-
rencial, y el Gobierno Nacional asumi6 la responsabilidad de efectuar dichos ~ Titulos Pablicos
pagos. Por su parte, el Gobierno Nacional, a través del Fondo Fiduciario para  En el aflo 2002 se ha convocado a los tenedores de titulos publicos
el Desarrollo Provincial, obtuvo una linea de crédito a favor de la Pro- provinciales en default al canje de los mismos por Bonos Garan-
vincia. También como parte de las politicas de asistencia financiera tizados de Deuda Pdblica Rionegrina (BOGAR), que fueran creados por
implementadas por el Gobierno Nacional en ese entonces, la Provincia Decreto Ley N° 9/02. El mismo establece implementar la conver-
recibi6 anticipos de pagos en virtud del Régimen de Coparticipacion Fe- sion o canje de deuda provincial respecto de obligaciones que pro-
deral. vengan de la tenencia de titulos provinciales BOCON LEY 2.545 PESOS

Durante el afio 2010, la Provincia y el Banco Patagonia celebraron un Y DOLAR, CEDEPIR CLASE 2 SERIE 1Y 2 Y RIO CLASE 2 SERIE 1
contrato de préstamo sindicado por la suma de $ 171 millones, bajo lay 2, por los certificados de deuda publica garantizados "BOGAR
autorizacion legal del Decreto Provincial N° 640/09, cediendo en garantia 1"
de la obligacién de pago los derechos sobre regalias hidrocarburiferas de la Ademas del canje voluntario, la Provincia de Rio Negro realiz6 el recupero
Provincia. Las condiciones originales de dicho instrumento consistian en el de los Certificados Provinciales por las vias del pago de impuestos y de la
repago en veintisiete (27) cuotas mensuales, con tres (3) meses de gracigancelacion de deuda del Banco Residual.
para la devolucién del capital, y tasa de interés Badlar de bancos privados  Los titulos que actualmente se encuentran en cesacion de pagos son los
corregida, mas un margen de seiscientos (600) puntos basicos. El mismo fueque se detallan a continuacion:

refinanciado durante el afio 2011 por la suma de $ 151,7 millones, bajo - BOCON Pesos (BORN) - Ley N° 2545 - Decreto N° 973/93, por un

autorizacion del Decreto Provincial N° 634/11, con una sustancial mejora monto de $159.012,61;

en las condiciones de devolucién que consistieron en: a) incremento del - BOCON Dolar (BORD) - Ley N° 2545 - Decreto N° 973/93, por un

plazo de devolucién: treinta y seis (36) cuotas mensuales con tres (3) meses monto de $129.733,25;

de gracia para el pago de capital; b) disminucién de la tasa de interés: Badlar - CEDEPIR Clase Il Serie | - Ley N° 3372 - Decreto N° 708/00, por un

mas un margen de quinientos cincuenta (550) puntos basicos. En el afio monto de $412.028,19;

2016 la cesion en garantia representd un 17,5% del total de regalias - CEDEPIR Clase Il Serie Il - Ley N° 3372 - Decretos N° 708/00 y

hidrocarburiferas y un 17,04% del total de regalias. Los concesionarios de 1790/00, por un monto de $ 7.014,71;

las explotaciones hidrocarburiferas de la provincia son: YPF SA, Petrobras - Rio Clase Il Serie | - Ley N° 3140 - Decreto N° 306/98, por un monto

Argentina SA, Petrolera Entrelomas SA, YSUR Energia Argentina SRL y de $174.572,56;

Chevron Argentina SRL. - Rio Clase Il Serie Il - Ley N° 3140 - Decreto N° 697/98, por un monto
A fines del afio 2013, se obtuvieron nuevas mejoras en las condiciones de $315.590,00.

del préstamo vigente, lograndose contraer un nuevo préstamo autorizado

por el Decreto Provincial N° 1775/13, por la suma de $ 250,00 millones En el afio 2003, el citado canje fue instrumentado en funcion a lo

bajo las siguientes clausulas: a) Amortizacion: treinta y seis (36) cuotas dispuesto por el Anexo | del Decreto Provincial N° 934/03, mientras que en
mensuales con tres (3) meses de gracia para el pago de capital; b) Tasa del afio 2009 la conversion de deuda se instrument6 por Decreto N° 833/09.
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Descripcién de Deuda Consolidada d) Programa Federal de Desendeudamiento
El siguiente cuadro muestra la posicion de deuda publica consolidada de la  Tal como se indic6é anteriormente, en el afio 2010, se suscribi6 ur
Provincia al 31 de diciembre de cada uno de los afios indicados a continua-convenio entre el Gobierno Nacional y la Provincia en el marco del Programe

cion en pesos. Federal de Desendeudamiento de las Provincias Argentinas. Durante el af
Stock de la Deuda Publica Consolidad® 2011, fue suscripto un nuevo convenio bilateral en el marco del Program:
(estimado en miles de Pesos) citado precedentemente, que prorrogé la fecha de inicio de cancelacién ¢

las deudas con el Gobierno Nacional. En el afio 2013, 2014 y 2015 s
Acreedor /Moneda 2012 2013 2014 2015 2016

volvieron a mejorar las condiciones pactadas a través de la firma de ur

Deuda en Pesos (en $) nuevo convenio bilateral, a favor de las Provincias Argentinas. De acuerdc

Instituciones Financieras con los términos acordados con el Gobierno Nacional, la Provincia pagar:
. I;réslamNo (S\nd:cado)Banco Patagoniay Otros$ ~ 87.352,3 §  250.000,0 $ 181.8182 § 450.0000 § 385.7143 los montos adeudados bajo las siguientes condiciones operativas: plazo (
obierno Nacional . . . -z .
Administradora Nacional de Sequridad Social $ 715964 $  63.566,9 §$ 55.537,4 § 475079 § 39.478,4 gracia para el pago de intereses y amortizacion del Capltal hasta el 31 ¢
Acuerdo Fondo de garantia de Sustentabilidad $ -8 -8 -8 - § 0 713.000,0 diciembre de 2016, capitalizacion de intereses a dicha fecha. Luego, 20
administracion Central § 1215746 § 1258801 $ 1263698 $ 1441553 $  140.170,0 cuotas mensuales, a una tasa de interés fija del 6% anual. El vencimiento d
e acionalde Obras Hifrcas ge ¢ 451152 8 03025 § 76385 § L83 § 677638 préstamo operard el 31 de diciembre de 2030. Al 31 de diciembre de 2016
Fondo Fiduciario Federal de Infrastructura saldo a pagar por la Provincia era de $3003,5 millones (equivalente ¢
Regional § 542046 $ 503819 § 528106 §  48.0659 §  39.706,0 US$186,5 millones).
Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial § 80.052,6 § 68.621,1 § 57.1896 § 45.758,1 § 34.326,6
Ministerio de Economia de la Nacion $ 3.362.791,3 $ 3.521.350,3 $ 2.763.003,8 $ 2.840.0494 §$ 3.003.532,1
Titulos Piblicos § 2497309 $ 2601382 § 333.747,1 § 3344842 § 2813562 2. Entidades Financieras
Total Deuda en Pesos § 40724178 $ 4.410.3310 $ 3.646.829.9 $ 3.981.879,0 $ 4.705.067.4 a) Préstamo (Sindicado) Banco Patagonia y Otros

A fines del afio 2015 mediante el Decreto Provincial N°1799 la

Deuda en Moneda Ext us TR , o :
euda en Moneda Extranjera (en USS) Provincia firmé un contrato de préstamo sindicado con el Banco Patagonia

Multilateral Indirecto

Banco Interamericano de Desarrollo USS 27270 USS 20040 USS 16386 USS 19.875 USS  20.140 Banco Hipotecario S.A., Banco Macro S.A., Banco La Pampa S.E.M. Y
Banco Internacional de Reconstruccion y Fomentoyss — 18.644 US$ 20326 US$  19.361 US$ 15.812 US$  12.482 Banco Mariva S.A. por la suma de $ 450 millones con objeto refinanciar el
Fondo Internacional de Desarrollo Agricola USS 2194 USS 4537 USS 4731 USS 3953 US$  3.693 préstamo tomado en 2013. El plazo de amortizacion del mismo es de cuaren
gulmat‘e;a\wecw e desarl Js Tim Uss Tesi USs hsed USs 6 USS 7013 y ocho (48) meses, con seis (6) meses de gracia para la devolucién de
E:?ecializ%aangcg;?aseH\'deris:argo ' uss$ 1:097 uss$ ‘947 Us$ ‘862 uss$ ‘789 Us$ ‘458 Capltal_’ La taga de interés es BAPL_AR para _Bancos Privados de, 3_0 a 35 diz
Total Deuda en Moneda Extranjera (en USS)  USS 121827 USS 120.769 USS 109.904 US$ 105.058 USS 106.909 corregida, mas un margen de quinientos treinta (530) puntos basicos para
Tipo de Cambio 492 6,52 8,55 13,04 16,10 periodo de interés hasta la cancelacion total del préstamo. Esta ga
Total Deuda en Pesos § S98.428 § 7875342 5 9307067 § 13698520 § 17212328 rantizado con regalias hidrocarburiferas. Al 31 de diciembre de 2016 el saldi
TOTAL GENERAL $ 4.671.560,7 $ 5.197.772,6 $ 5.057.6983 §$ 5351.831,0 $ 6.426.300,2 a _pagar por la Provincia era de $385’7 millones (equivalente a US$23’S
millones).

Fuente: Subsecretaria de Financiamiento del Ministerio de Economia de Rio Ne-

gro 3. Préstamos Internacionales Directos
a) BID 1463 y 1464
Notas: El 9 de marzo de 2004 se firmo6 un contrato de préstamo entre ¢

(1) AI 31 de diciembre del 2016, la Provincia registraba un saldo de deuda por tenedoresProvincia y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por un
de titulos publicos en default o cesacion de pagos (BOCON, CEDEPIR y RIO) por la suma monto de U$S 40,4 millones. El objetivo del préstamo es cooperar en |z
de US$1,2 millones, lo que representa un 0,018% sobre el total de la deuda publica de lagjecucién de un Programa de Apoyo a la Modernizacion Productiva de le
Provincia a dicha fecha. Provincia. Los términos del préstamo son 5 afios de gracia para el pago d

capital, 40 cuotas de interés y 30 de amortizacidon, ambas semestrales. |
primera cuota de interés se pago6 en septiembre de 2004 y la primera cuo

1. Gobierno Nacional de amortizacién se pago en septiembre de 2009. El préstamo esta garantiza

a) Administracién Nacional de Seguridad Social (ANSES) con los fondos de la Coparticipacion Federal de Impuestos. Al 31 de diciembr

A través de la Ley Provincial L N° 2.988, se aprob¢ el Convenio de de 2016 se finaliz6 el préstamo BID 1464 y queda el BID 1463 con un saldc
Transferencia del Sistema de Prevision Social de la Provincia al Estado a pagar por la Provincia de $90,84 millones (equivalente a US$5,6 millo-
Nacional, que fuera suscripto el 31 de mayo de 1996. Condiciones: tasa denes).
interés del 3% anual y amortizaciéon en 169 cuotas mensuales, garan-
tizado con los recursos de la Coparticipaciéon Federal de Impuestos b) BID 1991
por un monto de $113 millones. Al 31 de diciembre de 2016 el saldo a pagar El contrato se firmo6 el 15 de enero de 2009 entre la Provincia
por la Provincia era de $ 39,5 millones (equivalente a US$2,4 millo- y el BID por un monto de U$S 58.5 millones. El objetivo del préstamo es
nes). cooperar en la ejecucion de un programa de jornada escolar extendida de

Provincia, mejorando la equidad de la educacién primaria. Los términos de

b) Préstamo con el Fondo de Garantia De Sustentabilidad del sistemapréstamo son 50 cuotas semestrales de interés, 5 afios de gracia para el p
integrado previsional (FGS) de capital, luego, 40 cuotas semestrales de amortizacion. La primera cuof

En Agosto del 2016 se firmé el acuerdo entre el Gobierno Nacional la de interés se pagé en julio de 2009 y la primera cuota de amortizacion s
Provincia, donde se establece un préstamo a favor de la Provincia con pagara en julio de 2014. El préstamo esta garantizado con los fondos de
recursos del Fondo de Garantia de Sustentabilidad del Sistema IntegradoCoparticipacion Federal de Impuestos. Al 31 de diciembre de 2016 el sald
Previsional Argentino, equivalente a seis (6) puntos porcentuales en el afioa pagar por la Provincia era de $824,5 millones (equivalente a US$51,:
2016 de los quince (15) puntos porcentuales de la masa de recursosmillones).
coparticipables que le hubiera correspondido a la provincia si no se aplicara
la detraccion del quince por ciento (15%) y de tres (3) puntos porcentuales  c¢) BID 2491
para los periodos 2017, 2018 y 2019. Al 31 de diciembre de 2016 el saldo a El 24 de noviembre de 2011 se firmé el contrato entre la Provincia y el
pagar por la Provincia era de $ 713 millones (equivalente a US$44,3 millo- BID por un monto de

nes). US$S 30 millones. El objetivo del préstamo es apoyar a la Provincia en e
fortalecimiento y consolidacion de los “clusters" frutihorticola y turistico,
c¢) Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR) para que mantengan y mejoren el nivel de empleo y de competitividad de

La Provincia celebr6 un Convenio de Mutuo de Asistencia Financiera estos mercados. Los términos del préstamo son 5 afos de gracia, luego, -
con el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, destinado a la cuotas de amortizacién, 50 cuotas de interés, ambas semestrales. La prime
obra de Aprovechamiento Hidroeléctrico Salto Andersen - Rio Colorado, cuota de interés se pagé en mayo de 2012 y la primera cuota de amortizacic
por un monto de $40,6 millones. El convenio fue suscripto en el mes de se pagard en mayo de 2016. El préstamo esta garantizado con los fondos
mayo del afio 2008 bajo las siguientes condiciones: plazo de 10 afios para sua Coparticipacion Federal de Impuestos. Al 31 de diciembre de 2016 el sald
devolucion, cuotas mensuales, 12 meses de gracia para el pago del capital ya pagar por la Provincia era de $213,84 millones (equivalente a US$13;:
clausula de ajuste de saldo por indice de la Construccion. La primera cuota demillones).
amortizacion operé en el mes de septiembre de 2009. Garantia:

Coparticipacion Federal de Impuestos, no obstante, el pago se realiza en 4. Préstamos Multilaterales Indirectos

forma directa por la Tesoreria General de la Provincia. Al 31 de diciembre de Los organismos internacionales de crédito Banco Internacio-
2016 el saldo a pagar por la Provincia era de $ 39,7 millones (equivalente anal de Reconstruccion y Fomento (BIRF), BID y Fondo Internacional de
US$2,4 millones). Desarrollo Agricola (FIDA) han otorgado distintos préstamos para fi-
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nanciar varios proyectos en la Provincia. Dichos empréstitos se otor- El siguiente cuadro indica el cronograma de amortizacién de capital y
gan a través del Gobierno Nacional, mediante la suscripcion de pagos de interés sobre la deuda del sector publico de la Provincia pendiente
convenios subsidiarios. La obligacion de la Provincia es reembolsar dichos al 31 de diciembre de 2016.

créditos al Gobierno Nacional, y la operatoria esta garantizada con los

recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de Im- Servicios de 'adDeUdi‘PUb';CiCO”SO“dﬂdﬂ
L . 1
puestos. El saldo de los préstamos otorgados por el BID al 31 de di- (estimado en mloncs de Pesos)
ciembre de 2016 asciende a la suma de $324,25 millones (equivalen- aceedor Moneda 2017 2018 2019 2020 2020 2022 2023 2024 2025 2026

te a US$ 20,1 millones), mientras que el saldo con el BIRF asciende a la suma

de $200,9 millones (equivalente a US$12,5 millones), y el saldo el FIDA DeudaenPesos (en$)
Préstamo (Sindicado) Banco

asciende a la suma de $59,4 millones (equivalente a US$ 3,7 millo- paugoniay otros $2505 82080 $1565 S-  §- 8- §- s §- 3.
nes). Administradora Nacional de Seguridad
Social $9,1 $8,9 $8,6 $8,4 $7.5 $- $- $- $- $-
Acuerdo Fondo de garantia de
5. TitUlOS PUbliCOS Sustentabilidad $138,0 $1958 $2512 $992,6 5506 $532,8 5004 §- $- $-
A .2 Administracion Central $437  $420 8393 8306 $30,8 $30,7 $297 $27,9 9259  $34
A través del Decreto Ley H N° 9/02, se autoriz6 al Poder  gnenacional de Obras Hidricas de
Ejecutivo Provincial a emitir Certificados de Deuda Publica denominados Jrenene S8 SBO S8 SS W26 S0 S0 SIBL$7S o Si2
"Bonos Garantizados de Deuda Publica Rionegrina" de Clases | y Il, por nfuaestuctra Regional $246 $181 S- s $- & $- s- - $-

H H Fondo Fiduciario Para el Desarrollo
has_ta la suma de Pesos.Tre.smentos Millones ($3_00.000.(_)00_) para ser;o 71 S77 S50 $BE S-S N - s 3
aplicados al pago de obligaciones del sector publico provincial, como ) "
. 2 - . P : Ministerio de Economia de laNacin — gap 5 g371 5 g3575 s3u55 $3327 $3200 $3076 $2961 $2830 $2706
administracion centralizada, descentralizada, entes autarquicos, sociedades, . piicos s 05 SEs $538 S50 s11 Sis swe s3 S8
del estado, Poder Judicial y Legislativo, consolidadas bajo régimen de la Ley Toaldeuda en pesos $11135 510765 $10108 S15215 $9963 $9513 $898.9 $3767 $3585 83179
H N° 3466.

Este Certificado se emitié en tres (3) series sucesivas, que se detallan gDt en Moneda Extranjera (en USS)
anco Interamericano de Desarrollo ~ US$8  USSB  US$9  USSB  USS8  US$B  USSE  US$8  USST  USST

continuacion: Banco Internacional de Reconstruccion y

- Bogar Serie |, por el importe de Pesos ochenta millones [mem o e FUSSEUSHUSHUSSeUSEeussuss uese S
($80.000.000,00), a través del Decreto del Poder Ejecutivo Provin- agicola USSL  USSL  USSL USSL  USS1 USST  USS-  US$- - USs -
cial N° 934/03. Total Deuda en Moneda Extranjera  US$14  US$15 US$13 USS13 USSY  USS9  US$B  USSB  USST  USST
TOTAL (en'§) $2547 $308,1 $30L2 $2081 $2084 $2034 $1866 $1833 $1576 $1541
. . . Tipo de Cambio utilizado 17,9 21,2 235 235 235 235 235 235 235 235

- Bogar Serie Il, por el importe de Pesos ochenta millones
($80.000.000,00), a través del Decreto del Poder Ejecutivo Provin- “rorat eneraL $1368,2 $1.3845 $1312,0 518196 $1.2047 $11547 $1.0855 $560.0 $5161 $472,0

cial N° 979/08.
Fuente: Subsecretaria de Financiamiento del Ministerio de Economia de Rio Ne-
- Bogar Serie Ill, por el importe de Pesos ciento cuarenta millones gro
($140.000.000,00), a través del Decreto del Poder Ejecutivo Provin-

cial N° 1221/12. La ejecucion del presupuesto 2016 contiene gastos por servicio
a) Los Certificados de Clase | en todas sus series han sido cancela-de la deuda por la suma de $643,8 millones, incluyendo amortizacion de
dos. deudas por la suma de $398,1 millones e intereses por $241,7 millo-
b) Los Certificados de Clase Il en todos sus Series se emitieron bajo las nes.
siguientes condiciones: El presupuesto 2017 contiene gastos por servicio de la deuda por la suma

* Plazo: ciento noventa y dos (192) meses a partir de su fecha de de $1307,9 millones, incluyendo amortizaciéon de deudas por la suma de $
emisién, con treinta y seis (36) meses de gracia para el pago del 740,60 millones e intereses por $585,5 millones.

capital;
* Tasa de Interés Anual: se aplicara la Tasa Encuesta del BCRA- Garantias Constituidas sobre la Transferencia
TNA (Tasa Nominal Anual) para depésitos a Plazo Fijo a treinta de Impuestos Federales
(30) dias; La Provincia ha dado en garantia parte de las transferencias que le
* Amortizacion de Capital: en ciento cincuenta y seis (156) cuotas corresponde recibir en el marco del Régimen de Coparticipacion Federal
mensuales y consecutivas; para garantizar sus obligaciones en virtud de ciertas deudas pendientes de
* Intereses: Durante el periodo de gracia se capitalizaran pagaderos pago. Bajo estos acuerdos de garantia, el Gobierno Nacional y otros acreedores,
mensualmente; a través de Banco Nacion, tiene derecho a retener parte de las transferencias

en virtud del Régimen de Coparticipacion Federal para cubrir pagos de capi-
El Poder Ejecutivo Provincial afect6 los recursos de la recaudacion de tal e intereses sobre las obligaciones garantizadas.
impuestos provinciales disponibles de afectacién (ingresos brutos, El 89% de la deuda de la Provincia (excluyendo Letras de Tesoreria y la
inmobiliario, patentes y sellos) en garantia del pago de la renta y amortizacion facilidad de financiacion FUCO de corto plazo) se encuentra garantizado a
de los certificados de Deuda Publica Rionegrina Bogar Clase | y Bogar Clase través del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos. El 100% del
. monto de capital pendiente de pago de las Letras que al mes de mayo del
A través de Banco Patagonia, se constituy6é un fondo fiduciario con los 2017 asciende a $2600 millones esta garantizado con los derechos de la
recursos obtenidos a través de la recaudacidon de impuestos provincialesProvincia a recibir transferencias a través del Régimen de Coparticipacion
anteriormente mencionada. Federal.
El siguiente cuadro presenta los montos retenidos de transferencias del
Régimen de Coparticipacion Federal para cubrir los pagos del servicio de la
Servicio de la deuda deuda provincial para los ejercicios 2012 a 2016.
Los pagos del servicio de la deuda aumentaron en 2012 con res-

pecto a 2011 de $184,4 millones a $287,6 millones en concepto de Transferencias de impuestos federales afectadas para cumplir con el servicio de la

deuda de la Provincia

amortizacion y $51,5 millones a $59,5 millones en concepto de inte- (2012-2016)

reses, lo que representa un incremento del 47,1%. En 2013, la Provincia

cancel6 $248,6 millones de su deuda consolidada, una disminucion Acreedor /Moneda 2012 2013 2014 2015 2016
del 15,5% en comparaciéon con el afio 2012. Los intereses pagados por la (estimado en millones de Pesos)

Provincia en 2013 ascendieron a un total de $70,7 millones, un aumento
del 18,7% respecto a 2012, mayormente atribuible a titulos pUblicos transferencias de impuestos federales$ 4.303,9 $5.666,6 §$7.822,7 $10.613,8 $13.7154
provinciales. En 2014, la amortizacion de deudas y los intereses pagados pormontos Afectados

la Provincia ascendieron a $274,7 millones y $124,5 millones, Deuda en Pesos (en $)
respectivamente, un aumento del 10,5% y 76,2%, respectivamente, respecto  Administracion Central $ 837 $ 1248 $ 1264 $ 2465 $ 1672
a 2013, fundamentalmente producto del convenio de desendeuda-  Organismos Mulilaterales $ 61 8 83 8 244 8 400§ 730
miento nacional y la amortizaciéon de titulos publicos. En 2015, la Provin- B?,”‘Sltas "
cia amortizé deudas por la suma de $490,7 millones un aumento del 78,6% |\ 0s Publicos $ -8 -5 -3 -3
. . L Letras de Tesorerfa $ -8 -8 -8 - $ -

con respecto a 2014, lo cual refleja la capacidad de la Provincia para
afrontar sus obligaciones. En 2016, la Provincia amortizé deud rl Total 898§ 1380 § 1508 § 2865 5 2008

u 9 ' ' la amortizo deuaas por 1& . secrado 209%  235%  193% 2,70% 1,75%

suma de $398,1 millones una disminucién de 19,67% con respecto a 2015;
lo cual refleja la capacidad de la Provincia para afrontar sus obligacio- Fuente: Subsecretaria de Financiamiento del Ministerio de Economia de Rio
nes. Negro



Viedma, Junio de 2017.- SUPLEMENTO ﬂ—l

Descripcion de pasivos Asimismo, mediante Decreto Provincial N° 2416/92, la Provincia otorgd

por deudas no consolidadas un aval en beneficio del Banco de la Provincia de Buenos Aires por la sum:

Ademas de su deuda consolidada, la Provincia también tiene ciertos de USD 12.000.000, en garantia por el anticipo del 15% del monto total de
pasivos no consolidados: préstamo otorgado a Athomic Energy Authority of Egypt, afectdndose en
Deuda Flotante garantia los recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Feder

La fuente primaria de pasivos no consolidados de la Provincia consiste de Impuestos y/o Regalias Hidrocarburiferas. Dicho monto fue reducido
de "deuda flotante", que incluye pasivos de corto plazo incurridos hacia sucesivamente a través de los Decretos Provinciales N° 1354/99 y N° 105
empleados, proveedores, contratistas, otras empresas privadas y municipiosl12, alcanzando la suma de USD 2.000.000. Por otro lado, por Decretc
La Provincia calcula su deuda flotante como la diferencia entre el monto Provincial N° 706/09, la Provincia otorgé un aval al Banco Patagonia que
total de ordenes de pago emitidas por la Provincia y el monto de tales concerté el INVAP SE en concepto de contragarantia de operacio-
6rdenes pagadas en un punto determinado en el tiempo, de forma tal quenes de comercio exterior (cartas de crédito de importacion y de exportacion
incluye montos correspondientes a 6rdenes que debieran haberse pagad@or la suma de USD 5.000.000 por el cual se han afectado idéntico
durante el periodo de pago ordinario (30 dias desde la recepcion de unarecursos provinciales. Dicho aval se mantiene vigente por el monto origi-
factura que cumpla con todos los requisitos legales). nal.

Al 31 de diciembre de 2015, la deuda flotante de la Provincia as-
cendia a $ 2.358,68 millones, incluyendo $ 1332,78 millones en salarios, y Endeudamiento Aprobado
al 31 de diciembre de 2016, la deuda flotante de la Provincia ascendia A través de la Ley N° 5.201, sancionada por la Legislatura de la Provin-
a $ 3697,71 millones, incluyendo $ 2115,90 millones en salarios. En ambos cia el 29 de mayo de 2017, ha sido aprobado un plan de endeudamiento p
casos, los salarios fueron pagados por la Provincia dentro de los 15 diasUS$580 millones para financiar proyectos de obra publica, denominadc
habiles posteriores a las fechas de corte antes mencionadas. Por endejPlan Castello". Las obras aprobadas se han clasificado en los siguiente
los saldos de la deuda flotante de la Provincia a las fechas referidas erancuatro rubros: desarrollo, saneamiento, eléctricas y viales. Ademas, la le
de $ 1.025,82 millones y $ 1581,81 millones, respectivamente. (Los incluye una transferencia obligatoria de coparticipaciéon a municipios del
montos antes mencionados no incluyen los importes correspondientes a10%.
deuda del tesoro generada por la emision de letras con vencimiento menor a Las obras abarcan un conjunto de necesidades que se debatierc
365 dias desde la fecha de emision (Art. 64 Ley 3186 y sus modifi- con los municipios y se aprobaron considerando las distintas regiones de |
catorias) y saldo acreedor de la cuenta corriente Rentas Generales hasta éProvincia con el objeto de desarrollar el crecimiento regional productivo de
monto del Fondo Unificado de Cuentas Oficiales (Art. 5) Dto. Provincial la Provincia, otorgando la infraestructura necesaria a través de rutas

81/09). estaciones transformadoras, modernizacion de centrales hidroeléctrica:
gasoductos que promoveran la comunicacion entre regiones, obras d
Fondo Unificado de Cuentas Oficiales saneamiento y riego que se complementan generando nuevas are

El Fondo Unificado de Cuentas Oficiales consiste en la sumatoria de productivas para la produccion y explotacién de actividad econémi-
todos los saldos de las cuentas oficiales en el Agente Financiero, exceptocas
Rentas Generales (previsto en el art. 63 de la Ley 3186 y Decreto Provin-  Asimismo, han sido aprobados desarrollos puntuales como el parqu
cial 81/09). Este sistema permite compensar el saldo negativo de la cuentatecnolégico de Bariloche que complementa y expande la actividad turistice
corriente Rentas Generales con el saldo positivo del propio Fondo para de la ciudad, la ampliaciéon de infraestructura del parque industrial de Viedmz
cubrir déficit temporal de caja no considerandose Deuda Publica por no estar que en igual sentido promueve la implantacién de actividades productivas, I
encuadrado dentro de lo enunciado expresamente en el Articulo 48 de la Leyreparacion y ampliacion del ponton flotante del Puerto de San Antonio Este
3186. Por tanto, brinda liquidez provisoria por una suma que no puede (puerto donde opera la flota pesquera del golfo y que con dicha obra permitiri
exceder los saldos de libre disponibilidad depositados en las cuentas corrientesnaniobras de los barcos con las fluctuaciones de mareas), construccion de
de la Provincia. Al 31/12/2015 el Fondo Unificado de Cuentas Oficiales ampliacion de Prozome, el Laboratorio de Medicamentos Provincial, y
ascendi6 a $ 2.545.818.832,83 compensado el saldo negativo de la cuentdinanciamiento al Instituto Provincial del Seguro de Salud y del Ministerio
Rentas Generales de $ 2.435.918.611,87, arrojando un saldo neto de $de Educacion.
109.900.220,96; mientras que para el ejercicio cerrado al 31/12/2016 el
saldo del Fondo Unificado de Cuentas Oficiales totalizé6 $ 3.317.156.214,96

compensando el saldo negativo de $ 3.259.697.664,65 de la cuenta Rentas DESCRIPCION
Generales y arrojando el saldo de $ 117.628.316,06.- DE LOS TITULOS DE DEUDA
A continuacion se detallan los términos y condiciones particulares de los
Letras Titulos de Deuda Clase 1 Clase 1.

En el 2016 mediante el Decreto N°147/2016 se cre6 el Programa de
Emision de Letras del Tesoro de la Provincia de Rio Negro. Inicialmente se General
autorizé la emision de hasta la suma nominal total de $700 millones, monto

que se fue ampliando posteriormente. Términos Basicos
En la actualidad el monto total en circulacion aprobado por la Ley de - los Titulos de Deuda Clase 1 son obligaciones directas, ge-
Presupuesto N° 5.173 y el Decreto N° 9/2017 es de $4.000 millones. nerales, incondicionales, sin garantia real ni privilegio de ninguna
Asimismo, la Resolucion N° RESOL-2017-5-APN-SECH#MH de Nacion naturaleza y no subordinadas de la Provincia, con el beneficio de Iz
autorizo la emision de hasta la suma de $3.000 millones. Garantia conforme se describe bajo el Titulo "Instruccion irre-
Este programa de Letras se encuadra legalmente dentro de la Ley Pro- vocable a Banco Patagonia respecto de recursos provenientes de
vincial H N° 3.186, Articulo 65°, en el que se establece que la Tesoreria Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos” de esta Sec
General de la Provincia puede emitir letras del Tesoro, pagarés y librar cion;
cheques de pago diferido, previa autorizacion expresa y fundada del Poder - la Provincia emitirda Titulos de Deuda Clase 1 por hasta un monto de
Ejecutivo, para cubrir deficiencias estacionales de caja hasta el monto que capital total de valor nominal de P$ 3.000.000.000 (pesos mil
fije anualmente la Ley de Presupuesto; millones); los Titulos de Deuda Clase 1 seran emitidos dentro de los
A su vez el Articulo 50° de la Ley N° 5.096 de Presupuesto de Recursos y cinco Dias Habiles desde la finalizacion del Periodo de Subasta Public:
Gastos de la Administracion Provincial, modifica el Articulo citado y venceran el [+] de 2020;
anteriormente, y establece que las letras, pagarés y cheques diferidos tendrdn - La denominacion minima de los Titulos de Deuda Clase 1 sera de valo
como maximo un vencimiento de trescientos sesenta y cinco dias (365), a nominal $1, la unidad minima de negociacién sera de P$1000 y
contar de la fecha de emision de los mismos y en caso de que el vencimiento multiplos de $1 por encima de dicho monto. La suscripcion minima
de los mencionados instrumentos de créditos superen el ejercicio financiero, sera de P$ 1.000 y multiplos de P$ 1 por encima de dicho monto;
estos no seran considerados como deuda publica, formando parte de las - los Titulos de Deuda Clase 1 se podran integrar en Pesos y/o Ddlare
deudas del tesoro. Por esta razon las Letras de Tesoreria no estan dentro de  Estadounidenses al tipo de cambio publicado por el Banco Central de
la Deuda Publica. la Argentina conforme la Comunicacién "A" 3.500 correspondiente
Al 7 de junio de 2007 en circulacién $2.418.3 millones en concepto de [al Dia Habil anterior al inicio del Periodo de Subasta Publica o aquel
letras. que lo sustituyal;
- los intereses seran computados sobre la base de un afio de trescient
Garantias y #males otogados por la Provincia en beneficio de terce- sesenta (360) dias de doce (12) meses de treinta (30) dias;
ros - el capital se amortizara en un Unico pago por un monto igual al 100%
Al 31 de diciembre de 2016, la Provincia mantenia vigentes dos garantias del capital total de los Titulos de Deuda Clase 1 el [] de 2020;
garantizando obligaciones de la empresa INVAP S.E. por un monto de USD - el capital y los intereses de los Titulos de Deuda Clase 1 se abonaran e

2.000.000 y USD 5.000.000 respectivamente. Pesos;
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- salvo conforme se establece en "Rescate por razones impositivas”, noa lo que se describe a continuacion. La instruccion irrevocable establece que
podran ser rescatados antes de su vencimiento a opcién de la Provin-en caso de un incumplimiento en el pago de cualquier monto adeudado de
cia o ser reembolsados a opcion de los tenedores y no contaran con elservicios de capital, intereses y/o montos adicionales bajo los Titulos de
beneficio de ningun fondo de amortizacion. Sin embargo, la Provincia Deuda Clase 1, el Banco Patagonia una vez notificado por CVSA de dicho
podra, en cualquier momento, comprar los Titulos de Deuda y incumplimiento y en forma previa a la acreditacién de los importes que le
mantenerlos, revenderlos o cancelarlos; correspondieren a la Provincia, en su cuenta en el Banco Patagonia, en

- la tenencia de los Titulos de Deuda Clase 1 podra ser mantenida avirtud del Régimen de Coparticipacién Federal de Impuestos, retenga de
través de CVSA como asi también a través de Euroclear y cualquier dichos importes los montos necesarios para realizar el pago de los montos
otro sistema de liquidacion y/o compensacion relacionado con CVSA; adeudados y no pagados bajo los Titulos de Deuda Clase 1 (la "Garantia").
y Los importes asi retenidos seran transferidos por el Banco Patagonia S.A. a

- Los intereses de los Titulos de Deuda Clase 1: CVSA para dar cumplimiento a los pagos adeudados y vencidos bajo los

Se devengaran sobre su capital pendiente de pago a una tasa variablditulos de Deuda Clase 1.
anual que sera equivalente a la suma de la Tasa Badlar mas el Margen
Aplicable (segun se los define mas adelante), aplicable al Periodo de Pagos
Devengamiento de Intereses relevante (segun se define mas abajo)[; La Provincia realizar4 los pagos en las fechas previstas a los tenedores de
estableciéndose, sin embargo, que (i) durante los dos primeros PeriodosTitulos de Deuda Clase 1 que tengan registradas sus tenencias al cierre del Dia
de Devengamiento de Intereses (segun se define mas adelante) desde l&labil anterior a la fecha de pago que corresponda. Los pagos se realizaran
Fecha de Emision, la Tasa de Interés no podréa ser inferior a la Tasa demediante la transferencia de los importes correspondientes por parte de la
Interés Minima | (conforme se define mas adelante), es decir, en caso Provincia a la CVSA para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
que la Tasa de Interés sea inferior a la Tasa de Interés Minima |, los tenedores con derecho al cobro, de acuerdo con los procedimientos de CVSA
intereses para los primeros dos Periodos de Devengamiento de Interesey de sus participantes directos (incluido Euroclear), si correspondiera.
seran devengados conforme a la Tasa de Interés Minima I, y (ii) Todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses 0 montos
durante el tercer Periodo de Devengamiento de Intereses hasta laadicionales a tenedores de los Titulos de Deuda Clase 1 seran pagados
Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés no podra ser inferior a la Unicamente en Pesos, no teniendo la Provincia obligacién alguna de convertir
Tasa de Interés Minima Il (conforme se define mas adelante), es decir, Pesos en Délares Estadounidenses o cualquier otra moneda. Si el
en caso que la Tasa de Interés sea inferior a la Tasa de Interés Minimacorrespondiente dia de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o
Il a partir del tercer Periodo de Devengamiento de Intereses, inclu- cualquier otro monto adeudado no fuera un Dia Habil, tal pago de capital,
sive, seran devengados conforme a esta ultima.] intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no sera efectuado en

La "Tasa Badlar" significa el promedio aritmético simple de la Tasa esa fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago de
Badlar para Bancos Privados (para montos mayores a ARS 1.000.000 capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado
y plazos de 30 a 35 dias) o aquella que en el futuro la sustituya, efectuado en ese Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez
calculado considerando las tasas promedio publicadas diariamente por que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago de capital,
el BCRA desde los 10 Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en cuestion,
de interés y hasta los 10 Dias Habiles anteriores al vencimiento de sin perjuicio de que no se devengaran intereses durante el periodo comprendido
cada servicio de interés. En caso que el BCRA suspenda la publicacion entre tal fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior.
de dicha tasa de interés (i) se considerara la tasa sustituta de dicha tasa Se considerara "Dia Habil" a cualquier dia que no sea sabado, domingo o
gue informe el BCRA; o (ii) en caso de no existir dicha tasa sustituta, cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Provincia de Rio
se considerard como tasa representativa el promedio aritmético de Negro y/o Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, estuvieran
tasas pagadas para depoésitos en Pesos por un monto mayor a urautorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra
millon de Pesos para idéntico plazo por los cinco primeros bancos forma, no estuvieran abiertos para operar.
privados segun el dltimo informe disponible de depdsitos publicados

por el BCRA. Forma, Denominacién y Registro
El "Margen Aplicable" significa el margen fijo nominal anual de Los Titulos de Deuda Clase 1 estaran representados por un Unico
[]%. certificado global que sera depositado por la Provincia en CVSA. Las
La "Tasa de Interés Minima I" significa la tasa fija nominal anual de transferencias se realizaran dentro del depdsito colectivo conforme a la Ley
24,5%. N° 20.643 y sus normas modificatorias y reglamentarias, encontrandose la
La "Tasa de Interés Minima II" significa la tasa fija nominal anual CVSA habilitada para cobrar aranceles de los depositantes que éstos podran
de 17%. trasladar a los tenedores.

Devengaran en periodos sucesivos (i) que comiencen en, con respecto  Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas
al primer Periodo de Devengamiento de Intereses (conforme se define individuales. Los Titulos de Deuda Clase 1 seran libremente transferibles, sin
mas adelante), la Fecha de Emision y hasta, pero excluyendo, la Fechaembargo, cualquier persona que los adquiera debera establecer un acuerdo con
de Pago de Intereses inmediatamente siguiente, (ii)) que comiencen, uno o mas participantes de CVSA y/o Euroclear para la tenencia de sus
con respecto al resto de los Periodos de Devengamiento de Interesesintereses en los Titulos de Deuda Clase 1.

(excepto para el primer y ultimo Periodo de Devengamiento de

Intereses), cada Fecha de Pago de Intereses precedente hasta, pero Rescate por Razones Impositivas

excluyendo, la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente siguiente;  Sin perjuicio de lo establecido en el apartado anterior, los Titulos de
y (iii) que comiencen, con respecto al ultimo Periodo de Deuda Clase 1 podran ser rescatados a opcion de la Provincia en su totalidad
Devengamiento de Intereses, desde la anteultima Fecha de Pago depero no en forma parcial, Unicamente por Razones Impositivas conforme
Intereses hasta, pero excluyendo, la fecha de vencimiento de los Titulos se describe a continuacién y previa notificaciéon a los tenedores con una
de Deuda Clase | (cada uno, un "Periodo de Devengamiento de antelacion no inferior a treinta (30) dias ni superior a sesenta (60) dias
Intereses"); (notificacién que sera irrevocable), al 100% del monto de capital impago de

Los intereses seran pagaderos en forma trimestral los dias [¢] de [], los Titulos de Deuda Clase 1, mas los intereses devengados hasta la fecha de
[] de [], [] de [*] y [*] de [*] de cada afio, siendo la primera fecha de rescate y cualesquiera Montos Adicionales (tal como se define a continua-
pago de servicios de interés el [] de [*] de 2017 (cada una, una "Fecha cién) pagaderos con respecto a ellos hasta la fecha de rescate. La opcion de
de Pago de Intereses"). rescate por la Provincia por Razones Impositivas ocurrird si (i) la Provincia

Respecto de las Fechas de Pago de Intereses que no sean un Dida estado obligada o se encontrara obligada en el futuro a pagar Montos
Habil, sera de aplicacién lo previsto en la seccion "Descripcion de los Adicionales con respecto a los Titulos de Deuda Clase 1; en ambos casos,
Titulos de Deuda - Pagos" del presente; y como resultado de cualquier cambio en, o modificacion a, las leyes o

Los intereses seran calculados en virtud de los dias efectivamente reglamentaciones de Argentina, cualquier jurisdiccion en la cual la Provincia
transcurridos sobre la base de un afio de trescientos sesenta (360) diasnantenga un agente de pago, o cualquier subdivisién politica o autoridad

de doce (12) meses de treinta (30) dias. gubernamental de las mismas con facultades para establecer impuestos
(distinta de la propia Provincia o cualquier subdivision politica de la Provin-
Instruccidn irrevocable a Banco Patagonia cia), o cualquier cambio en la aplicacion o interpretacion oficial de dichas

respecto de recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion leyes o reglamentaciones, cambios o modificaciones que se produzcan
Federal de Impuestos posteriormente a la Fecha de Emision y (ii) si dicha obligacion no pudiera

El pago de los montos adeudados por la Provincia en concepto de serviciosser evitada por la Provincia tomando las medidas razonables que se encuentren
de capital, intereses y/o montos adicionales bajo los Titulos de Deuda Clasea su disposicion. No se cursara notificacion de rescate con anterioridad a los
1 se beneficiaran de la instruccion irrevocable efectuada por la Provincia al sesenta (60) dias previos a la primera fecha en que la Provincia tuviera la
Banco Patagonia, en calidad de agente financiero de la Provincia de acuerdoobligacion de pagar dichos Montos Adicionales si en ese momento fuera
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exigible un pago en relacién con los Titulos de Deuda Clase 1. Antes de las  En caso que se impongan o graven impuestos en cualquiera de dichze
publicaciones o el envio por correo de cualquier notificacién de rescate de Jurisdicciones Pertinentes, la Provincia asimismo (i) realizara retenciones
los Titulos de Deuda Clase 1 conforme se detalla mas arriba, la Provincia deducciones y (ii) remitird el monto total retenido o deducido a las autoridade:
pondra a disposicion de los tenedores de Titulos de Deuda Clase 1 (a) unimpositivas correspondientes conforme a las leyes aplicables. Si asi lo
dictamen de un asesor de prestigio que indique que dichos Montos Adicionalessolicitara por escrito a la Provincia un tenedor que represente el 25% de
son exigibles debido a un cambio en, o modificacion a, las leyes o capital pendiente de pago de los Titulos de Deuda Clase 1 en ese momen
reglamentaciones de Argentina, cualquier jurisdiccion en la cual la Provincia la Provincia le suministrara, dentro de los treinta (30) Dias Habiles con
mantenga un agente de pago, o cualquier subdivision politica o autoridad posterioridad a la fecha de pago de cualesquiera dichos impuestos, copi
gubernamental de las mismas, segun sea aplicable, y (b) un certificado decertificadas de los comprobantes impositivos o, si dichos comprobantes n
funcionarios en el sentido que la obligacién de la Provincia de pagar Montos pudieran obtenerse, documentacién que acredite el pago por la Provin
Adicionales no podra ser evitada por la Provincia tomando las medidas cia.

razonables que se encuentren a su disposicién y que se obtuvieron todas las La Provincia ha acordado pagar todos los impuestos de sellos u otro
autorizaciones gubernamentales necesarias para que la Provincia implementémpuestos sobre documentos u otros aranceles de naturaleza similar, ¢
dicho rescate y que éstas se encuentran vigentes o que indique las autorizacionesxistir, que puedan ser impuestos por las Jurisdicciones Pertinentes co

necesarias que no se obtuvieron. respecto a la emision de los Titulos de Deuda Clase 1. La Provincia h
convenido asimismo indemnizar a los tenedores frente a todos los im
Compra de los Titulos de Deuda puestos a los sellos, de emision, registro, sobre documentos o tasas de justi

La Provincia podra comprar los Titulos de Deuda Clase 1 en cualquier u otros impuestos y aranceles similares, incluyendo intereses y penalidade
momento, a cualquier precio, siempre que dicha compra o compras seanpagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdiccién en relacion cor
conformes a todas las leyes, reglas y reglamentaciones pertinentes. Loscualquier medida llevada a cabo por los tenedores para exigir el cum
Titulos de Deuda Clase 1 asi comprados, mientras se encuentren en posesioplimiento de las obligaciones de la Provincia en virtud de los Titulos de
de, o registrados a nombre de, la Provincia, o cualquier de sus organismosDeuda Clase 1.
publicos no habilitaran al Tenedor para votar en ninguna de las asambleas de Todas las referencias en este Prospecto al capital e intereses de I
tenedores de los Titulos de Deuda Clase 1 y no seran considerados enTitulos de Deuda Clase 1 incluirdn cualesquiera Montos Adicionales pagadero
circulacion a los fines del célculo del quérum en las asambleas de los tenedorespor la Provincia en relacién con dicho capital o intereses.
de los Titulos de Deuda Clase 1. Las obligaciones que anteceden subsistiran con posterioridad a la extincior

Los Titulos de Deuda Clase 1 comprados por, 0 en nombre de, la Provin- anulacion o cumplimiento de las obligaciones bajo los Titulos de Deuda
cia podran ser entregados de forma inmediata para su cancelacion, junto corClase 1.
todos los Titulos de Deuda Clase 1 rescatados por la Provincia (de conformidad
con lo estipulado en "Rescate por Razones Impositivas" del presente Rango
Prospecto), Todo Titulo de Deuda Clase 1 asi presentado para la cancelacion Los Titulos de Deuda Clase 1 son obligaciones directas, generales
no podra volver a emitirse o revenderse y las obligaciones de la Provincia incondicionales, sin garantia real ni privilegio de ninguna naturaleza y no
respecto de cualquiera de esos Titulos de Deuda deberan ser extingui-subordinadas de la Provincia con el beneficio de la Garantia tal como s

das. describe bajo el Titulo "Instruccién irrevocable a Banco Patagonia respect
de recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal d
Montos Adicionales Impuestos" de esta Seccién, en un mismo o igual orden de prelacién en ¢

De acuerdo a la legislacion actualmente vigente, los pagos de capital e pago y sin ninguna preferencia ni privilegio de ninguna naturaleza entre
intereses de los Titulos de Deuda Clase 1 que se efectlen a los tenedores nellos, y deberan, en todo momento, mantener igual rango que el resto de I
estan sujetos a retencién o deduccion de impuestos, aranceles, tasas o cargandeudamientos presentes y futuros, no subordinados y sin garantia real
gubernamentales de cualquier indole en la Provincia o en Argentina. La privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se entiende que est:
Provincia efectuara pagos con relacién a los Titulos de Deuda Clase 1 sindisposicidon no se interpretara de manera tal que requiera que la Provinci
retencion o deduccion respecto de cualquier impuesto, arancel, tasa, realice pagos de los Titulos de Deuda Clase 1 a prorrata con los pagos que
contribucion, retenciéon o gasto de transferencia, presente o futuro, de cual-realicen sobre cualquier otra obligacién de la Provincia. Los Titulos de
quier tipo que se encuentre vigente en la Fecha de Emision o que fueraDeuda Clase 1 se beneficiaran de la Garantia de conformidad con lo dispues
impuesto o creado en el futuro por o en nombre de la Provincia o de la en "Instruccion irrevocable a Banco Patagonia respecto de recurso
Argentina o de cualquier autoridad de la Provincia o en la Argentina con provenientes del Régimen de Coparticipacién Federal de Impuestos" baj
facultad para gravar impuestos (conjuntamente, las "Jurisdicciones esta seccion.

Pertinentes"), a menos que la Provincia se viera obligada por ley, fallo o

resolucion a efectuar dicha deducciéon o retencién (los "Impuestos de la Provisién para Pagos en el Presupuesto Anual

Jurisdiccion Pertinente”). En el caso que se impusieran o establecieran dichos La Provincia tomara todas las medidas necesarias y adecuadas luego de
Impuestos de la Jurisdiccién Pertinente, la Provincia pagara o dispondra queemision de los Titulos de Deuda Clase 1 para previsionar la inclusion en su
se paguen los montos adicionales ("Montos Adicionales") necesarios para presupuestos anuales, aprobados por la Legislatura de la Provincia, de tod
garantizar que los montos netos a cobrar por los tenedores luego de cualquietos montos que la Provincia razonablemente previera que se tornaran exigible
pago, retencién o deduccion respecto de dicho impuesto o pasivo seanen virtud de cualquier titulo emitido o que deba rescatarse durante el period
equivalentes a los respectivos montos de capital e intereses que deberiarcubierto por el presupuesto en cuestién a medida que dichos montos s
haberse cobrado respecto de los Titulos de Deuda Clase 1, segln correspond&rnen exigibles en el curso ordinario; quedando establecido que cualesquie
de no haber existido dicho Impuesto de la Jurisdiccién Pertinente; no obs- pagos (i) efectuados con relacion a cualesquiera Titulos de Deuda Clase
tante, la Provincia no pagara Montos Adicionales con respecto a cualquier durante cualquier ejercicio fiscal anterior a la adopcion del presupuesto par
Titulo de Deuda Clase | cuando: (1) el tenedor (o un tercero en nombre del dicho ejercicio fiscal por la Legislatura de la Provincia o (ii) efectuados con
tenedor) tenga algin vinculo con la Jurisdiccién Pertinente ademas de por surespecto a los Titulos de Deuda Clase 1 durante cualquier ejercicio fisca
caracter de tenedor de los Titulos de Deuda Clase 1, la recepcion de pagosespecto de los que no se hubiera hecho provision alguna en el presupues
correspondientes a los Titulos de Deuda Clase | o el ejercicio de derechos eny aprobados o propuestos para dicho ejercicio fiscal se efectuaran validamen
virtud de los mismos; (2) el tenedor no ha presentado el Titulo de Deuda de conformidad con las leyes de Argentina y de la Provincia; quedandc
Clase | para su pago (si asi se requiere en virtud de sus términos) dentro de logstablecido asimismo que el hecho que la Provincia no haya efectuado le
30 dias de la fecha de recepcion de la notificacién de pago pertinente; (3) provisiones necesarias y apropiadas en sus presupuestos anuales para el p
respecto de cualquier impuesto sucesorio, sobre donaciones, ventas,de dichos montos no constituird una defensa respecto de la legalidad
transferencias, valor agregado y/o bienes personales; (4) cuando dicho tenedowalidez del presente Prospecto o de cualquier otro documento, fallo c
del Titulo de Deuda Clase | (o un tercero en nombre de un tenedor) no seriaresolucion vinculado a ello, quedando establecido asimismo que esta seccic
responsable de, ni estaria sujeto a dicha deduccion o retencion por hacer unao serd interpretada en el sentido de imponer una fecha limite para |
declaracion de no residencia u otro reclamo de exencion o reduccion a lapresentacion ante la Legislatura del presupuesto propuesto o para |
Jurisdiccion Pertinente, si dicho tenedor del Titulo de Deuda Clase | es aprobacién del presupuesto por la Legislatura.

elegible para hacer dicha declaracion u otro reclamo y, después de haberle

sido requerido hacer dicha declaracion o reclamo por la Provincia al menos Eventos de Incumplimiento

30 dias antes de la fecha de pago relevante, tal tenedor del Titulo de Deuda Cada uno de los siguientes es un evento de incumplimiento bajo los
Clase | no lo hiciera de manera oportuna; (5) respecto de Impuestos de laTitulos de Deuda Clase 1:

Jurisdiccién Pertinente pagaderos de una manera que no sea mediante la (a) la Provincia no realiza el pago de cualquier suma de capital de los
realizacién de retenciones a los pagos de capital, intereses o primas, de Titulos de Deuda Clase 1 al vencimiento o los intereses devengados
corresponder, bajo los Titulos de Deuda Clase 1; o (6) cualquier combinacion montos adicionales correspondientes respecto de los Titulos de Deud
de los puntos precedentes. Clase 1 dentro de los 30 dias siguientes a su vencimiento; o
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(b) la Provincia no realiza u observa cualquier término u obligacién Las disposiciones anteriores se aplicaran sin perjuicio de los derechos de
contenidos en los Titulos de Deuda Clase 1, siempre que dicho cada tenedor individual de iniciar una accion contra la Provincia por el pago
incumplimiento no fuera subsanado dentro de los 60 dias siguientes a de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto vencido
la fecha en que la Provincia reciba notificacién por parte de tenedores e impago.
de no menos del 25% del capital en circulacion de los Titulos de Deuda
Clase 1; o Prescripcion

(c) la Provincia no realiza algin pago a su vencimiento, con posterioridad Los reclamos contra la Provincia por el pago de los Titulos de Deuda
al vencimiento de cualquier periodo de gracia aplicable, sobre cualquier Clase 1 prescribiran a los 5 afios (en el caso del capital) y 2 afios (en el caso
endeudamiento por un monto de capital mayor, o igual a, de los intereses) a partir de la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos
US$15.000.000 (o su equivalente en otras monedas); 0 de los mencionados Titulos de Deuda Clase 1.

(d) cualquier endeudamiento de la Provincia por un monto total de capital
mayor, o igual a, US$15.000.000 (o su equivalente en otras monedas)

se acelere debido a un evento de incumplimiento, a menos que la Asamblea de tenedores de Titulos de Deuda
aceleracion sea rescindida o anulada; o Clase 1
(e) la Provincia declara una suspension y/o mora generalizada en el pago  Asambleas, enmiendas y renuncias Convocatoria y Asistencia
de su endeudamiento; o La Asamblea de tenedores debera ser convocada por la Provincia cuando

(f) se haya dictado contra la Provincia o un organismo provincial, una lo considere necesario, o0 a solicitud de un nimero de tenedores que representen
sentencia final, un decreto u orden inapelable de un tribunal no menos del 20% del capital de los Titulos de Deuda Clase 1 en circulacion.
competente, que obligue a un pago de una suma de dinero mayor, o La solicitud indicara los temas a tratar por la Asamblea de tenedores y la
igual, a US$15.000.000 (o el equivalente en otra moneda o monedas) misma debera ser convocada para celebrarse dentro de los treinta (30) dias
y hayan pasado 90 dias desde el dictado de dicha sentencia, decreto worridos desde la recepcion de la solicitud. La convocatoria debera ser

orden sin que haya sido satisfecha o cumplida; o comunicada a los tenedores mediante la publicacion de avisos durante tres
(g9) la validez de los Titulos de Deuda Clase 1 sea impugnada por la Provin- (3) Dias Habiles en el sistema de informacion del BYMA (o en el diario de
cia, o publicaciones que lo sustituya), en el sistema de informacion del MAE y en

(h) (A) una disposicién constitucional, ley, regulacion, ordenanza, o alguno de los medios indicados bajo el Titulo "Notificaciones" de esta Seccion.
decreto necesario para permitir a la Provincia cumplir con sus Los avisos deberan publicarse con una anticipacion de entre cinco (5) y
obligaciones bajo los Titulos de Deuda Clase 1, o para la validez o treinta (30) dias corridos a la fecha de la Asamblea de tenedores y deberan
ejecutabilidad de los mismos, expire, sea revocado o dejado sin efecto, especificar el lugar, la fecha y la hora en que se llevara a cabo la referida
o de otra forma deje de tener plena validez y efecto o sea modificado Asamblea de tenedores, los temas a tratar y los recaudos a tomar por los
de una manera que afecte materialmente, o que razonablemente pueddenedores para asistir a ésta. Para asistir a la Asamblea de tenedores, los
esperarse que afecte cualquier derecho o reclamo de cualquier tenedortenedores deberan depositar un certificado de asistencia a asamblea librado al
de los Titulos de Deuda Clase 1, o (B) cualquier decision final inapelable efecto por CVSA; en el caso de los Tenedores que mantengan su tenencia a
de un tribunal competente en Argentina que implique que una disposicién través de Euroclear, deberan solicitarlo a través de sus depositantes en
sustancial de los Titulos de Deuda Clase 1, incluyendo pero no Euroclear, para su registro en el libro de asistencia a la Asamblea de tenedores,
limitandose al otorgamiento del beneficio de la Garantia, resulte invalida con no menos de tres (3) dias corridos de anticipacion a la fecha de la
0 inejecutable o que implique impedir o retrasar el cumplimiento o la Asamblea de tenedores. En caso de Asambleas de tenedores que traten sobre
observancia por parte de la Provincia de sus obligaciones bajo los un Evento de Incumplimiento, el plazo maximo de celebracion de la Asamblea
Titulos de Deuda Clase 1, y, en cada caso, dicho vencimiento, de tenedores quedara reducido a diez (10) dias corridos y el plazo de publicacion
revocacion, finalizacion, cese, nulidad, inejecutabilidad o retraso se de avisos de al menos un (1) dia con una antelacion no menor a dos (2) dias
mantenga vigente por un periodo de 90 dias; o corridos. Los tenedores podran participar en la Asamblea de tenedores

(i) una disposicién constitucional, ley, regulacion, ordenanza, o decreto personalmente o por apoderado. Las Asambleas de tenedores se celebraran
gue implique una modificacién al Régimen de Coparticipacion, la cual en la fecha y el lugar que la Provincia determine de acuerdo a lo establecido
afecte sustancialmente la Garantia o la posibilidad de disponer de éstaen esta Seccion.
en caso de incurrir en Evento de Incumplimiento.

Derecho a voto

Si alguno de los eventos de incumplimiento arriba descriptos ocurre y se A los efectos de la Asamblea de tenedores, una unidad de valor nominal de
mantiene (exceptuando los previstos en los incisos (e), (g), (h) e (i), los la moneda de denominacién de los Titulos de Deuda Clase 1 en circulacion
tenedores de no menos del 25% del monto total del capital de los Titulos de dard derecho a un (1) voto.
Deuda Clase 1 pendiente de pago, pueden declarar a todos los Titulos de
Deuda Clase 1 pendientes de pago inmediatamente vencidos y exigibles por Qudérum
medio de una natificacion por escrito a la Provincia. Declarada la aceleracion, El quérum minimo de las Asambleas de tenedores serd de tenedores que
el capital, junto con los intereses devengados (incluyendo cualquier monto representen mas del 50% del valor nominal de los Titulos de Deuda Clase 1
adicional) a la fecha de la aceleracion, bajo los Titulos de Deuda Clase 1 seen circulacion.
convertiran inmediatamente en vencidos y exigibles, sin necesidad de ninguna
otra accion o notificacién de ninguna clase, al menos que antes de la fecha Mayorias
de envio de dicha notificacién se hayan subsanado todos los eventos de Las decisiones seran tomadas por el voto afirmativo de los tenedores que
incumplimiento con respecto a los Titulos de Deuda Clase 1. representen méas del 50% del valor nominal de los Titulos de Deuda Clase 1

Si se produjera un Evento de Incumplimiento descripto en los incisos (e), presentes en una Asamblea de tenedores o a través del consentimiento por
(9), (h) e (i), la caducidad de los plazos para el pago de cualquier monto escrito de la misma mayoria de tenedores, con el consentimiento por escrito
adeudado bajo los Titulos de Deuda Clase 1 producirda en forma automaticade la Provincia.
sin necesidad de interpelacion, deviniendo la totalidad de tales montos
exigibles y pagaderos en forma inmediata. Mayorias Especiales

Si, en algun momento con posterioridad a que los Titulos de Deuda Clase  Sin perjuicio de las disposiciones sobre mayorias establecidas

1 hayan sido declarados vencidos y exigibles, la Provincia pagara una sumaanteriormente, se aplicaran requisitos especiales en relacion con cualquier

suficiente para cancelar todos los montos vencidos de intereses y capitalreforma, modificacion, alteracién o renuncia que implique cambios a las

(incluyendo cualquier monto adicional) en relacién con dichos Titulos de condiciones fundamentales de emision de los Titulos de Deuda Clase 1, con

Deuda Clase 1 (m&s intereses moratorios sobre montos de intereses, en l&l consentimiento por escrito de la Provincia, tales como: (i) modificacion

medida permitida por la ley, y sobre el capital de cada Titulo de Deuda, a la de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago del capital o cualquier cuota de

tasa de interés aplicable al Titulo de Deuda, a la fecha de dicho pago) y losinterés de los Titulos de Deuda Clase 1; (ii) reduccién del monto de capital de
gastos; y cualquier otro evento de incumplimiento bajo los Titulos de Deuda los Titulos de Deuda Clase 1 o de la tasa de interés aplicable a los mismos;
Clase 1, distinto a la falta de pago de capital de los Titulos de Deuda Clase 1,(iii) reduccion del monto de capital de los Titulos de Deuda que resulte
que hayan devenido exigibles sélo por aceleracion, y luego sean subsanadospagadero en virtud de una modificacién de la Fecha de Vencimiento; (iv)
los tenedores de por lo menos el 50% del monto de capital de los Titulos de modificar los términos de, o revocar la Garantia; (v) modificacion de la
Deuda Clase 1 pendientes de pago, por notificacion escrita a la Provincia, moneda en la cual cualquier suma de dinero en relacién con los Titulos de
podran, en representaciéon de los tenedores de todos los Titulos de DeudeDeuda Clase 1 sea pagadera o el(los) lugar(es) donde debe(n) efectuarse
Clase 1, renunciar a cualquier incumplimiento y a rescindir y anular dicha el(los) pago(s); (vi) reduccion del porcentaje del monto de capital de los
declaracion y sus consecuencias; pero dicha renuncia, rescision y anulaciéonTitulos de Deuda Clase 1 en circulacion de propiedad de los Tenedores cuyo

no sera extendida ni afectara cualquier incumplimiento posterior, ni voto o consentimiento fuera necesario para modificar, reformar o

perjudicara algin derecho consiguiente o incumplimiento posterior. complementar los términos y condiciones de los Titulos de Deuda Clase 1 o
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para efectuar, cursar u otorgar una solicitud, intimacién, autorizacion, sobre cualquiera de sus activos. La Provincia no tiene la obligacion
instruccién, notificacion, consentimiento, renuncia u otra accion; (vii) bajo los Titulos de Deuda Clase 1 mas alla que la obligacion de
modificacién de la obligacion de la Provincia de abonar Montos Adicionales pago de capital, intereses y las otras obligaciones descriptas en la preser
en relacion con los Titulos de Deuda Clase 1 segun se establece bajo el tituloseccion.
"Montos Adicionales"; (viii) modificacién de la ley aplicable correspondiente
a los Titulos de Deuda Clase 1; (ix) modificacion de los tribunales de la Notificaciones
jurisdiccién a la cual la Provincia se sometid; (x) modificacion del rango de Las notificaciones respecto de los Titulos de Deuda Clase 1 se rea
los Titulos de Deuda Clase 1, segun lo descripto bajo el Titulo "Rango". lizaran mediante publicacién en el sistema de informacion del BYMA y en el
Las cuestiones enumeradas precedentemente son "Cuestiones Reservadasistema de informacién del MAE. Si se tornara imposible cursar notifi-
y cualquier reforma, modificacion, alteracion o renuncia en relacién con cacién a los tenedores en la forma aqui establecida, la notificacién que en ¢
una Cuestion Reservada constituye una "Modificacion de una Cuestién reemplazo curse la Provincia y en virtud de sus instrucciones se considera
Reservada". Podréa realizarse una Modificacién de una Cuestién Reservada,notificacion suficiente, si dicha notificacion, en la medida que fuera posible,
incluyendo un cambio en las condiciones de pago de los Titulos de Deuda se aproxima a los términos y condiciones de la publicaciéon en reemplazo d
Clase 1, sin el consentimiento de un tenedor, en tanto la mayoria agravadala cual se practica. Ni la falta de notificacién ni cualquier defecto en ella
de tenedores requerida (segln se establece a continuacién) acepte lairigida a un tenedor en particular afectara la suficiencia de las notificacione:
modificacién de una Cuestién Reservada. respecto de los Titulos de Deuda Clase 1 restantes. La notificacion s
Cualquier Modificacion de una Cuestion Reservada en los términos de los considerara cursada en la fecha de dicha publicacién o, si fuera publicada m:
Titulos de Deuda Clase 1, podra realizarse en general y podra dispensarse sde una vez o en distintas fechas, en la primera fecha en la que se hubie
futuro cumplimiento, por voto o consentimiento de tenedores de mas del publicado.
75% del monto total de capital en circulacion de los Titulos de Deuda Clase
1. Toda modificacion aceptada o aprobada por la mayoria requerida de  Titulos de Deuda Clase 1 adicionales
tenedores de conformidad con las disposiciones precedentes sera concluyente La Provincia se reserva el derecho a emitir, oportunamente, sin el
y vinculante para todos los tenedores (independientemente de que dichosconsentimiento de los tendedores de los Titulos de Deuda Clase 1, Titulos c
tenedores hubieran brindado tal consentimiento) y para la totalidad de los Deuda Clase 1 adicionales, incrementando el monto nominal total de capite
futuros tenedores (independientemente de que se realice una anotacion erde los Titulos de Deuda Clase 1.
los Titulos de Deuda Clase 1).
Todo instrumento otorgado por o en nombre de un tenedor en relacion Ausencia de indemnidad por moneda de denominacién y pago
con cualquier consentimiento o aprobacién de cualquier modificacion sera Los pagos en concepto de capital, intereses y cualquier otro monto baj
concluyente y vinculante para todos los posteriores tenedores. La Provin- los Titulos de Deuda Clase 1 seran realizados en pesos argentinos. Quien
cia podrd, sin el consentimiento de ningun tenedor, modificar, reformar o inviertan en los Titulos de Deuda Clase 1 seran responsables por cualquit
complementar los Titulos de Deuda, para cualquiera de los siguientes fines: arreglo necesario a los efectos de realizar la conversion de cualquiera d
(i) hacer agregados a los compromisos de la Provincia en beneficio de los dichos montos de pesos a cualquier otra moneda. La Provincia no h
tenedores; (ii) renunciar a cualquiera de los derechos o facultades de laestablecido, y los Titulos de Deuda Clase 1 no estaran sujetos a, indemnid:
Provincia; (iii) constituir un aval o garantia adicional para los Titulos de por moneda de denominacién y pago con respecto a las obligaciones de pa
Deuda Clase 1; (iv) subsanar cualquier ambigiiedad o corregir o complementaren virtud de los Titulos de Deuda Clase 1 o de cualquier tipo de conversiol
cualquier disposicion deficiente en los Titulos de Deuda Clase 1; (v) modificar que los inversores de los Titulos de Deuda Clase 1 decidieran realizar e
los términos y condiciones de los Titulos de Deuda Clase 1 en la forma en relacion con dichos pagos.
que la Provincia establezca, en tanto dicho cambio no afecte adversamente,
en la actualidad o en el futuro, los derechos de los tenedores; (vi) modificar Ley Aplicable
las restricciones sobre, y los procedimientos para, la reventa y demas  Los Titulos de Deuda Clase 1 se regiran e interpretaran por las leyes de
transferencias de los Titulos de Deuda Clase 1 en la medida requerida porRepublica Argentina.
cualquier cambio de la legislacién o reglamentaciones aplicables (o en la
interpretacion de las mismas) o de las practicas de reventa o transferencia de Jurisdiccion
titulos valores restringidos en general. En relacion con cualquier demanda, accion legal o proceso judicial respect
El término "en circulacion” utilizado respecto de los Titulos de Deuda de los Titulos de Deuda Clase 1, la Provincia acuerda someterse
Clase 1, significa, a la fecha de determinacion, todos los Titulos de Deuda irrevocablemente a la jurisdiccion exclusiva e improrrogable de los Tribunales
Clase 1 emitidos y entregados con anterioridad, excepto: (i) Los Titulos de en lo Civil y Comercial de la Provincia de Rio Negro, Republica Ar-
Deuda Clase 1 previamente cancelados o entregados para su cancelacion; (iigentina.
Los Titulos de Deuda Clase 1 o parte de los mismos, para cuyo pago, rescate Las sentencias firmes (que no sean apelables) dictadas en cualquiera de
0 compra se han entregado previamente fondos suficientes para su entregacciones legales o procesos judiciales indicados mas arriba seran definitive
a los tenedores de los mismos; siempre que, si dichos Titulos de Deuda Clasey podran ejecutarse mediante juicio ejecutivo iniciado ante cualquier otro
1 deban ser rescatados, se haya cursado notificacion de rescate o se hayatnibunal competente respecto de la Provincia.
constituido reservas pertinentes y (iii) Titulos de Deuda Clase 1 en canje o  En relacion a la posibilidad de ejecutar una sentencia condenato:
reemplazo de los cuales se han emitido y entregado otros Titulos de Deudaria contra el estado provincial, el Articulo 55 de la Constitucion Pro-
Clase 1, excepto Titulos de Deuda Clase 1 respecto de los cuales se hubieramnincial, dispone que es posible demandar a la Provincia ante la
presentado pruebas satisfactorias en la asamblea de que se encuentran gosticia ordinaria, sin necesidad de autorizacién previa del Poder Le-
poder de un comprador de buena fe respecto del cual los Titulos de Deudagislativo o de otro tipo y sin que el juicio deba gozar de privilegio alguno. Sin
Clase 1 constituyen obligaciones validas de la Provincia; embargo, en el caso de que la Provincia sea condenada al pago de algu
Disponiéndose, sin embargo, que al determinar si los tenedores de Titulosdeuda, las rentas de la Provincia y sus bienes destinados al funcionamien
de Deuda Clase 1 en circulacién que representan el monto de capital requeridono son embargables a menos que el gobierno provincial o municipal hubier
estan presentes en una asamblea a fines de constituir quérum o han presentadarbitrado los medios para efectivizar el pago en el ejercicio inmediato a |z
una solicitud, intimacién, instruccién, consentimiento o renuncia en virtud fecha en que la sentencia quedare firme. Son inembargables los biene
del presente, los Titulos de Deuda Clase 1 de propiedad de la Provincia o unadestinados a la asistencia social, salud y educacion y en ningin caso Ic
reparticién publica de la misma no se tendran en cuenta y no se considerardrembargos trabados podran superar el veinte por ciento de las rentas anu
"en circulacion". les.
Los Titulos de Deuda Clase 1 de propiedad de la Provincia o de una
reparticion puablica de la misma que hubieran sido prendados de buena fe

podran considerarse en circulacion si el acreedor prendario prueba su derecho RESTRICCIONES
a actuar respecto de dichos Titulos de Deuda Clase 1 y no se trata de la A LAS TRANSFERENCIAS
Provincia. Los Titulos de Deuda estaran sujetos a las siguientes restricciones €

En lo que aqui no se regula, las Asambleas de tenedores se regiran ercuanto a su transferencia. Los Tenedores de Titulos de Deuda deberan consul
cuanto a su constitucion, funcionamiento y mayorias por lo establecido en con sus asesores legales antes de realizar cualquier oferta, reventa, prend:
la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias aplicables a lastransferencia de sus Titulos de Deuda. Al adquirir Titulos de Deuda, el Tenedc

asambleas ordinarias de sociedades andnimas. confirmard, declarard y garantizard y acordara con la Provincia y los Agente
Colocadores que:

Compromisos generales (i) no es una sociedad vinculada (segun se define en la Norma 144 de |

Excepto por lo estipulado en la presente seccion, los Titulos de Deuda Ley de Titulos Valores) de la Provincia y no es una persona

Clase 1 no estan sujetos a ningn compromiso adicional y no restringiran la estadounidense y adquiere los Titulos de Deuda en una operacion fuel

facultad de la Provincia de incurrir en deuda adicional o establecer gravamenes de los Estados Unidos en base a la Reglamentacion S;
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(i) los Titulos de Deuda no han sido registrados ni seran registrados en considerada una correcta interpretacion de las leyes y regulaciones vigentes
virtud de la Ley de Titulos Valores y no podran ser ofrecidos ni vendidos en la Argentina a la fecha del presente Prospecto, no se puede dar ninguna
dentro de Estados Unidos, salvo con motivo de una exencion de seguridad de que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la
cumplimiento de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores administracion de tales leyes coincidiran con esta interpretacion o que no
0 en una operaciéon no sujeta a dichos requisitos; ocurriran cambios en tales leyes, ni que la aplicabilidad de dichos cambios

(iii) no revendera ni de ninguna otra forma transferird los Titulos de Deuda, resulte retroactiva.
salvo (a) en cumplimiento de la Norma 903 o 904 de la Ley de Titulos
Valores, (ib) con motivo de la exencion de registro contemplada en la Impuesto a las Ganancias
Norma 144 de la Ley de Titulos Valores (de encontrarse disponible) o Intereses
cualquier otra exencion de cumplimiento de los requisitos de registro Salvo que se indique lo contrario de aqui en adelante, el interés sobre los
de la Ley de Titulos Valores que sea aplicable, o (c) conforme a una Titulos de Deuda estara exento del Impuesto a las Ganancias en Argentina
solicitud de autorizacion de oferta publica en los términos de la Ley de ("IG"), de acuerdo a lo establecido en el articulo 36 bis de la Ley N°23.576
Titulos Valores; de Obligaciones Negociables. En este sentido, dicha seccion provee que el

(iv) entregard a cada persona a quien transfiera Titulos de Deuda, unatratamiento impositivo aplicable para Obligaciones Negociables también se
notificacion de todas las restricciones que recaigan sobre la transfe- aplica a los Titulos de Deuda Clase 1.
rencia de dichos Titulos de Deuda, incluida una copia de este Prospecto; El Decreto N°1076/92, modificado por el Decreto N°1157/92, ratificado

(v) tiene conocimiento de que los Titulos de Deuda, salvo acuerdo en por la Ley N°24.307 (el "Decreto") elimind la exencion mencionada mas
contrario entre la Provincia y los Agentes Colocadores conforme a la arriba para el caso de aquellos tenedores que estan sujetos al Titulo VI de la
legislacion vigente, contendran una leyenda a los siguientes efec- Ley de Impuesto a las Ganancias (en general, las entidades organizadas o
tos: constituidas bajo la ley Argentina, las filiales locales de entidades extranjeras,

El presente Titulo de Deuda no ha sido ni sera registrado en las empresas unipersonales y cualquier individuo que realice actividades
virtud de la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos de 1933 (la comerciales en la Argentina, a las que nos referimos como "Entidades
"Ley de Titulos Valores") ni ante ninguna autoridad reguladora de  Argentinas"). Por consiguiente, los intereses que se les paga a las Entidades
Titulos Valores de ninguna jurisdiccion estadual o de otro tipo Argentinas estan sujetos al IG de acuerdo a lo establecido por las leyes
dentro de Estados Unidos y no podra ser ofrecido, vendido, impositivas argentinas aplicables, a la tasa del 35%.
prendado o de alguna otra manera transferido salvo (1) en una La exencion al impuesto a las ganancias en Argentina a los pagos de
operacion fuera de Estados Unidos en cumplimiento de la Norma interés generados por los Titulos de Deuda, como se describe arriba, seguira
903 6 904 de la reglamentacion S de la Ley de Titulos Valores (2) siendo aplicable en Argentina a los recursos recibidos por beneficiarios
con motivo de una exencion de cumplimiento de registro conforme extranjeros en el exterior (por ejemplo: sucesiones indivisas o entidades que
a la Ley de Titulos Valores dispuesta por la Norma 144 de dicha son residentes en el exterior que obtienen rentas de fuente argentina) a pesar
Ley (en caso de estar disponible), o (3) con motivo de una solicitud de dichas rentas puedan ser imponibles por una autoridad impositiva
de Autorizacién de Oferta Plblica que hubiera sido aprobada extranjera.
segun la Ley de Titulos Valores, en cada caso de acuerdo con toda En el caso de cualquier deduccién o retencién de un Impuesto Relevante
ley de Titulos Valores aplicable de cualquier Estado de Estados realizado por la Jurisdiccion Relevante, la Provincia se ha comprometido a
Unidos. No podra efectuarse declaracion alguna con respecto a la efectuar pagos de los montos adicionales, sujetos a ciertas limitaciones, de
disponibilidad de la exencion dispuesta en la Norma 144 de la Ley manera que los tenedores recibiran los montos que hubieran sido recibidos
de Titulos Valores en los casos de reventa del presente Titulo de exceptuando dicha deduccion o restriccion. Ver "Descripcion de los Titulos
Deuda de Deuda" - "Montos Adicionales".

(vi) la Provincia, los Agentes Colocadores y otros terceros se basaran en la
veracidad y exactitud de las confirmaciones, declaraciones, garantias ~ Ganancias de Capital
y acuerdos precedentes; si cualquiera de las declaraciones, De acuerdo al articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables, los
confirmaciones o garantias consideradas realizadas en virtud de la individuos residentes en la Argentina o no, y las entidades sin establecimiento
compra de Titulos de Deuda ya no fueran exactas, inmediatamente comercial permanente en el pais, no seran sujetos pasivos del IG respecto a
debera notificar a la Provincia y los Agentes Colocadores; y las ganancias derivadas de la venta, cambio, conversion o cualquier otra

(vii) si adquiere Titulos de Deuda como fiduciario o agente de una o mas disposicion de los Titulos de Deuda.
cuentas de inversores, goza de facultades absolutas en materia de decisién Las leyes argentinas prevén en forma general que las exenciones
de inversioén respecto de cada una de dichas cuentas y de plenos podereanpositivas no aplican cuando, como resultado de la aplicaciéon de una
para realizar las declaraciones, confirmaciones, garantias y acuerdos exencién, los recursos que deberian haber sido recaudados por la autoridad

precedentes en representacion de cada uno de dichas cuentas. impositiva Argentina, fueran recaudados por una autoridad impositiva
extranjera (Articulos 21 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y 106 de la
TRATAMIENTO IMPOSITIVO Ley de Procedimientos tributarios). Este principio, sin embargo, no se aplica

El presente apartado constituye un resumen de algunas consideracionesa los tenedores que sean beneficiarios extranjeros.
relativas a leyes de impuestos sobre las ganancias, Nacional y de Provincias Las entidades argentinas estan sujetas al pago de IG con una tasa del 35%
argentinas, que pueden afectarle a usted en caso de adquirir, poseer o vendeate la ganancia derivada de la venta, intercambio, conversion o cualquier otra
los Titulos de Deuda. Este resumen se basa en leyes, regulaciones, fallos ydisposicion de los Titulos de Deuda Clase 1.
decisiones actualmente vigentes en cada una de estas jurisdicciones, entre En el caso de realizaciéon de alguna deduccion o retencion impositiva
ellos los tratados relevantes en materia impositiva. Es posible que se apliquensobre un particular nacional o extranjero o entidades extranjeras por o0 a
cambios de manera retroactiva que afecten la validez del presente resumencuenta del Impuesto a las Ganancias, la Provincia se ha comprometido a
Este texto, no describe la totalidad de las consideraciones impositivas efectuar pagos de los montos adicionales, sujetos a ciertas limitaciones, de
que podrian ser relevantes para usted o su situacién, en particular si ustednanera que los tenedores recibiran los montos que hubieran sido recibidos
estad sujeto a normas impositivas especiales. exceptuando dicha deduccién o restriccion. Ver "Descripcion de los Titulos
Consulte a su asesor impositivo acerca de las consecuencias de lade Deuda" - "Montos Adicionales".
adquisicién, posesion y disposicion de los Titulos de Deuda, entre ellas la
relevancia para su situacién particular de las siguientes consideraciones, asi Impuesto al Wlor Agregado (el "I¥")
como de toda otra legislacion impositiva extranjera, estadual, municipal o Cualquier transaccion financiera y operacién relacionada con la emision,
de otra naturaleza. colocacion, adquisicion, transferencia, pago de capital y/o intereses o rescates
Las siguientes consideraciones no tratan las consecuencias im- de los Titulos de Deuda Clase 1 estaran exentas del IVA, segun sefiala el
positivas aplicables a los tenedores de los Titulos de Deuda a en jurisdiccionesarticulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables.
particulares que puedan ser relevantes para dichos tenedores. Instamos a los
tenedores de los Titulos de Deuda a que consulten a sus propios asesores Impuesto a los Bienes Personales
impositivos acerca de la totalidad de las consecuencias de la adquisicion, De acuerdo con las disposiciones de la Ley N°23.966 de Impuesto a los
posesion y disposicion de los Titulos de Deuda en las jurisdicciones relevan- Bienes Personales ("IBP"), los individuos residentes en Argentina y las
tes. sucesiones indivisas de residencia en Argentina estan sujetos al Impuesto a
los Bienes Personales sobre todos los bienes situados en el pais (Incluyendo
Efectos Impositivos Argentinos los Titulos de Deuda Clase 1) o en el exterior, existentes al 31 de diciembre
Introduccion de cada afio.
El siguiente es un resumen general de los efectos que sobre determinados En el marco de las modificaciones implementadas por la Ley N° 27.260
tenedores podria generar la aplicacion de ciertos impuestos argentinos sobrg en adelante "Régimen de Sinceramiento Fiscal"), publicada en el Boletin
la tenencia de los Titulos de Deuda. En tanto que esta descripcion esOficial el 22 de Julio de 2016, y en vigencia desde el dia posterior a su
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publicacion, el IBP tiene un monto minimo no imponible y una alicuota que Impuesto sobre los Débitos y Créditos sobre Cuentas Bancarias (e
varia de acuerdo al afio fiscal. Si el valor de los bienes excede el minimo no"IDC")
imponible, el monto excedente estara sujeto al impuesto. La Ley N° 25.413 y sus modificatorias, establece que, con ciertas

Seran aplicables los siguientes minimos no imponibles y alicuo- excepciones, se debera aplicar un impuesto a los débitos y créditos de cuent
tas a los individuos residentes y sucesiones indivisas ubicadas en Ar- bancarias en instituciones financieras localizadas en la Argentina y a otra
gentina: transacciones que se utilizan como sustitutos de las cuentas corriente
Afio fiscal Activos sujetos a impuesto Alicuota bancarias. La alicuota general aplicable es de 0,6% para cada débito y crédi
pero estan previstas alicuotas diferenciales de 1,2% y 0,075% para ciertc
casos especiales.

En el caso de titulares de cuentas bancarias sujetas a la alicuot

2016 Valuacién del activo imponible que0,75%
exceda ARS 800.000

2017 Valuacion del activo imponible que 0,50% general de 0,6%, el 34% del impuesto podra ser tomado como pago
exceda ARS 950.000 cuenta del Impuesto a las Ganancias y/o del Impuesto a la Gananci

2018 y siguientes Valuacién del activo imponible que 0,25% Minima Presunta. En el caso de titulares de cuentas bancarias sujetos a
exceda ARS 1.050.000 tasa de 1,2%, 17% de las sumas pagadas podran ser computadas como p.

a cuenta del Impuesto a las Ganancias y/o del Impuesto a la Ganancia Minin

Sin embargo, el Régimen de Sinceramiento Fiscal establecié que los Presunta y/o de la Contribucion Especial sobre el Capital de las Coope
contribuyentes, que hayan cumplido sus obligaciones tributarias correspon- rativas. Este Impuesto tiene algunas exenciones; los movimientos re
dientes a los 2 ejercicios fiscales previos a 2016, y que hayan cumplido con gistrados en cuentas bancarias (Comunicacion "A" 3250 del BCRA) estar
los requerimientos establecidos en el articulo 66 (en general, no tener deudasexentos de este impuesto si la cuenta es mantenida por una entidad extran;e
ante la Administracion Federal de Ingresos Publicos y no haber adherido ay es usada exclusivamente para inversiones financieras en el pais.
regimenes de exteriorizacion voluntaria ni a otros planes de pago) califi- En la medida que los tenedores de los Titulos de Deuda reciban los pagc
caran para las exenciones al IBP para los periodos fiscales del 2016, 2017 yutilizando cuentas corriente bancarias locales, este impuesto podra aplicars
2018.

Individuos extranjeros y sucesiones indivisas ubicadas en el exterior solo Otros Impuestos a las Transferencias
seran sujetos del impuesto sobre los activos ubicados en Argentina (incluidos ~ No se aplica ningin impuesto nacional a las transferencias por la vent
los Titulos de Deuda). La tasa aplicable a estos contribuyentes es 0,75% pared transmision de los Titulos de Deuda, mas alla de los especificados en es
2016, 0,50% para 2017 y 0,25% para 2018 y ejercicios siguientes. El seccion.
impuesto no sera exigible si el monto a pagar es igual o menor a ARS 255,75. Tasa de Justicia

Si bien las tenencias de los Titulos de Deuda en poder de los individuos  En caso de ser necesario la institucion de procedimientos de ejecucion €
domiciliados o sucesiones indivisas radicadas fuera de Argentina serian conexion con los Titulos de Deuda (i) en los juzgados federales de Argentin
técnicamente sujetos del IBP, no se ha establecido en la ley un procedimientoo en los juzgados de la Ciudad de Buenos Aires, se aplicara una tasa judici
para la recaudacion de este impuesto, segun lo reglamentado por el Decretgactualmente a una tasa del 3%) al monto de cualquier demanda presenta
N° 127/96 y sus modificatorias, en la medida que los Titulos de Deuda estén ante tales juzgados o (ii) en los juzgados de la Provincia, se aplicara cierte
bajo tenencia directa por esos individuos o sucesiones indivisas. Sin em- tasas judiciales (actualmente a una tasa del 2,2%) al monto de cualquie
bargo, el sistema de pagador sustituto establecido en el primer parrafo deldemanda iniciada ante tales juzgados.
articulo 26 de la Ley N° 23.966, y modificatorias, (una persona domiciliada

o residente en el pais actuando como tenedor, custodio o depositario de una Consecuencias derivadas de la aplicacion
obligacion negociable o autorizada a disponer de la misma) no aplica a los de Impuestos Provinciales
Titulos de Deuda. Los Titulos de Deuda Clase 1, asi como los ingresos derivados de ellos, ¢

En algunos casos, se presume que las tenencias de activos de empresas §ncuentran exentos de todos los impuestos aplicados por la Provincic
otras entidades domiciliadas en el exterior (entidades off-shore) son propiedadincluyendo el impuesto de sellos y el impuesto a los ingresos brutos.
de personas fisicas o sucesiones indivisas que tienen domicilio o estan
establecidas en la Argentina y, consecuentemente, son sujetos pasivos del Impuesto a los ingresos Brutos
IBP a una tasa que se incrementara en 100%, pagadera por el emisor. Sin El impuesto a los ingresos brutos es un impuesto local cobrado en e
embargo, este supuesto no es aplicable si los activos son Titulos de Deuda alesarrollo de cualquier negocio con fines de lucro dentro de la jurisdiccion
titulos emitidos por el Gobierno Nacional, gobiernos provinciales o provincial o de la Ciudad de Buenos Aires. Cualquier inversor involucrado de
municipalidades (como los Titulos de Deuda Clase 1). manera regular en actividades, o que se presuma su involucracion, en cue
Sin perjuicio de lo anterior, las “personas y las sucesiones indivisas quier jurisdiccion donde reciban ingresos por el interés que surge de la tenenc
(independientemente de su domicilio y ubicacion) estan exentos de IBP de bonos, o de la venta o transferencia, puede ser sujeto del impuesto a ta:
sobre sus tenencias o de cualquier bono o titulo emitido por el Gobierno que varian de acuerdo a las leyes especificas de cada provincia o de la Ciuc
Nacional, una provincia argentina o una municipalidad, como los Titulos de de Buenos Aires, a menos que una exencion aplique.

Deuda Clase 1. En general, las provincias y la Ciudad de Buenos Aires proveen exen
ciones particulares para cualquier ingreso derivado de bonos emitidos por «
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta Gobierno Nacional, provincias o municipios, como los Titulos de Deuda
El impuesto a la ganancia minima presunta ("IGMP") es aplicado sobre Clase 1.
el valor de los activos de una empresa al cierre del ejercicio fiscal Potenciales inversores en Argentina deberan considerar las consecuenci

correspondiente. Son sujeto de este impuesto, entre otros, las empresasle este impuesto en la provincia en donde se encuentra localizado.
domiciliadas en el pais, como también las filiales y establecimientos
permanentes en Argentina de empresas y otras entidades constituidas en el Impuesto al sello
exterior. La alicuota aplicable es de 1% (0,20% en el caso de entidades El impuesto al sello es un impuesto provincial, que también es recaudad
financieras sujetas a la Ley N°21.526, compariias de seguros y de leasing) spor la Ciudad de Buenos Aires, en la consumacion de transacciones oneros
el valor total de los activos excede los ARS200.000, al final de un periodo dentro de la jurisdiccion provincial o por fuera de la misma, pero con efectos
econdmico. Si el valor de los activos supera los ARS200.000, la totalidad de en tal jurisdiccion.
los activos de la entidad que esta sujeta a tributacion sera imponible. En general, las provincias y la Ciudad de Buenos Aires proveen ung
Este impuesto serd pagado Unicamente si el IG determinado para cual-exencion en tales actividades, contratos o transacciones hechas sobre Titul
quier afio fiscal no iguala o excede el monto a pagar de IGMP. Por otro lado, de Deuda Clase 1 emitidos por los gobiernos provinciales (como los Titulo:
si el IGMP excede la tributacion en concepto de IG para un mismo afio de Deuda Clase 1).
fiscal, se pagara unicamente la diferencia entre ambos. Cualquier pago hecho Los potenciales inversores deben considerar las consecuencias impositiv:
en concepto de IGMP ser& aplicado como crédito para IG debidos en los diezen las jurisdicciones mencionadas precedentemente al momento en el que
afios fiscales inmediatamente posteriores. documento correspondiente se ejecute o genere efectos.
La valuacion fiscal de los Titulos de Deuda Clase 1 se determinara: (i)
sobre la base de la Ultima cotizacion a las fechas de cierre de los afios fiscales Impuesto a la Transmision Gratuita de Bienes
pertinentes si los Titulos de Deuda Clase 1 estan listadas en las bolsas de La Provincia de Buenos Aires establecié un impuesto a la Transmisior
comercio 0o mercados publicos; y (ii) a su costo, si fuese relevante, por el Gratuita de Bienes (la "TGB"), que se puede aplicar si los beneficiarios se
monto de las diferencias de interés y de tipo de cambio devengados a la fechaencuentran domiciliados en la Provincia o si los activos que estan siend
de cierre del ejercicio, si los Titulos de Deuda Clase 1 no estuvieran listados. transmitidos (como los Titulos de Deuda Clase 1) estan ubicados en |
La Ley N° 27.260, publicada en el Boletin Oficial del 22 de julio de 2016, misma. Este impuesto se aplica sobre cualquier aumento de los activos qt
deroga este impuesto desde el afio fiscal que comienza el 1 de enero dgesulte de la transferencia a titulo gratuito, incluyendo herencias, legados
2019. donaciones. Toda transferencia gratuita de bienes menor o igual a ARS107.6-
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esta exenta de este impuesto, elevandose este importe a ARS448.500 en el(ii) Celebrar una o mas reuniones personales individuales o grupales con

caso de transferencias entre padres, hijos y conyuges. Los montos a tributar, posibles inversores y presentaciones de roadshow (previamente
incluyen un componente fijo y otro variable, basado en tasas diferenciales consensuadas entre la Provincia y los Colocadores), en las que se
(entre el 4% y el 21,9%), que varia segun el valor de los bienes y el grado de podra exponer y/o entregar los Documentos Informativos, con el
relacién entre las partes involucradas. Unico objeto de presentar entre los mismos informacién contenida en
En el caso de que se imponga una deduccién o retencién sobre cualquier los Documentos Informativos (y/o en las versiones preliminares de
cuenta, producto de la aplicacion de cualquier impuesto, arancel, los mismos, en su caso) relativa a la Provincia y/o a los términos y
determinacién o cualquier otra carga gubernamental al pago que efectuara la condiciones de los Titulos de Deuda Clase 1;
Provincia respecto a los Titulos de Deuda Clase 1, la Provincia se (iii) Conferencias telefonicas con, y/o llamados telefonicos a, y/o envio de
compromete, sujeto a ciertas limitaciones, a realizar pagos adicionales para correos electrénicos a, posibles inversores;
permitir que los tenedores reciban en sus cuentas los montos que hubieran(iv) La publicacion del aviso de suscripcion en el Sistema Informativo del
sido recibidos exceptuando dicha deduccion o restriccion. (Ver "Descripcion ByMA, Sitio Web del MPMAE vy, segln se considere necesario, en uno
de los Titulos de Deuda" - "Montos Adicionales"). 0 mas avisos comerciales en al menos un diario de circulacion general
La Provincia de Entre Rios, por ley N° 10.197 (publicada en el boletin en la Republica Argentina en el cual se indique el Periodo de Recepcion
oficial del 24 de enero de 2013), implement6 este impuesto a nivel provin- de Ordenes de Compra; y
cial, que se aplica si los beneficiarios estan domiciliados en la provincia de (v) Otros actos acordados entre la Provincia y los Colocadores segin se
Entre Rios o si los activos transferidos estan ubicados en esa provincia. Los estime adecuado.
hechos imponibles y las tasas aplicables son similares a las aplicadas en la
Provincia de Buenos Aires. Colocacion Primaria
De acuerdo al Decreto N° 2554/14 (publicado en el boletin oficial de La colocacion primaria de los Titulos de Deuda Clase 1 se realizara

Entre Rios del 24 de octubre de 2014) las transferencias gratuitas de activosmediante licitacién publica ("Subasta Publica"), a través del modulo de
estan exentas de este impuesto si el valor agregado es inferior a ARS 60.00dicitaciones primarias del sistema informatico "SIOPEL" operado por, y de

0 a ARS 250.000, si ocurren entre padres, hijos 0 esposos. titularidad de, el MAE (el "Sistema SIOPEL"), de conformidad con las
Los posibles inversores en Argentina deberian considerar las consecuen-pautas que se describen mas abajo, cumpliendo estas con las pautas minimas
cias impositivas de la provincia argentina en la cual estan radicados. requeridas por la "Guia para la Colocacion Primaria" del MAE; pudiendo
exclusivamente la Provincia y los Agentes Colocadores tener acceso a la
PLAN DE DISTRIBUCION totalidad de las ofertas volcadas en el libro, salvo que la Provincia y el Banco
Introduccién Patagonia, conjuntamente, decidan que otras entidades que sean agentes del

La oferta y venta de los Titulos de Deuda Clase 1 se realizar4 de acuerdoo adherentes al, MAE también tengan acceso al mismo. El registro de las
con los términos y condiciones establecidos por la Ley de Presupuesto deofertas relativo a la colocacion primaria de los Titulos de Deuda Clase 1 sera
2017 (como se define abajo), la Ley N° 5186 y la Ley N° 4415, por el llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el sistema
Decreto N° 359/17 de fecha 10 de abril de 2017, por la Resolucién N° [+] del SIOPEL. Las Ordenes de Compra de los Titulos de Deuda Clase 1 deberan ser
Ministerio de Economia de la Provincia del [*] de junio de 2017 y por la remitidas a cada Agente Colocador, quien las recibira, procesara e ingresara
Resolucion N° [¢] del Ministerio de Hacienda de la Nacion de fecha [] entre como ofertas al sistema SIOPEL.
otra normativa aplicable. La oferta y venta de los Titulos de Deuda Clase 1 El Banco Patagonia sera el encargado de (i) generar en el Sistema SIOPEL
se llevara adelante por medio de una oferta dirigida al publico en general en el pliego de licitacién de la colocacion primaria de los Titulos de Deuda Clase
la Republica Argentina y una oferta internacional fuera de Argentina dirigida 1 y (ii) producir un resumen con el resultado de la colocacion.

a inversores fuera de los Estados Unidos de América bajo la Regulacién S de  Cada Agente Colocador, segun fuera el caso, sera responsable por las
la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos de América (la "Regulacion S"), Ofertas de Suscripciéon en el Sistema SIOPEL por dicho agente cargadas en
realizadas a través de los Agentes Colocadores, por si 0 a través de susdo relativo al control y cumplimiento de la normativa en materia de
afiliadas (la "Oferta"), de acuerdo con los términos y con sujecion a las prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.
condiciones establecidas en los contratos de colocacion celebrados por las La Provincia y los Agentes Colocadores se reservan el derecho de solicitar

partes a los efectos de la Oferta (el "Contrato de Colocacion"). documentacion adicional a los inversores que presenten Ordenes de Com-
pra. La Provincia y los Agentes Colocadores podran rechazar las Ordenes de
La Oferta Compra cuando a su exclusivo criterio dichas Ordenes de Compra no

La colocacién de los Titulos de Deuda Clase 1 sera realizada de acuerdocumplieran con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable,
con lo detallado méas adelante bajo el titulo "Esfuerzos de Colocacion" de en particular aquella referida a la prevencién de lavado de activos y
esta seccion. financiamiento del terrorismo.

La Provincia ha designado a los Agentes Colocadores para la colocacion  El resultado final de la adjudicacion sera el que surja del Sistema SIOPEL.
de los Titulos de Deuda Clase 1 para lo cual ha celebrado con dichos agentesa Provincia y los Agentes Colocadores no seran responsables por los
el Contrato de Colocacion. De conformidad con el mismo, los Agentes problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema
Colocadores deberan realizar sus mejores esfuerzos (conforme practicasSIOPEL. Para mayor informacion respecto del Sistema SIOPEL, se
usuales de mercado) para la colocacion de los Titulos de Deuda Clase lrecomienda a los inversores la lectura del "Manual SIOPEL para Participantes
mediante su oferta publica en la Republica Argentina conforme con las leyes Web en el Mercado Primario" y la documentacion relacionada publicada en
y regulaciones vigentes y afuera de la Republica Argentina y afuera de los la pagina web del MAE (www.mae.com.ar).

Estados Unidos de América, bajo la Regulacién S (los "Esfuerzos de La presentacion de una Orden de Compra por parte de potenciales
Colocacion"). inversores implicara la aceptacién y el conocimiento de todos y cada
Adicionalmente, el Contrato de Colocacion establece, inter alia, los uno de los términos y mecanismos establecidos bajo el presente capi-

derechos y obligaciones de los Agentes Colocadores y de la Provincia en  tulo.
relacién con la colocacion de los Titulos de Deuda Clase 1 y las comisiones
y demas costos vinculados con la colocacion de los Titulos de Deuda Clase 1  Periodo de la Oferta

a ser pagados por la Provincia. El periodo de la Oferta en el que se hara difusion publica de la misma sera
informado en el Aviso de Suscripcion (conforme se define mas adelante) (el
Esfuerzos de Colocacion "Periodo de la Oferta"). En la oportunidad que determine la Provincia, con
Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en alguno o varios de los el asesoramiento de los Agentes Colocadores, se publicara un aviso de
siguientes actos, entre otros: suscripcion en el sistema de informacion del BYMA, y en el micrositio web

(i) La puesta a disposicion y distribucion (por correo comun o por correo de colocaciones primarias del MAE (el "Aviso de Suscripcion") en el cual se
electronico o de cualquier otro modo), en forma fisica y/o electrénica, indicara, entre otra informacion: (i) la fecha de inicio y de finalizacion del
a los posibles inversores de los documentos informativos, entendiéndose Periodo de la Oferta; (ii) la fecha y hora de inicio y de finalizacion de la
por tales: (a) el Prospecto Preliminar; (b) la/s calificacion/es de riesgo Subasta Publica (el "Periodo de Subasta Publica"); (iii) el domicilio de los
referida/s en el Prospecto Preliminar; (c) el aviso de suscripcion Agentes Colocadores; y (iv) los demas datos correspondientes a la colocacion
correspondiente a los Titulos de Deuda Clase 1; (d) los avisos de los Titulos de Deuda Clase 1 requeridos por la normativa aplicable.
complementarios que, en su caso, se publiquen en el Sistema

Informativo del ByMA, el Sitio Web del MPMAE y cualquier otro Periodo de Subasta Publica
aviso que se publique al efecto ((a), (b), (c) y (d) conjuntamente, los Procedimiento de Subasta Publica
"Documentos Informativos"); y (e) una sintesis descriptiva de la Pro- En la oportunidad que determinen la Provincia y los Agentes Colocadores,

vincia y/o de los términos y condiciones de los Titulos de Deuda Clase y segin sea informado en el Aviso de Suscripcién (o en cualquier otro aviso
1, que incluya solamente, y sea consistente con, la informacion complementario a aquél), comenzara el Periodo de la Oferta (segun lo
contenida en los Documentos Informativos; indicado mas arriba) y finalizado el mismo comenzara el Periodo de Subasta
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Publica, durante el cual los Agentes Colocadores recibiran las Ordenes de (iv)
Compra que les remitan los potenciales oferentes interesados en adquirir los
Titulos de Deuda Clase 1. (v)

El Periodo de Subasta Publica tendra un plazo de al menos un Dia Habil, Orden de Compra que se trate; y
el cual podra ser concluido anticipadamente, suspendido, interrumpido, modi- (vi) moneda de integracion.
ficado o prorrogado sujeto a lo descripto en el parrafo siguiente. Durante el Los Agentes Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compr
Periodo de Subasta Publica, los oferentes presentaran las Ordenes de Conmue no cumpla con la totalidad de la informacién requerida en el presents
pra, las cuales tendran caracter vinculante, a los Agentes Colocadores. Prospecto y/o por la normativa aplicable, sin que tal circunstancia otorgue

La Provincia podra, a su sélo arbitrio, concluir anticipadamente, sus- a los oferentes, derecho a indemnizacién o compensacion alguna.
pender, modificar, interrumpir y/o prorrogar, el Periodo de la Oferta y el Los Agentes Colocadores podran solicitar garantias u otros recaudos qu
Periodo de Subasta Publica en cuyo caso dicha alteracién sera informadaaseguren la integracion de las Ordenes de Compra. Por lo tanto, si lo
mediante un aviso a ser presentado para su publicacién en (i) el sistema deAgentes Colocadores resolvieran solicitar garantias u otros recaudos qu
informacién del BYMA,; vy (ii) el micrositio web de colocaciones primarias  aseguren la integracién de las Ordenes de Compra presentadas por |
del MAE. En dicho caso, los inversores que hubieran presentado Ordenes deinversores y estos ultimos no dieran cumplimiento con lo requerido, los
Compra durante el Periodo de Subasta Puablica, podran a su solo criterio y sinAgentes Colocadores podran, a su exclusivo criterio, tener la Orden de
penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momentoCompra por no presentada y rechazarla.
anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta Publica, mediando notificacién El rechazo de una Orden de Compra en las circunstancias mencionada
escrita a los Agentes Colocadores. Las Ordenes de Compra que no hubieremo generara obligacién de indemnizacién o compensacién alguna en cabe:
sido retiradas por escrito por los oferentes, una vez vencido dicho periodo, de la Provincia ni del Agente Colocador que haya rechazado la respectiv
se consideraran ratificadas, firmes y obligatorias. Orden de Compra.

La conclusion anticipada, suspension, interrupcién, modificacion y/o Las solicitudes de suscripcion recibidas de los inversores en el tramc
prorroga del Periodo de la Oferta y el Periodo de Subasta Publica no generaranternacional de la Oferta deberan ser ingresadas en el Sistema SIOPEL p
responsabilidad alguna a la Provincia, a los Agentes Colocadores, ni otorgaralos Agentes Colocadores (en forma individual o conjunta), a su exclusivo
a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. criterio, de cualquiera de las siguientes maneras: (i) en forma individual y

separada, ingresando una Oferta de Suscripcion por cada solicitud d

Procedimiento de Suscripcion suscripcién recibida, (i) agrupadas por Monto Solicitado y/o Margen

Iniciado el Periodo de Subasta Publica, los inversores podran presentar aSolicitado y/o Margen Aplicable, ingresando una Oferta de Suscripcion por
los Agentes Colocadores 6rdenes de compra de los Titulos de Deuda Clase Icada grupo que formen, (iii) agrupadas por Ofertas de Suscripcién que forme
que constituiran ofertas de compra (las "Ordenes de Compra") por alguno de parte del Tramo Competitivo y/o Tramo No Competitivo (conforme se
los siguientes medios, los que podran variar segun la implementacién que definen mas adelante),y/o (iv) una sola Oferta de Suscripcién representativ
haya efectuado y/o adoptado cada entidad: (i) de forma verbal incluyendo la de toda las solicitudes de suscripcién del tramo internacional de la Oferta
utilizacion de sistemas telefonicos con registro y grabacion de llamadas que ingresando en el Sistema SIOPEL una sola Oferta de Suscripciéon qu
permitan identificar al cliente; (ii) presencial en las oficinas de los Agentes corresponda a la totalidad del tramo internacional de la Oferta
Colocadores (o sucursales de cada uno de los Agentes Colocadores, s6lo en el Los Titulos de Deuda Clase 1 adjudicados y no integrados, conforme
caso que sean habilitados por cada uno de los Agentes Colocadores); y (iii) lo dispuesto en el presente, podran, a exclusivo criterio del Agente
por otros medios electrénicos incluyendo (a) la utilizacién de correo Colocador que recibié las Ordenes de Compra correspondientes, ser
electronico (e-mail) y/o bloomberg declarado por el cliente, y (b) la pagina integrados y adquiridos total o parcialmente por el respectivo Agente
de internet de cada Agente Colocador, a través de canales de "home bank- Ccolocador, sin que sea necesario el consentimiento del Inversor.
ing" o sitio web, segln corresponda. Los Agentes Colocadores estableceran
los mecanismos que permitan la validacién fehaciente de la identidad del ~ Asimismo, los inversores interesados deben presentar toda la informacié
cliente y de su voluntad y una serie de requisitos que aseguren a los Agentesy documentacién que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por lo:
Colocadores el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de las Agentes Colocadores para el cumplimiento de las normas en materia d
Ordenes de Compra. Estos requisitos podran variar de acuerdo al medio porprevencién de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo. Los Agentes
el cual las Ordenes de Compra sean remitidas. Colocadores podréan rechazar Ordenes de Compra de no cumplirse con tal

Los inversores interesados en presentar Ordenes de Compra deberamormas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o d
contactar, a los Agentes Colocadores con suficiente anticipaciéon a la entrega de la documentacién e informacién que pudiera corresponder
finalizacion del Periodo de Subasta Publica para que las correspondientessatisfaccién de los Agentes Colocadores, dara derecho a los Agente
Ofertas de Suscripcién puedan ser ingresadas a través del SIOPEL antes d€olocadores a dejar sin efecto la Orden de Compra respectiva, sin que f:
que finalice el Periodo de Subasta Publica. circunstancia otorgue al oferente involucrado, la Provincia u otras perso

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica no podran modificarse nas, derecho a indemnizacion alguna. En el proceso de recepcion de Iz
las Ofertas de Suscripcion (segln dicho término se define mas adelante) Ordenes de Compra, los Agentes Colocadores seran responsables exclusiv
ingresadas ni podran ingresarse nuevas. del procesamiento de las Ordenes de Compra que reciban y deberan guarc

Cada uno de los Agentes Colocadores podra establecer respecto al las Ordenes de Compra, por escrito, y/o por medio de grabaciones y/
dltimo dia del periodo de subasta publica un horario limite anterior al  cualquier respaldo informatico aplicable, asi como también el respaldo de
horario de finalizacion del periodo de subasta publica para la recepcion cualquier otro tipo que fuere relevante segun el medio por el cual se haya
de las 6rdenes de compra a fin de asegurar su adecuado procesamiento recibido dichas Ordenes de Compra.

otros datos que requiera el formulario de ingresos de érdenes del Sisten
SIOPEL;
otros datos especificos, de acuerdo al mecanismo de presentacion de

e ingreso en el Sistema SIOPEL, situacién que no dara derecho a
reclamo alguno contra los agentes colocadores; estableciéndose, sin
embargo, que el horario limite podra ser prorrogado exclusivamente
para el ingreso de las Ordenes de Compra al Sistema SIOPEL

Los Agentes Colocadores podran requerir a los Inversores la firma
de formularios a fin de respaldar la informacién contenida en las
Ordenes de Compra que los inversores le hubiesen asignado. Los Agentt
Colocadores, segin corresponda, podran rechazar dichas Ordenes de

correspondientes a la tramo internacional de la oferta. Compra frente a la falta de firma y entrega por dicho Inversor del
mencionado formulario. En dicho caso, los rechazos no daran derecho
El resultado de la Subasta Publica, el monto final de los Titulos de Deuda a reclamo alguno contra la Provincia ni contra los Agentes Colocadores.
Clase 1 a ser emitidos y el Margen Aplicable, sera informado el mismo dia de
finalizacion de la Subasta Publica conforme lo dispuesto en la "Guia para la  Los Agentes Colocadores seran los responsables de activar e ingresar |
Colocacién Primaria” del MAE, a través de la publicacion del Aviso de Ordenes de Compra - que los oferentes hubieran cursado a través suyo
Resultados (conforme dicho término se define mas adelante) en el sistemacomo ofertas en la rueda en que se encuentre habilitada la Subasta Publica
de informacién del BYMA y en el micrositio web de colocaciones primarias los Titulos de Deuda Clase 1 (las "Ofertas de Suscripcion").
del MAE. La Provincia se reserva el derecho de modificar cualquiera de los plazo
Cada oferente podra presentar una o mas Ordenes de Compra, registrand@stablecidos en el presente, siempre con anticipacién a la finalizacién de
los Agentes Colocadores, fecha y hora de recepcion de la respectiva OrdenPeriodo de la Oferta o el Periodo de Subasta Puablica, segun corresponda, y
de Compra. Las Ordenes de Compra deberan ser presentadas a los Agentemcuerdo a los usos y costumbres comerciales, a causa de: (i) fuerza mayor; (
Colocadores por los medios descriptos precedentemente e incluirdn la siguienteinconvenientes técnicos; (iii) necesidad de efectuar una auditoria cor
informacion: anterioridad a la adjudicacion; y/o (iv) a su sélo criterio por cualquier otra
(i) nombre completo o denominacion del oferente; causa razonable, debiendo comunicar dicha circunstancia a los Agente
(ii) el monto solicitado de Titulos de Deuda Clase 1 que desean adquirir (el Colocadores, al BYMA y al MAE y en cualquier caso con anterioridad a la
"Monto Solicitado"); finalizacion de dicho periodo, y publicar un aviso en el sistema de in-
(iii) el margen solicitado truncado a dos decimales (el "Margen Solicitado"), formacion del BYMA y en el micrositio web de colocaciones primarias del
en el Tramo Competitivo; MAE.
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Mecanismo de Adjudicacion La Provincia podra declarar desierta la colocacion de los Titulos de

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo Deuda Clase 1 cuando: (i) no se hubieran recibido Ordenes de Compra; (ii) el
La oferta constara de un tramo competitivo (el "Tramo Competitivo") valor nominal total de las Ordenes de Compra recibidas hubiere sido inferior

y de un tramo no competitivo (el "Tramo No Competitivo"). al esperado por la Provincia; (iii) el Margen Solicitado para que la Provincia

Las Ofertas de Suscripcion presentadas bajo el Tramo Competitivo emita un valor nominal que considere aceptable de los Titulos de Deuda
deberan indefectiblemente incluir el Margen Solicitado mientras que aquellas Clase 1 Clase 1 fuera superior al esperado por la Provincia; (iv) hubieren
que se presenten bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha va- sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales
riable. locales y/o internacionales, asi como en las condiciones generales de la

La totalidad de los Titulos de Deuda Clase 1 adjudicados al Tramo No Provincia y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con caracter meramente
Competitivo no podra superar el 50% del valor nominal total de los Titulos enunciativo, condiciones politicas, econdmicas, financieras o de tipo de
de Deuda Clase 1 a ser emitidos. cambio en la Republica Argentina o crediticias de la Provincia que pudieran

Bajo el Tramo Competitivo, cada inversor podra presentar, sin limitacion hacer que no resulte aconsejable efectuar la transaccién contemplada en el
alguna, mas de una Orden de Compra con Monto Solicitado y/o Margenes presente Prospecto, en razén de encontrarse afectadas por dichas

Solicitados diferentes entre si. circunstancias la colocacion o negociacion de los Titulos de Deuda Clase 1;
(v) los oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales en

Determinacién del monto a emitirse y del Idan Aplicable. Adjudi- materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo;
cacion ylo (vi) si las Ordenes de Compra no hubiesen sido integradas conforme con

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta el procedimiento aqui descripto o si los inversores hubiesen incumplido con
Publica, las Ofertas de Suscripcion seran ordenadas en forma ascendente elas declaraciones aqui incluidas.
el Sistema SIOPEL, sobre la base del Margen Solicitado. Las Ofertas de  En caso de que la Provincia resolviera declarar desierta la colocacion de
Suscripcion del Tramo No Competitivo seran agrupadas por separado. La los Titulos de Deuda Clase 1, dicha circunstancia sera informada en un aviso
Provincia, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, complementario al presente, a ser publicado en el sistema de informacion
determinara si opta por adjudicar los Titulos de Deuda Clase 1 o declarar del BYMA y en el micrositio web del MAE.
desierta la colocacion de los mismos, conforme lo establecido mas adelante, Asimismo, los oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada
aun cuando hayan sido presentadas Ofertas de Suscripcion. desierta la colocacion de los Titulos de Deuda Clase 1 por cualquier causa que
En caso de que la Provincia decida adjudicar los Titulos de Deuda Clase 1 fuere, las Ordenes de Compra recibidas quedaran automaticamente sin efecto.
determinara el monto efectivo a emitir y el margen aplicable a los Titulos de Tal circunstancia no generara responsabilidad de ningun tipo para la Provin-
Deuda Clase 1 expresado como porcentaje anual truncado a tres decimalegia ni para los Agentes Colocadores, ni otorgara a los oferentes que remitieron
(el "Margen Aplicable"”). Dicha determinacién sera realizada mediante el dichas Ordenes de Compra derecho a compensacion ni indemnizacién alguna.
Sistema SIOPEL, en virtud del cual: (i) todas las Ofertas de Suscripcion con Ni la Provincia, ni los Agentes Colocadores estaran obligados a informar de
Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable seran adjudicadas en su manera individual a cada uno de los oferentes que se declar6 desierta la
totalidad al Margen Aplicable (en caso de sobresuscripcion, las Ofertas de colocacion de los Titulos de Deuda Clase 1.
Suscripcién correspondientes seran adjudicadas a prorrata); (ii) todas las La Fecha de Emision sera la fecha en la cual los Titulos de Deuda Clase 1
Ofertas de Suscripcion correspondientes al Tramo No Competitivo, seran deberan ser acreditados en las cuentas en Caja de Valores indicadas por los
adjudicadas al Margen Aplicable; estableciéndose, sin embargo, que a lasoferentes que resulten adjudicatarios de los Titulos de Deuda Clase 1 en sus
Ofertas de Suscripcién del Tramo No Competitivo en ningln caso se les respectivas Ordenes de Compra y/o por los Agentes Colocadores, conforme
adjudicara un monto de los Titulos de Deuda Clase 1 superior al 50% del sea aplicable, y tendré lugar dentro del quinto Dia Habil posterior a la
valor nominal total de los Titulos de Deuda Clase 1 que seran efectivamente finalizacion del Periodo de Subasta Publica o en aquella otra fecha que sea
emitidos, y estableciéndose, asimismo, que en caso que las Ofertas deoportunamente informada mediante el Aviso de Resultados, debiendo los
Suscripcion del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas oferentes de las Ordenes de Compra aceptadas integrar en efectivo el monto
seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluircorrespondiente de los Titulos de Deuda Clase 1 en o antes de la Fecha de
ninguna Oferta de Suscripcion del Tramo No Competitivo; (iii) todas las Emisién. Los Titulos de Deuda Clase 1 seran elegibles para que la tenencia de
Ofertas de Suscripcion con Margen Solicitado igual al Margen Aplicable que los mismos sea mantenida a través de Euroclear.
corresponda seran adjudicadas en su totalidad al Margen Aplicable (en caso
de sobresuscripcién, las Ofertas de Suscripcién correspondientes seran
adjudicadas a prorrata); y (iv) todas las Ofertas de Suscripcion con Margen Mecanismo de liquidacién. Integracion.
Solicitado superior al Margen Aplicable no seran adjudicadas. Si como resultado Emision.
del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacion arriba descripto el valor La liquidacion de los Titulos de Deuda Clase 1 tendréa lugar en la Fecha de
nominal a adjudicar a una oferta contiene cifras por debajo de los ARS500, Emision.
los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los
Titulos de Deuda Clase 1 a adjudicar. Contrariamente, si contiene cifras Liquidacion de la Oferta
iguales o por encima de ARS500, los mismos seran ponderados hacia arriba La liquidacion e integracion de los Titulos de Deuda Clase 1 adjudicados
otorgando ARS1.000 al valor nominal de los Titulos de Deuda Clase 1 a en el marco de la Oferta podra ser efectuada mediante el Sistema de
adjudicar. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a unaCompensacion MAE-CLEAR ("Sistema de compensacion MAE-CLEAR"
Oferta de Suscripcion fuera un monto inferior al monto minimo de y/o "MAE-CLEAR") o de forma bilateral, a ser determinado por el Agente
suscripcion, a esa Oferta de Suscripcion no se le asignaran Titulos de Deudade Liquidacion (conforme definido mas adelante). Los inversores adjudicados
Clase 1 y el monto de los Titulos de Deuda Clase 1 no asignado a tal Ofertaque liquiden e integren mediante el Sistema de Compensacion MAE-CLEAR
de Suscripcion sera distribuido a prorrata entre: (a) las demas Ofertas deconforme establecido precedentemente, se compromete a tomar todos los
Suscripcion con Margen Solicitado igual o inferior al Margen Aplicable, para recaudos necesarios a tal efecto en relaciéon al pago del precio de suscripcion
las Ofertas de Suscripcion del Tramo Competitivo; y/o (b) las demas Ofertas de los Titulos de Deuda Clase 1 que le fueren adjudicados. En tal sentido, cada
de Suscripcion del Tramo No Competitivo para las Ofertas de Suscripcion uno de dichos inversores adjudicatarios debera realizar las gestiones necesarias
del Tramo No Competitivo. para que una cantidad de Pesos y/o délares estadounidenses (convertidos al
No puede asegurarse a los oferentes que presenten Ordenes de Compraipo de Cambio Aplicable) suficientes para cubrir el precio de suscripcion
que se les adjudicaran los Titulos de Deuda Clase 1 respecto de los cuales seespecto de los Titulos de Deuda Clase 1 que le fueran adjudicados se encuentre
hubiera ofertado, puesto que la adjudicacion de las Ofertas de Suscripciéndisponible, a mas tardar a las [16:00] hs de la Fecha de Emision, en las
estara sujeta a lo dispuesto precedentemente en relacién con el mecanismauentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion
de adjudicacion de los Titulos de Deuda Clase 1. Las Ofertas de Suscripciénadministrado por MAE-CLEAR indicadas por el inversor adjudicado en sus
excluidas en virtud de lo expuesto en este capitulo, quedaran automéaticamentaespectivas Ordenes de Compra.
sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningin tipo En la Fecha de Emision, una vez efectuada la integracion del precio de
para la Provincia ni para los Agentes Colocadores, ni otorgue a sus respectivossuscripcion de los Titulos de Deuda Clase 1 a través de MAE-CLEAR, los
oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna. Titulos de Deuda Clase 1 seran acreditados en las cuentas de los custodios
Ni la Provincia ni los Agentes de Colocacion tendran obligacién alguna participantes en el Sistema de Compensacion MAE-CLEAR que hubiese
de informar en forma individual a cada uno de los inversores cuyas Ordenes indicado el inversor interesado en su respectiva Orden de Compra.
de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron Asimismo, los inversores adjudicados que integren bilateralmente a través
total o parcialmente excluidas. de los Agentes de Colocacion debran en la Fecha de Emision integrar en
Cualquier modificaciéon del mecanismo de adjudicacion descripto efectivo, antes de las [14:00] horas de dicha fecha, los Pesos y/o ddlares
precedentemente sera informada a los inversores mediante un avisoestadounidenses (convertidos al Tipo de Cambio Aplicable) suficientes para
complementario al presente, que se publicara en el sistema de informaciéncubrir el pago del precio de suscripcion de los Titulos de Deuda Clase 1 que le
del BYMA y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE. fueran adjudicados, de la siguiente forma: (i) cada uno de tales inversores
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debera pagar el precio de suscripcion respectivo mediante (a) transferencia (v) conoce y acepta la totalidad de los procedimientos y los términos

electronica a una cuenta abierta a nombre del respectivo Agente Colocador,
la cual sera informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacion al respectivo
Agente Colocador para que debite de una 0 mas cuentas de titularidad del
Inversor las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instruc-

ciones consignadas en la Orden de Compra respectiva; y (ii) cada uno de los

Agentes de Colocacion debera pagar el correspondiente precio de sus-
cripcion respectivo mediante transferencia electrénica a la cuenta de Banco
Patagonia, en su caracter de agente de liquidacion (el "Agente de Liquida-
cién").

En el supuesto de liquidacion bilateral de la Oferta y/o mediante el sistema
de compensaciéon de Euroclear, la Provincia realizard todos los actos y
gestiones necesarios para que CVSA y/o el Agente de Liquidacion transfiera/
n y acredite/n en la Fecha de Emision, o antes, si asi lo solicita el Agente de
Liquidacion, la totalidad de los Titulos de Deuda Clase 1 correspondientes en
una cuenta a nombre del Agente de Liquidacion para que éste pueda efectual

la posterior transferencia de los Titulos de Deuda Clase 1, a ser colocados

entre oferentes internacionales fuera de la Argentina, en Euroclear Bank
S.A/N.V. a través de la modalidad delivery vs. payment en forma simultanea
(i) al Colocador, o a los Sub-Colocadores (segun sea el caso), y (ii) a los
oferentes internacionales, recibiendo el Agente de Colocacion el Precio de
Suscripcion en el mismo acto.

Los Titulos de Deuda Clase 1 seran elegibles para que la tenencia de los (x)
mismos sea mantenida a través de Euroclear, a través de la participacion de

Euroclear en la Caja de Valores.

Falta de integracion del precio de suscripcion

descriptos bajo este capitulo "Plan de Distribucion®;
entiende que ni la Provincia ni los Agentes Colocadores garantizarar
a los oferentes que mediante el mecanismo de adjudicacion descript
en el apartado "Determinacion del monto a emitirse y del Margen
Aplicable. Adjudicacién™: (i) se les adjudicaran Titulos de Deuda Clase
1; (ii) se les adjudicara el mismo valor nominal de Titulos de Deuda
Clase 1, solicitado en la Orden de Compra; ni (iii) se les adjudicaran los
Titulos de Deuda Clase 1 al Margen Solicitado;
conoce y acepta que la Provincia y los Agentes Colocadores tendral
derecho a rechazar cualquier Orden de Compra en los casos y con
alcance detallado en este capitulo "Plan de Distribucion®;
(viii) acepta que la Provincia podra declarar desierta la colocacion con
respecto a los Titulos de Deuda Clase 1 en los casos detallados en e
capitulo "Plan de Distribucion®;
no seencuentra radicado en dominios, jurisdicciones, territorios o
Estados asociados que figuren incluidos dentro del listado de paise
cooperadores previsto en el articulo 2° inciso b) del Decreto N° 589/
2013, y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras ra
dicadas en dichos dominios, jurisdicciones, territorios o estados aso
ciados a efectos de realizar la suscripcidn de los Titulos de Deuds
Clase 1;
los fondos y valores que correspondan a la integracion de los Titulos
de Deuda Clase 1 son provenientes de actividades licitas relacionade
con su actividad;
(xi) toda la informacién consignada en la Orden de Compra y para los
registros de los Agentes Colocadores es exacta y verdadera,;

(vi)

(vii)

1(ix)

En caso de que a mas tardar las [16:00] hs de la Fecha de Emisién, paraxii) tiene conocimiento de la Ley N° 25.246, sus modificatorias y normas

aquellos inversores que liquiden a través del MAE-CLEAR, y las [14:00] hs
de la Fecha de Emisién, para aquellos inversores que liquiden bilateralmente
(conforme al procedimiento detallado en el tercer parrafo del acapite
"Liquidacion de la Oferta" precedente) el oferente no hubiere abonado total
0 parcialmente el precio de suscripcion correspondiente al monto de Titulos

de Deuda Clase 1 adjudicados mediante la integracion de los Pesos y/o dolares

estadounidenses (convertidos al Tipo de Cambio Aplicable) suficientes, los

derechos del oferente a recibir los Titulos de Deuda Clase 1 adjudicados y que

no hayan sido integrados caducaran automéaticamente.

Los Titulos de Deuda Clase 1 respecto de los cuales no se hubiese integrado

el precio de suscripcion seran cancelados lo antes posible.

La cancelacién de los Titulos de Deuda Clase 1 no integrados (a) no
requiere que (i) se dé al inversor interesado oportunidad de remediar el
incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor inte-
resado la decision de proceder a la cancelacion; y (b) no generara
responsabilidad de ningln tipo para la Provincia ni para los Agentes
Colocadores, ni otorgara al inversor interesado derecho a reclamo y/o a
indemnizacién alguna. Los Titulos de Deuda Clase 1 serdn emitidos en

reglamentarias;
(xiii) conoce y acepta que los Titulos de Deuda Clase 1 no integrados podré
ser cancelados lo antes posible; y
(xiv) acepta que la acreditacion de los Titulos de Deuda Clase 1 sera efectua
en la cuenta depositante y comitente indicada por el oferente en Iz
Orden de Compra.

La Provincia y los Agentes Colocadores se reservan el derecho de
rechazar y tener por no integradas todas las Ordenes de Compra si nc
hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento aqui descriptc
o si los Inversores hubiesen incumplido con las declaraciones precedentes
En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra
la Provincia ni contra los Agentes Colocadores.

DECLARACIONES OFICIALES
La informacion contenida en este Prospecto que se identifica comc
derivada de una publicacion de Argentina, la Provincia o una de sus respectiv:

forma de certificado global permanente, el que sera depositado en el sistemaagencias o dependencias se basa en la autoridad de dicha publicacién cor

de depdsito colectivo que administra Caja de Valores.

Declaraciones y garantias de los adquirentes
de los Titulos de Deuda Clase 1
La presentacion de cualquier Orden de Compra implicara la declaracion
y garantia por parte del oferente en cuestion a la Provincia y a los Agentes
Colocadores, de que:

(i) esta en posicion de asumir los riesgos econémicos de la inversion en
los Titulos de Deuda Clase 1,

(i) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la
informacidén contenida en, el Prospecto (incluyendo la informacién
fiscal y financiera de la Provincia incluida en el mismo) y todo otro
documento disponible relacionado con la emision de los Titulos de
Deuda Clase 1 y ha analizado las operaciones, la situacion y las
perspectivas de la Provincia, todo ello en la medida necesaria para
tomar por si mismo y de manera independiente su decisién de comprar
los Titulos de Deuda Clase 1y al decidir presentar la Orden de Compra
en cuestion se ha basado solamente en su propia revision y andlisis;

(iii) no harecibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial,

financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la
Provincia ni de los Agentes Colocadores, y/o de cualquiera de sus
respectivos empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de
cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o
sujetas a control comun, en todos los casos ya sea directa o
indirectamente (ni de sus respectivos empleados, agentes, directores
ylo gerentes);

no harecibido de la Provincia ni de los Agentes Colocadores informacion

o declaraciones que sean inconsistentes o que difieran de la informacion
o de las declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los
estados financieros incluidos en el mismo) y todo otro documento
disponible relacionado con la emision de los Titulos de Deuda Clase 1;

(iv)

documento oficial de Argentina o la Provincia, segun fuera el caso. La
Provincia no ha verificado en forma independiente la informacion contenida
en este Prospecto identificada como extraida de una publicacion de Arger
tina, no realizando ninguna declaracion respecto de su exactitud e integrida
Cualquier otra informacién y declaracion establecida en el presente
relacionado con la Provincia se incluird como declaracion oficial publica en
la autoridad provincial.

La Provincia

La Provincia ha autorizado la creacion y emision de los Titulos de Deude
Clase 1 por la Ley de Presupuesto de 2017, la Ley N° 5186 y la Ley N° 441°¢
por el Decreto N° 359/17 de fecha 10 de abril de 2017 y por la Resolucior
N° [__] del Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia del de de
2017.

Salvo lo informado en este Prospecto, a partir del [ ] de [_] de [_] no ha
habido cambios significativos adversos en los ingresos o gastos o en |
situacion patrimonial de la Provincia.

Con excepcion de lo que se expone en este Prospecto, desde el 31 «
diciembre de 2016 (fin del periodo fiscal méas reciente) no ha habido ningur
cambio sustancial adverso en relacion a los ingresos o gastos o0 a la situaci
financiera de la Provincia.

Listado y Negociacion
Sera solicitado el listado y la negociacion de los Titulos de Deuda Clase :
en ByMA y su negociacion en el Mercado Abierto Electronico.

Elegibilidad en Euroclear

Los Titulos de Deuda Clase 1 fueron aceptados para compensacion
través de los sistemas de compensacion de Euroclear. Se expone a contint
cion la informacién relevante:

Cédigo ISIN
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PROVINCIA DE RIiO NEGRO

Laprida 212
Ciudad de Viedma
Provincia de Rio Negro
Republica Argentina

COILOCADORES PRINCIPAILES

Banco Patagonia S.A. Banco Santander Rio S.A.
Argentina Bartolomeé Mitre 480
Ciudad Autdonoma de Buenos Aires
Argentina

SUBCOLOCADORES

AdCap Securities Argentina S_A. Balanz Capital Valores
Juncal 1311 5° piso (C1062ABO) Corrientes 316 3er Piso (C1043AAQ)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina Argentina

ASESOR LEGAL DE LA TRANSACCION

Cabanellas = Etchebarne - Kelly

Av. Eduardo Madero 900, Piso 16° (C1106ACV)
Ciudad Auténoma de Buenos Alires
Argentina

Venta y Distribucion:
Direccion de Iniciativa Legislativa,
Decretos y Boletin Oficial
Laprida 212 - Viedma - Provincia de Rio Negr




